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 قطعیت از اطلاعات سود ارائه الگوی سلامت مالی در شرایط قطعیت و عدم
   

2علی خوشذل؛  1نسبوحیذ بخردی  

 چکیده

يمع، جىاو قىظآوؼی و جدعاوم عؿالتدث وازدع الحًداظی به هفهىم هىلع خؽیاو وخهی قلاهث هال
ؼو، اؼؾیابی کتفتث قدىظ بده ای ظاؼظ. اؾ ایىضالى بؽ قلاهث هالی يمم اؼؾيعهبانع. قىظ هي

بتًی قىظهای آجی، کمک  ی هالی ظؼباؼه لطؿتث قىظ خاؼی و پتمها يىؼتکًًعگاو اؾ  اقحفاظه
لطؿتدث اؾ لطؿتدث و ؾدعم جدثیتؽکًع. بؽ ایى اقاـ هدع  پدهوهم زا دؽ بؽؼقدی  عؽاواو هی

ها ظؼ لالب اؼائه الگىی قلاهث هالی ظؼ نؽایط لطؿتث کثاطلاؾات قىظ بؽ قلاهث هالی نؽ
های پػیؽعحه ندعه لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ اقث. خاهؿه آهاؼی ایى پهوهم کلته نؽکثو ؾعم

بانع. هی 8011جا  8811های ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو اقث. باؾه ؾهايی ايدام پهوهم قال
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های جؽکتبدی ؼول اخؽای پهوهم هبحًی بؽ ظاظهبانع. نؽکث هی 862خاهؿه آهاؼی ظؼ ظقحؽـ 
بانع. نىاهع پهوهم گتؽی اؾ ؼگؽقتىو زعالل هؽبؿات هیو الگىی ؼگؽقتىو چًع هحغتؽه با بهؽه

 هثبث ظاؼظ. جثیتؽزاکی اؾ آو اقث که لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽ بهبىظ قلاهث هالی 
 ات قىظ، قلاهث هالی.لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ، ؾعم لطؿتث اؾ اطلاؾ واژگاو کلیدی:
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 مقدمه

هدایی کده خؽیاو وخه يمع یکی اؾ بهحؽیى هؿتاؼهای اؼؾیابی قلاهث هالی نؽکث اقث. نؽکث
خؽیايات يمعی بؿؼگی ظاؼيع، ازحمالًا وخه يمع بتهدحؽی خهدث جمابدل بدا يىقدايات قدىظ و یدا 

( 8810) 1ختلى يمعیًگی کىجاه هعت ظؼ اضحتاؼ ظاؼيع.  هطابك جئىؼی قلكله هؽاجب هایؽؾ و هدا
ها جؽختر کًع، نؽکثهالی با ؾعم جماؼو اطلاؾاجی اعؿایم پتعا هی جثهتىهای هًگاهی که هؿیًه

ظهًع اؾ هًابؽ ظاضلی هايًع؛ قطر يگهعانث وخه يمع به يكبث هًابؽ ضاؼخی ضىظ اقدحفاظه هی
اؾ طؽیك هىاؾيه  هاايع که نؽکثهای پتهتى يهاو ظاظه(. پهوهم2181، 2کًًع )عاؼیًها و همکاؼاو

ًًدع ک هیبتى هؿیًه و هًفؿث غضایؽ يمعیًگی بالا، قطىذ وخه يمع يگهعاؼی نعه ضىظ ؼا هعیؽیث 
های آو هؿمىلًا ناهل باؾظه کن و ههدکلات هالتداجی غضدایؽ يمدعی (. هؿیًه8861، 3)هتلؽ و اوؼؼ

ایم هدای هؿداهلات اقدث کده ظؼ يدىؼت اعدؿکه هؿیث آو ناهل کاهم هؿیًدهاقث. ظؼ زالی
ها ازحمال کاهم جما ا، اخحًاب اؾ جثهتى هالی ازحمدالی یدا زحدی قؽهایه خعیع یا ايسلال ظاؼایی

(. 8888، 5و اوپلدؽ و همکداؼاو 8881، 4های هالی وخىظ ظاؼظ )کدتن و همکداؼاوکمبىظ خایگؿیى
ندؽکث و  هالی ضاؼخی ظؼ زالث کلی وخىظ ؾعم جماؼو اطلاؾاجی بدتى جثهتىظلتل هؿیًه بؽ بىظو 

باندع ی و خايهتًی ظاؼایی  هدیگػاؼ قؽهایهاو و یا ههکلات يمایًعگی هؽجبط با کن گػاؼ قؽهایه
( بتاو کؽظيع که ظؼ 2182) 7ظؼ ایى ضًىو چىيگ و همکاؼاو (.8896، 6لتًگ)خًكى و هک

                                                      

1. Myers & Majluf 

2. Farinha et al 

3. Miller & Orr 

4. Kimet al. 

5. Opler et al. 

6. Jensen & Meckling  

7. Chung, et al. 



4  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

هایی که ؾعم جماؼو اطلاؾاجی بالا اقث، هبدال  کمحدؽی اؾ هايدعه وخده يمدع يگهدعاؼی نؽکث
با عؽ ته يػاؼت قهاهعاؼاو هًگاهی کده هدعیؽاو ظؼ يگهعاندث غضدایؽ يمدعی نىظ، هطابك  هی

جىايًع قىاقحفاظه کًًع.  کتفتث قدىظ هؿتداؼ بؿؼگ ظاؼای هسعوظیث هكحًع اؾ اضحتاؼات ضىظ هی
 1بانع. بدا اقدحفاظه اؾ ؼویکدؽظ قدؽی ؾهدايی و قدال يدًؿث ظچدى و ظی دىاهمتث قؽهایه هی

ىاو چًتى عؽٌ کؽظ کده ج هی(، 2112) 3كتف و همکاؼاو( و عؽاي2112) 2(، هک يتکىلؿ2112)
کًدع. ايسدؽا  ی يمعی گػنحه، زال و آیًعه کمک هیها واللام جؿهعی به هطابمث و همایكه خؽیا

گدؽ کده اؼؾل بدالای آو بتداواقحايعاؼظ بالی هايعه هعل هؿتاؼ کتفتث قىظ نؽکث اقث به طدىؼی
 (.2181بانع( )عاؼیًها و همکاؼاو، هی کتفتث پایتى قىظ اقث )هؿتاؼ هؿکىـ کتفتث قىظ

هًػىؼ اؾ کتفتث قىظ ؾهتًه بالمىه ؼنع قىظ و هتؿاو ازحمدال جسمدك قدىظهای آجدی اقدث؛ 
ظیگؽ اؼؾل یک قهن جًها به قىظ هؽ قهن قال خاؼی نؽکث بكحگی يدعاؼظ بلکده بده  ؾباؼت به

ًداو يكدبث بده های آجدی و  دؽیب اطمت ايحػاؼات ها اؾ آیًعه نؽکث و لدعؼت قدىظآوؼی قدال
ها ؼا  ايعاؾ قدىظ ندؽکث کًًدع جدا چهدن قىظهای آجی بكحگی ظاؼظ. جسلتل گؽاو هالی جدلال هی

های هطلىب و ياهطلىب قىظ ضالى اناؼه ظاؼظ.  ايعاؾ قىظ به جؽکتب ویهگی اؼؾیابی کًًع. چهن
بؽای هثال، نؽکحی که ؾًايؽ و اللام بایباجی ظؼ يدىؼت قدىظ و ؾیدايم وخدىظ ظاؼظ يكدبث بده 
نؽکحی که ایى اللام و ؾًايؽ ظؼ يىؼت قىظ و ؾیاو آو بایبدات يتكدث، کتفتدث قدىظ بدالاجؽی 

ظهع، قىظ آجدی ندؽکث ؼا بالابلتدث اطمتًداو بتهدحؽی  ظاؼظ. همتى اهؽ به جسلتل گؽاو اخاؾه هی
ندعه و یدا  بتًی  يمایًع. با جىخه به ایًکه ؼیكک اطلاؾات اؾ ظلث پدایتى ظؼ اطلاؾدات اؼائه پتم
ؼوظ ویهگدی کتفتدث قدىظ  نىظ ايحػاؼ هی ی اطلاؾات ظؼ بؽآوؼظ باؾظه هىؼظ ايحػاؼ يانی هیياجىاي

يفؿاو ؼا با ابهام هىاخه قداؾظ بدؽ هؿیًده  گػاؼاو و غی ای که بؽآوؼظ باؾظه هىؼظيػؽ قؽهایه ايعاؾه به

                                                      

1. Dechow & Dichev 

2. McNichols 

3. Francis et al 



  5 ارائه الگوی سلامت مالی در شرایط قطعیت و عدم قطعیت از اطلاعات سود 

(. پدف ندؽکحی کده اؾ 8810هًفی ظانحه بانع )ضىاخىی و ياغمی،  جثیتؽزمىق يازباو قهام 
هالی ظؼ نؽایط هطلىبی يبانع، لاظؼ به جثهتى هًبؽ هالی بؽای ؼنع آجی ضدىظ يطىاهدع بدىظ. يػؽ 

های یابث جثهتى هالی ؾیاظ گهحه و به ظلتل آيکه ؼیكک هؽبدى   نىظ هؿیًه بعهی بالا هىخب هی
یابع، جثهتى هالی اؾ طؽیك بعهی و زمىق يازباو قهام ههکلات  به قاضحاؼ قؽهایه اعؿایم هی

بؽای نؽکث به وخىظ آوؼظ. و ؿتث ياهًاقب يمعیًگی ظؼ خهث ایفای جؿهدعات يتدؿ  ای ؾعیعه
کًع.  ؿف هالی، نؽکث ؼا به وؼطه قمى  و یا بدعجؽ اؾ  نؽکث ؼا با ههکلات ؾیاظی هىاخه هی

هًػىؼ اعددؿایم بدداؾظه  ها بدده کهددايع. اهددؽم هددالی ندداهل اقددحفاظه اؾ بددعهی آو وؼنکكددحگی هی
ها کده بدا  نىظ که قىظ زايل اؾ ظاؼایی لحی اهؽم هطلىب عؽاهن هیبانع. و قهاهعاؼاو ؾاظی هی

های بهؽه )قىظ( اقحمؽاٌ بانع. ظؼ بؽضی اؾ هًدابؽ يهداو  نعه، بتهحؽ اؾ هؿیًه اقحمؽاٌ عؽاهن
کاهع ؾیؽا يهايگؽ هؿیًه جثهتى هالی یابدث  نعه که ظؼخه بالای اهؽم هالی اؾ کتفتث قىظ هی ظاظه

گؽظظ. ظؼ اؼؾیابی ظؼخه اهؽم نؽکث، جسلتلگؽاو اؾ هتاو هؿتاؼهای  یبىظه که باؾث يىقاو قىظ ه
کًًدع. ؼندع ندؽکث  گىياگىو يكبث بعهی اؼؾل ویهه نؽکث ؼا با هحىقط يدًؿث همایكده هی

هكحلؿم هًابؽ هالی اقث؛ بًابؽایى، جسلتلگؽاو هالی هؽ هسعوظیحی ؼا که جىاو اقحمؽا ی نؽکث 
ط لؽاؼظاظهای اقحمؽا ی( هىؼظ اؼؾیدابی لدؽاؼ ظاظه و جدىاو ظهع )هثل نؽای لؽاؼ هی جثیتؽؼا جسث 

ظهًدع. ظؼ  نؽکث ؼا ظؼ خلب هًابؽ هالی با هؿیًه اقحمؽاٌ )بهؽه( هؿمىل هىؼظبؽؼقی لدؽاؼ هی
هعت جثهتى هدالی کدؽظه باندع،  های کىجاه های بلًعهعت ضىظ ؼا با بعهی هىؼظ نؽکحی که ظاؼایی

هدعت ؼا بؽؼقدی يمایًدع. بؽضدی  های کىجاه عهیگؽاو هالی ؼويدع يكدبث بدهمکى اقث جسلتل
هایی کده و دؿتث يمدعیًگی  دؿتفی ظاؼيدع. کتفتدث  گؽاو هالی ؾمتدعه ظاؼيدع، ندؽکثجسلتل

باندع.  ال هی قىظناو هن پایتى اقث. يمعیًگی هؤیع جىايایی نؽکث ظؼ ایفای جؿهدعات عؿلدی
ؽظه و یا وخده يمدع بده ظقدث هایم ؼا به وخه يمع جبعیل ک جىايع ظاؼایی بعاو هفهىم که نؽکث هی

نعه يعاؼظ، اهدا  ی بؽ کتفتث قىظی که ظؼ زال زا ؽ گؿاؼلجثیتؽهای قتال  آوؼظ. وخىظ ظاؼایی
هىلؽ جؿهعات ضىظ ؼا ايدام ظهع، همکى اقث قىظآوؼی آجی ضىظ  ظؼ هىاؼظی که نؽکث يحىايع به

 (.8890عؽظ، ظؼ ؼا هىؼظ قؤال و جؽظیع لؽاؼ ظهع )خهايطىايی و غؽیف
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ؾًىاو هؿتاؼ کتفتث قىظ به ضدىظ خلدب تؽاً اللام جؿهعی زكابعاؼی جىخهات ؾیاظی ؼا بهاض
های اؼؾیابی کتفتث قىظ بؽ ایى يکحه جمؽکؿ ظاؼيع که قىظ هطلدىب کؽظه اقث. بكتاؼی اؾ ؼول

(، ظی ى و 2111) 2(، و هؽیف و همکاؼاو2118) 1جؽ بانع. پًمىجؽ اقث که به وخه يمع يؿظیک
گتؽی کتفتث قىظ پتهًهاظ و هىؼظ آؾهىو لؽاؼ ظاظيدع کده بده هؿتاؼی بؽای ايعاؾه (،2112ظی ى )

ی وخه يمع ظوؼه گػنحه، ظوؼه خاؼی و ظوؼه آجی ها ووقتله ؼابطه بتى اللام جؿهعی خاؼی به خؽیا
آیع. ایى هعل بؽ ضطا ظؼ ايعاؾه گتؽی اللام جؿهعی جمؽکؿ ظاؼظ. اؾ ایى هًػؽ، کتفتدث به ظقث هی

ه هؿکىقی با هماظیؽ ضطا ظؼ بؽآوؼظ اللام جؿهعی ظاؼظ و هؿتداؼ وخدىظ ضطدا ظؼ ايدعاؾه قىظ ؼابط
ی يمدع ؾملتداجی هدا وگتؽی اللام جؿهعی ؼا ؼابطه بتى اللام جؿهدعی قدؽهایه ظؼ گدؽظل و خؽیا

های کتفتث قدىظ، قدطر خؽیداو يمدعی جىلتعندعه جىقدط  جؽیى ناضى ظايًع. یکی اؾ ههن هی
طىؼ که لبلًا يتؿ  کاؼی يمىظ اها هماو جىاو قىظ ؼا ظقث اظه، باایًکه هیبانع. به ؾباو ق نؽکث هی

گاهی يهاو هی ظهع که کتفتث قىظ بده هتدؿاو  ظايهگاهی يهاو هیهای پهوهمظهع  گفحه نع، آ
ندعه ظؼ قدىظ بكدحگی ظاؼظ. خؽیداو  وخه يمع زايل اؾ ؾملتات و قطر اللام جؿهعی هًؿکف

ؼت خؽیاو وخىه يمدع، نداضى هًاقدب بدؽای اؼؾیدابی نعه ظؼ يى وخىه يمع ؾملتاجی گؿاؼل
جدىاو بده قدطر  بانع و اؾ هؿتاؼهای ههن خهث بؽؼقی خؽیداو وخدىه يمدع هی کتفتث قىظ هی

 (.8881خؽیاو وخىه يمع ؾملتاجی به قىظ ؾملتاجی اناؼه کؽظ )يتکىهؽام و اهتًی، 
لی کتفتدث (، هطابك با جؿؽیف يىؼت هفؽو ات زكابعاؼی هدا2181) 3ظی ى و همکاؼاو

قىظ ؼا به ؾًىاو قىظی که زاوی اطلاؾاجی ظؼ هىؼظ ؾملکدؽظ هدالی آجدی ندؽکث اقدث کده بدا 

ًًع که هؿتاؼهای هؽبى  به ک هیًًع. آيها بتاو ک هیجًمتن جًمتن گتؽيعگاو همؽاقحاقث جؿؽیف 

های پهوهم زا ؽ ایى اقث کده کتفتث قىظ بكحگی به يىؼ جًمتن گتؽی ظاؼظ. یکی اؾ عؽ ته
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گػاؼظ. ایًگىيه جًىؼ هی جثیتؽقىظ بًىؼت بالمىه بؽ قطىذ يگهعانث وخه يمع نؽکث کتفتث 

يىؼت گؽعحه هؽبى  به ؾعم جماؼو اطلاؾدات و هؿیًده های پهوهمنىظ که ایى اهؽ به ظلتل هی

( و 2118) 1يػتؽ ظیحمؽ و همکاؼاو هاپهوهمهالی ضاؼخی يىؼت گتؽظ. ابحعا، جؿعای اؾ  جثهتى

ايع که قطر يگهعانث وخه يمدع بدا قدطىذ ؾدعم جمداؼو ( يهاو ظاظه2110) 2اوؾکاو و اوؾکاو

اطلاؾاجی ؼابطه هثبث ظاؼظ. ظؼ ؾمل، ؾعم جماؼو اطلاؾاجی به ؾًىاو ؾاهل جؿتدتى کًًدعه هؿیًده 

ىايع اؾ طؽیدك اعدؿایم کتفتدث قدىظ کداهم یابدع )باجاچاؼیدا و ج هیىظ که ن هیقؽهایه نًاضحه 

(، بتاو کؽظيع کده 2181(. ظی ى و همکاؼاو )2112همکاؼاو،  و عؽايكتف و 2118، 3همکاؼاو

ندىظ پایدعاؼی کمحدؽی ضىاهدع ظاندث و ظؼيحتدده هًگاهی که قىظ اؾ اللام جؿهعی جهکتل هی

جدؽ( ضىاهدع بدىظ کده بطدىؼ ؾمدعه بتهدحؽ اؾ زاوی هسحىای اطلاؾاجی کمحدؽی )کتفتدث پدایتى

ىايدع بدؽای ج هیپدایتى کتفتدث قدىظ  ی يمع جهکتل نعه اقث. بًابؽایى، هىاؾيده قدطرها وخؽیا

نؽکث هًطمی بانع که ايبانث غضایؽ يمعی لابل جىخهی ظانحه بانع جا اؾ وابكحگی ندؽکث بده 

وخه يمع بکاهع یا به هًػىؼ ايحمال یدک جًدىیؽ اؾ یبدات بتهدحؽ یدا  جثهتىباؾاؼهای قؽهایه بؽای 

ظ. بطىؼ ضلايه، اگؽ کتفتث قىظ نىؼیكک پایتى جؽ که با اقحفاظه اؾ کتفتث پایتى قىظ ايدام هی

جىايع بكتاؼ ؾیاظ بانع و همکى اقث نؽکث ظؼیابع جماؼو اطلاؾات هی ؿتف بانع، هتؿاو ؾعم

هع جا هبال  ؾیاظ اؾ ظضایؽ ظ هیهالی ضاؼخی بكتاؼ پؽهؿیًه ضىاهع بىظ. بًابؽایى جؽختر  جثهتىکه 

ىايدع بًدىؼت ج هیمابلده کدؽظه کده وخه يمع ؼا يگهعاؼی کًع جا ظؼ همابل کمبىظ وخه يمع آجی ه

ؼش ظهع. یک ازحمال ظیگؽ ایى اقث که با ظؼک کتفتث پایتى  ای ههای آجی یا هطاؼج قؽهای ؾیاو

او، نؽکث همکى اقث بطىاهع با اؼائه هىلؿتث هالی ؼازث کده همداظیؽ گػاؼ قؽهایهقىظ جىقط 

                                                      

1. Dittmar et al. 

2. Ozkan & Ozkan 

3. Bhattacharya et al 
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مابله با ایى بؽقع جا اؾحماظ آيهدا نىظ، به هاو يهاو ظاظه هیگػاؼ قؽهایهبالاجؽی اؾ غضائؽ يمعی به 

ؼا به نؽکث اعؿایم ظهع و بؽای کاهم هؿیًه قؽهایه جلال کًع. ظؼ ایى هىؼظ  ایى باؾث ایدداظ 

(. بؽ ایى اقداـ 2181، ىظ )عاؼیًها و همکاؼاون هیؼابطه هًفی بتى کتفتث قىظ و غضایؽ يمعی 

ث ظؼ ضًدىو قدىظ قدال لطؿتدايلی پهوهم بعیى يىؼت اقث که آیا لطؿتث و ؾعم قؤال

گىیی بطهع یا ضتؽ. ظؼ ؼاقحای پاقصبتًی قىظهای آجی قلاهث هالی ؼا بهبىظ هیخاؼی و پتم

لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽ قلاهث هدالی و  جثیتؽها ظو هع  طؽازی نع. هع  اول به عؽ ته

ظهدع. ظؼ ؼا هىؼظ بؽؼقی لؽاؼ هی لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽ قلاهث هالیؾعم جثیتؽهع  ظوم 

گتدؽی هدا و بسدث و يحتددهاظاهه به بؽؼقی هبايی يػؽی و پتهتًه پهوهم، ؼول پهوهم، یاعحده

 پؽظاضحه نعه اقث.

 مروری بر ادبیات و پیطینه پژوهص

 سلامت مالی 

ها هى ىؾی اقث که به بسدث جدعاوم عؿالتدث، وؼنکكدحگی، ظؼهايدعگی قلاهث هالی نؽکث
عاؼی )هؽبى  بىظو و لابل اجکا بىظو( ظؼ اؼجبا  اقث. های کتفی اطلاؾات زكابهالی و ویهگی

ها های ؾملتاجی، باؾایابی و هالی و زكابعاؼی ظقث به اؼؾیابی ؾملکؽظ نؽکثلػا بایع ظؼ زىؾه
(. اؾ ظیؽباؾ ظؼ بسث اؼؾیابی ؾملکدؽظ و قدلاهث هدالی، اطلاؾدات و 2112، 1ؾظ)کؽیحكىيتف

جا کًىو ظؼ کحب و همالات هطحلف هؿتاؼهای قًدم  ظاظيع وهای هالی ؼا هىؼظ يػؽ لؽاؼ هیظاظه
ای اؾ هدا، هدمىؾدهايدع کده ظؼ عؽآیًدع اؼؾیدابیو اؼؾیابی ؾملکؽظ به طؽق هطحلف هطؽذ نعه

ها بایع هبًای کاؼ لؽاؼ گتدؽظ. ظؼ اظبتدات يػدؽی ظو ظقدحه ههدن ظؼ قدًدم ؾملکدؽظ و ناضى
اؼهدای قدًدم ؾملکدؽظ و ( هؿت8890قلاهث هالی وخدىظ ظاؼظ. خهايطدايی و غؽیدف عدؽظ )

کًًدع و بًدعی هدیهای الحًاظی جمكتنهای زكابعاؼی و هعلقلاهث هالی ؼا به ظو ظقحه هعل

                                                      

1  . Kritsonis 
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( هؿتاؼهای قًدم ؾملکؽظ و قلاهث هالی ؼا به ظو ظقحه 8812ؼوظپهحی و همکاؼاو )ؼهًمای
ت جداؼیطی کًًع. هؿتاؼهای هالی و زكابعاؼی بؽ پایده اطلاؾدابًعی هیهالی و غتؽ هالی جمكتن

لؽاؼ ظاؼيع. طؽععاؼاو ایى هؿتاؼها اؾحماظ به هطلىبتث اطلاؾات جاؼیطی ظاؼيع و بؽ ایى باوؼيع که 
هًع چؽا که گؿاؼنگؽی هالی جاؼیطی ظ هیایى اطلاؾات بكحؽ جاؼیطی وازع جداؼی ؼا بهحؽ يهاو 

ؼظاؼ اقدث و با جعاؼک يىؾی یکًىاضحی ظؼ اؼائه اطلاؾات هالی هًىؾ هن اؾ خایگاه ضايی بؽضى
هایی هم ىو عؽٌ یبات وازع پىلی، ايل جطدابك و ايدل جسمدك ایى خایگاه به واقطه ویهگی

های هالی لابلتث اجکای بتهحؽی ظاؼيع و با هازفع نعه اقث.  مى ایًکه ظاظهو هؿیًه عهاظؼآه
های هدالی ضلدك ندعيع کده اؾ ی هالی ظؼ لالب يكبثها ىی آو ناضها هایداظ اؼجبا  بتى ظاظ

یؽباؾ هىؼظ اقحفاظه اهل عى لؽاؼ گؽعحه و هًىؾ هن لابلتث اقحفاظه ظاؼظ. ظؼ هؿتاؼهای غتؽ هالی و ظ
کتعالحًاظی، ؾملکؽظ وازع جداؼی با  ی نؽکث و بدا جىخده بده ها یبؽ لعؼت قىظ آوؼی ظاؼای جث

اعدؿوظه يؽش باؾظه و يؽش هؿیًه قؽهایه به کاؼ گؽعحه نعه، هىؼظ اؼؾیابی لؽاؼ هی گتؽيع هثل اؼؾل 
ها و هؿتاؼهدای الحًاظی، اؼؾل اعؿوظه باؾاؼ و اؼؾل اعؿوظه يمعی. ظؼ زمتمث هؽ یک اؾ يكبث

های هؽجبط بدا ضدىظ، و دؿتث هدالی و ؾملکدؽظ هدالی وازدع ايحفداؾی ؼا عىق بؽ اقاـ ظیعگاه
کًًع. هؿتاؼهای هالی و زكابعاؼی بؽای کمک به جًمتن گتؽيعگاو ظؼ نؽایطی کده ههطى هی

هدای الحًداظی وخدىظ ظاؼظ کداعی تؽات ؾیاظ اقث و ؼلابث بكتاؼ يؿظیک بدتى بًگداهقؽؾث جغت
هدای يتكث. اجکای يؽ  به ایى هؿتاؼها بؽای اؼؾیابی ؾملکؽظ و قلاهث هالی، اهمتث جًمتن

ؼو جمایل بده ظهع. اؾ ایىلؽاؼ هی جثیتؽهعت ؼا جسث خاؼی بؽ هًاعؽ بلًعهعت و قایؽ هًاعؽ کىجاه
اؼهای غتؽ هالی و الحًاظی ؼويع عؿایًعه به ضىظ گؽعحه اقث.  مى ایًکه همايًدع اقحفاظه اؾ هؿت

ضىاهًع جعبتؽی نىيع بلکه اؾ هعیؽاو هیگػنحه قهاهعاؼاو هًحػؽ کكب باؾظه جىقط هعیؽاو يمی
(. 8882هددا زددعاکثؽ نددىظ)يتکىهؽام و همکدداؼاو، گددػاؼی آوبتايعیهددًع جددا اؼؾل قددؽهایه

یابع. عاؼیًها و همکاؼاو او با ضالى خؽیاو يمع و يه قىظ جسمك هیزعاکثؽقاؾی یؽوت قهاهعاؼ
( قطىذ هثبث يگهعانث وخه يمع و هثبث بىظو هتؿاو ايسؽا  قطر يگهعاندث وخده 2181)

 ظايًع.  يمع بهتًه اؾ قطر يگهعانث وخه يمع ؼا هؿؽ  قلاهث هالی یک نؽکث هی
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 سطح نگهداضت وجه نقد 

جی هؽ وازع الحًاظی اقث. ایداظ جىاو بتى وخدىه يمدع هىخدىظ و وخىه يمع اؾ هًابؽ ههن و زتا

ی جدداؼی و جدعاوم عؿالتدث عهايتاؾهای يمعی یکی اؾ ههمحؽیى ؾىاهل قلاهث الحًداظی وازد

هدای گدػاؼی اوؼاق بهداظاؼ، ؼولهای هالی، الگىهای اؼؾلها اقث. ظؼ بكتاؼی اؾ جًمتن آو

ی يمعی يمهدی هسدىؼی ظاؼظ)یمفدی و هاندمی، هاای و غتؽه، خؽیاوهای قؽهایهاؼؾیابی طؽذ

جىايًع با هؽاخؿه ها هی(. به باوؼ هىظیلتايی و هتلؽ بؽ اقاـ عؽ ته باؾاؼهای کاهل، نؽکث8818

گدػاؼی هدای قدؽهایهبه باؾاؼهای قؽهایه به باؾاؼهای قؽهایه به آقايی و با کمحؽیى هؿیًه، پؽوژه

جىايًع به آقايی هًابؽ ظاضلی و ضداؼخی ؼا ها هیثهالی کًًع. به ؾباؼت ظیگؽ نؽک جثهتىضىظ ؼا 

پدؽظاؾظ، لدػا هايدعه وخده يمدع، با هن خایگؿیى يمایًع و هتچ هؿیًه ا داعی اؾ ایدى بابدث يمدی

های ظؼ هدىؼظ وخده يمدع هكدحمل اؾ و دؿتث هدالی نىظ و جًمتنهى ىؾی ياهؽبى  جلمی هی

 (.2112، 1نؽکث ضىاهع بىظ)پاولتًا و همکاؼاو
ظؼ يدؿظ قدهاهعاؼاو  ها ثی کاؼا اؼؾل یک ؼیال وخه يمع جسًتل نعه جىقط نؽکظؼ باؾاؼها

نىظ که گتؽی ظؼ ایى هىؼظ ياهؽبى  جلمی هیبؽابؽ با اؼؾل اقمی یک ؼیال اقث. بًابؽایى جًمتن
ها به يىؼت قىظ قهام پؽظاضث و یا ظؼ نؽکث ايبانث نىظ)پتًکىیحؿ و وخىه يمع جىقط نؽکث

هدای يمایًدعگی هتداو طؽعی ظؼ باؾاؼهای قؽهایه يالى به ظلتدل هؿیًده(. اؾ 2110، 2همکاؼاو
هعیؽاو و قهاهعاؼاو و یا به ظلتل جضاظ هًاعؽ هتاو قهاهعاؼاو و ظاؼيعگاو اوؼاق لؽ ه، اؼؾل یک 

ها ظؼ يؿظ قهاهعاؼاو هحفاوت اؾ اؼؾل اقمی یک ؼیال ؼیال وخه يمع جسًتل نعه جىقط نؽکث
گتؽی يگهعاؼی وخه يمع ظؼ باؾاؼ ؼلابث کاهدل (. بًابؽایى جًمتن2188، 3)باجؿ و همکاؼاو اقث

                                                      

1. Pawlina et al. 

2..Pinkowitz et al. 

3  . Bates et al. 
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ها بده يدىؼت وخده يالى هحفاوت اقث. هم ًتى هؿمىلًا بطم لابل جىخهی اؾ ظاؼایی نؽکث
% 22% جدا 1نىظ و ایى يكبث ظؼ اکثؽ هىاؼظ بدتى هیی يمع یا اوؼاق بهاظاؼ لابل هؿاهله يگهعاؼ

؛ اؾکاو و اؾکاو، 8888، 1؛ هاؼعىؼظ8888آپلؽ و همکاؼاو، ؛ 8881هحغتؽ اقث)کتن و همکاؼاو، 
هدداؾاظ وخدده يمددع ظؼ  ی(. ايگتددؿه زفددع ويگهددعاؼ2119، 2اقددمتث-؛ ظیحمدداؼ و هدداؼت2110

ظاظ و قحع )هباظله( و يمایًعگی لابل جىخته اقث و ظؼ ایى ؾهتًه، يػؽیه ظاظ ی هاچاؼچىب يػؽیه
هايدعه ی ظاؼای هدانؽکث (.8888همکاؼاو،  بتهحؽیى نىاهع جدؽبی اقث )اپلؽ وی و قحع ظاؼا

بؽگهث قؽهایه به قهاهعاؼاو جسث عهاؼ ی بؽای گػاؼاو يهاظؾیاظ وخه يمع غالباً اؾ طؽ  قؽهایه
اؾ بتى بؽيعه اؼؾل  یهالؽاؼ ظاؼيع. ؾیؽا همکى اقث ايبانث وخه يمع، هعیؽاو ؼا به ايدام عؿالتث

 یوخه يمدع بدؽای هاى همکى اقث اؾ ايعوضحه(. هعیؽاو هم ًت8888جؽغتب يمایع )هاؼعىؼظ، 
 (.8816، 3هًاعؽ نطًی اقحفاظه کًًع )خًكى

ندىظ. چدىو ای اؾ وخه يمع ظؼ يػدؽ گؽعحده يمدیظؼ یک باؾاؼ ؼلابث کاهل، هتچ قطر بهتًه
ظؼ يىؼت ؾدعم کفایدث  ها ثًع و نؽکک میایداظ ي ای هها هؿیً يگهعاؼی وخه يمع بؽای نؽکث

هالی  جثهتىىايًع قؽیؽ به ج هیی، گػاؼ قؽهایهی ها هبؽای اخؽای پؽوژ ها ثوخىه يمع ظاضلی نؽک
(. 2181، 4هالی با يؽش هًًفايه يىؼت پػیؽظ)ظؼابحؿ و همکاؼاو جثهتىضاؼخی العام کًًع و ایى 

ولی ظؼ باؾاؼ يالى، يگه ظاؼی وخه يمع کمحؽ و یا بتهحؽ اؾ قطر بهتًه  قبب ایداظ هؿیًده بدؽای 
جىايدع ىظ. يگهعاؼی وخه يمع هم ًتى هدین هیظقث ؼعحى هًاعؽ قهاهعاؼاو نؽکث به بهای اؾ 

گػاؼی پتم ؼو بدی  های قؽهایههالی ضاؼخی پؽ هؿیًه بؽای عؽيث جثهتىها ؼا يكبث به نؽکث
هعت یا قایؽ  يتاؾ يمایع و هم ًتى وخىه يمع هاؾاظ ؼا به هًػىؼ کكب باؾظه ظؼ اوؼاق بهاظاؼ کىجاه

                                                      

1  . Harford 

2 .Dittmar & Mahrt-Smith 

3  . Jensen 

4 .Drobetz et al. 
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گػاؼی کًع. اها ايددام ایدى کداؼ ظاؼای هؿیًده هؿداهلات هعت قؽهایهجاههای کىگػاؼیقؽهای
ظهدع. اؾ طدؽ  ظیگدؽ ؾدعم گػاؼی، هؿیًه هػکىؼ ؼا اعؿایم هدیاقث و یا جکؽاؼ ظعؿات قؽهایه

هالی همکى اقث باؾث اؾظقدث  جثهتىهای با هسعوظیث يگهعاؼی وخه يمع کاعی بؽای نؽکث
هًفی  جثیتؽها ؼو بؽ ؾملکؽظ آجی و باؾظه نؽکثو اؾ ایى گػاؼی آجی نىظهای قؽهایهؼعحى عؽيث

 (.8882ظانحه بانع)ؼزتمتاو و همکاؼاو، 

 قطعیت اطلاعات سىد قطعیت و عدم

هدای الحًداظی يتداؾ بده يمم اطلاؾات ظؼ عؽآیًع جًمتن گتؽی کاهلا ؼونى اقث. بؽای جًدمتن
ىظ ؼا به بهحؽیى يسى جطًتى ظاظ.یکی اؾ بحىاو هًابؽ هىخ ها واطلاؾاجی اقث که با بهؽه گؽعحى اؾ آ

هدا اقدث. های هالی قالايه ندؽکثی ظقحتابی به ایى اطلاؾات اقحفاظه اؾ اطلاؾات يىؼتها هؼا
های هالی که به طىؼ خاهؽ و گكحؽظه هىؼظ اقحفاظه لؽاؼ هی گتؽيع، هًاقب جؽیى ؼول بؽای يىؼت

ی ها تىب هی گؽظيدع. اهدعا  کلدی يدىؼاؼائه ی اطلاؾات هالی به اقحفاظه کًًعگاو اؾ آو هسك
او بدالمىه و گػاؼ قدؽهایهاو هدی باندع. گػاؼ قدؽهایههالی جثهتى يتاؾهای اقحفاظه کًًعگاو اؾ خملده 

ی ظؼ یدک ندؽکث هكدحًع. گػاؼ قدؽهایهی هدا یبالفؿل به طىؼ ؾمعه ؾلاله هًع بده اؼؾیدابی ویهگ
ؾظه، قددىظ قددهام، اهًتددث ی ندداهل ؾددىاهلی اؾ لبتددل ؼیكددک، بدداگػاؼ قددؽهایهی یددک هددا یویهگ

(. اقدحفاظه اؾ 8818عدؽ و ازمدعپىؼ، ؾاظهی، يمعیًگی، ؼنع و غتدؽه هدی باندًع)یستیگػاؼ قؽهایه
های هىخىظ و يتؿ يػؽیه پؽظاؾی، هكحلؿم اطلاؾاجی نفا  و ضالی اؾ ابهدام اقدث ها و ؼوليػؽیه

ظؼ ظهده گػندحه،  ىظ.ند هیکه بعوو نك، ظؼ باؾاؼ يى پای قؽهایه کهىؼهاو بده قدطحی جسًدتل 
.یك ظلتل بؽای وخىظ ایدى  ايع هی هالی عؽاوايی نعها وباؾاؼهای هالی هلی و بتى المللی ظچاؼ بسؽا

ؾعم وخىظ اطلاؾات هالی نفا  و کاعی اقث. ظؼ هستط پؽجلاطن اهدؽوؾی، بكدتاؼی اؾ  ها وبسؽا
يدع . عمدعاو ی ضدىظ جىخده ظاؼها یاو بؽ اهمتث نفا  قداؾی اطلاؾدات ظؼ اقدحؽاجهگػاؼ قؽهایه

اطلاؾات و یا ؾعم لطؿتث ظؼباؼه آيها، اهؽوؾه جبعیل به یك ههکل اقاقی ظؼ باؾاؼهای هالی ندعه 
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ی اؾ هىاؼظ  ؽوؼی و اقاقی ظؼ عؽآیًع ؼنع و جىقدؿه الحًداظی گػاؼ قؽهایهاقث  با وخىظ آو که 
گدػاؼی قدؽهایهگػاؼی، جىخده گػاؼ ظؼايحطاب و ايدام قؽهایهجثیتؽهؽ کهىؼ اقث.اؾ ؾىاهل بكتاؼ 

گػاؼی اقدث. بًدابؽایى ظاندحى اطلاؾداجی ضدالی اؾ ابهدام و هطمدئى و لداطؽ به ؼیكک قؽهایه
اطلاؾات به ؾًىاو   ی يمم ههمی ظانحه بانع. هم ًتىگػاؼ قؽهایهىايع ظؼ کاهم ؼیكک ج هی

 تؽجدثیبؽضىؼظاؼ اقث. بًدابؽایى جىخده بده  ای هیکی اؾ هؿتاؼهای جًمتن گتؽی هالی اؾ اؾحباؼ ویه
ی، گػاؼ قدؽهایهؾعم نفاعتث اطلاؾدات اؼائده ندعه و هدبهن بدىظو آو، بدؽ ؼیكدک زايدل اؾ 

بتًدی (. پدتم8811های بهحؽ یاؼی ضىاهدع ؼقدايع)جتمىؼی، او ؼا ظؼ اجطاغ جًمتنگػاؼ قؽهایه
ندىظ. ؾدعم های لبل ايدام هدیها بؽ هبًای قىظهای کكب نعه قالهای آجی نؽکثقىظ ظوؼه

نىظ که با جىخه به يىقايات هىخىظ ظؼ باؾاؼ قدؽهایه و ندؽکث ی اطلاق هیلطؿتث قىظ به ؾهاي
بتًی ؼا يعانحه بانًع و ؾعم لطؿتث قدىظ های لبل لابلتث پتمقىظهای ظوؼه آجی بؽ هبًای ظوؼه

نىظ که با جىخه به يىقايات هىخىظ ظؼ باؾاؼ قؽهایه و نؽکث قدىظهای ظوؼه به ؾهايی اطلاق هی
 (.2111بتًی ؼا ظانحه بانًع )کاقاؼ و گتبكىو، ای لبل لابلتث پتمهآجی بؽ هبًای ظوؼه

 ارتباط قطعیت یا عدم قطعیت از اطلاعات سىد و سلامت مالی

  قدؽهایه جطًدتى بؽای هؿتاؼی ایداظ هالی، باؾاؼهای ظؼ زكابعاؼی اطلاؾات يمم ههمحؽیى

 هفتدع و ضلايده قدًدم هؿتاؼ که اقث زكابعاؼی اطلاؾات خمله اؾی زكابعاؼ اقث. قىظ

 ضدعهات خبدؽاو پاظالی بؽا هؿتاؼی ی،زكابعاؼ قىظ نىظ.ی ه هسكىب ؾملکؽظ نؽکثی بؽا

 یهدا ههطاطؽ ی،آجدی قدىظهای بتًد پدتم نؽکث،ی قىظآوؼ جىاو ی،بعه یلؽاؼظاظها ظؼ هعیؽاو،
ی هدال یها هيهدؽی ظؼ ندؽکث که اقثی یها یآگه و آو بهی یا اؾحباؼظه نؽکث ظؼی گػاؼ قؽهایه
(. 8880ظهًدع)ظی ى، ی هد لدؽاؼ اقدحفاظه هدىؼظ يتؿ بكحايکاؼاو گػاؼاو و قؽهایه و کًعی ه هًحهؽ

 هدعیؽاو، گدػاؼاو، قدؽهایه جىخه هىؼظ زكابعاؼی، کتفتث اطلاؾات پتاهعهای و ؾىاهل بًابؽایى،

 پتاهدعهای اطلاؾدات، جماؼو ؾعم که آيدایی اقحايعاؼظهاقث. اؾ کًًعگاو جعویى و گػاؼاو لايىو
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 هدالی هدای گدؿاؼل کتفتث اؾ طىؼ هكحمتن به هى ىؼ ایى ظاؼظ، ياهطلىبی اخحماؾی و الحًاظی

 ؾعم قىظ، کن کتفتث که ايع هيهاو ظاظ پتهتى های پهوهم یها هیاعح که طىؼی نىظ. به هی يانی

 ؼو، ایدى (.اؾ2118ظهدع)بحاچاؼیاو همکداؼاو،  هی اعؿایم هالی باؾاؼهای ظؼ ؼا اطلاؾات جماؼو

 هدالی گؿاؼندگؽی ظیدعگاه اؾ کًًعگاو، اقحفاظه و گؽاو جسلتل بؽای كابعاؼیز اطلاؾات کتفتث

 گمدؽاه بتًدی ظؼ پدتم ؼا کًًدعگاو اقدحفاظه هدالی، یها تيىؼ اگؽ که هؿًی ایى به اقث. هطؽذ

 جهتده بدتى هًاعؽ جضاظ وخىظ به جىخه (. با2118هكحًع)پًماو،  بؽضىؼظاؼ کمی کتفتث اؾ قاؾيع،

 ؾیاو، و قىظ ؾًايؽ اؾ بؽضی ظؼ هساقبه جطمتى اؾ اقحفاظه گػاؼاو، هقؽهای و اطلاؾات کًًعگاو

 قىظ کاؼبؽظ و قىظ، هعیؽیث همىاؼقاؾی و زكابعاؼی، نعه پػیؽعحه یها هؼوی اؾ اقحفاظه اهکاو

 کتفتدث هى دىؼ لؿوم بؽؼقی کاؼ، ایى کًع. هی هىاخه ههکل با گتؽی جًمتن هؿتاؼ ؾًىاو به ؼا

 بؽؼقدی و قدىظ، جىخده اؾ اقدحفاظه ظؼ جهعیدعها کاهم یها هؼا اؾ یکی ظهع. هی اعؿایم قىظ ؼا

 کتفتث بىظو کن نىظ. هی گفحه قىظ کتفتث آو به ای، زؽعه ؾباو به که اقث قىظ قاؾيعه ؾًايؽ

 ظؼ و کداهم قدلاهث هدالی باؾدث جىايع هی هالی، گؿاؼنگؽی کتفتث اؾ هؿتاؼی ؾًىاو به قىظ

 ؾدعم کتفتدث قدىظ، کداهم بدا والؽ، نىظ. ظؼ ها ثؽکن يمع وخه يگهعاؼی هتؿاو اعؿایم يحتده

 يگهعاؼی اعؿایم بؽای ؼا لاؾم يمع وخه هتؿاو نؽکث يحتده ظؼ و یابع هی اعؿایم اطلاؾاجی جماؼو

 (. 8881ظهع)عؽوغی و همکاؼاو،  هی

 پیطینه پژوهص

ؽ " بؽؼقی يمم جىايایی هدعیؽیث بدجثیتؽ(. ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو 8011ؼاؾهًم و جمی هلا  )
نعه ظؼ بىؼـ اوؼاق  های پػیؽعحه ؼابطه بتى هعیؽیث قىظ و قطر يگهعانث وخه يمع ظؼ نؽکث

بهاظاؼ جهؽاو" به بؽؼقی يمم جىايایی هعیؽیث بؽ اؼجبا  بتى هعیؽیث قدىظ و قدطر يگهعاندث 
ندؽکث پػیؽعحده ظؼ بدىؼـ اوؼاق  881ای ههحمل بؽ  ظؼ همتى ؼاقحا يمىيه ايع.وخه يمع پؽظاضحه

اقدث. يحدایح بدا اقدحفاظه اؾ ؼول  ايحطاب و آؾهىو نعه  8889 - 8882ی باؾه ؾهايی بهاظاؼ ط
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ظهع که بتى هعیؽیث قىظ )ناضى ظقحکاؼی اللام جؿهدعی( بدا  ؼگؽقتىو چًع هحغتؽه يهاو هی
يدعاؼظ.  جثیتؽيگهعانث وخه يمع ؼابطه هؿًاظاؼی وخىظ يعاؼظ و جىايایی هعیؽیث يتؿ بؽ ایى ؼابطه 

یث قىظ )ناضى همىاؼقاؾی قىظ( با يگهعانث وخه يمع هثبث و هؿًاظاؼ نع. اها ؼابطه هعیؽ
 هؿًاظاؼی يعانث.جثیتؽاها جىايایی هعیؽیث بؽ ایى ؼابطه 

" کتفتدث قدىظ بدؽ قدطر جدثیتؽ( ظؼ پهوههدی جسدث ؾًدىاو 8881کتمباظی و  هىنًگی  )
کتعيگهعانث وخه يمع با  قی ؼابطه بتى کتفتث بؽ يمم جؿعیل کًًعگی جىايایی هعیؽاو" به بؽؼ جث

ندؽکث عؿال ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ  862ی ها هظاظ ايع.قىظ و قطر يگهعانث وخه يمع پؽظاضحه
. ؼول آهاؼی ايع هبه ؾًىاو يمىيدة پدهوهم ايحطاب نع8886جا  8888جهؽاو ظؼ عايلة قالهای  

ايدل ظیحددا و ی پدهوهم اؾ هدعل پها هایى پهوهم ؼگؽقتىو چًعهحغتؽه اقث. بؽای آؾهىو عؽ دت
ؼول زدعالل هؽبؿدات جؿمدتن یاعحده اقدحفاظه ندعه اقدث. ایى پهوهم اؾ يىؼ هطالؿات پدف 

ی ها ههای ههاهعه نعه، ايدام نعه اقدث. یاعحد ؼویعاظی بىظه که بؽ اقاـ جدؿیه و جسلتل ظاظه
ظاؼظ. هم ًدتى  جدثیتؽپهوهم زاکی اؾ آو اقث که  کتفتث قىظ بؽ قطر يگهعانث وخه يمدع 

 ظاؼظ. جثیتؽايایی هعیؽاو بؽ ؼابطه بتى کتفتث قىظ و قطر يگهعانث وخه يمع جى
" کتفتث قىظ بؽ يگهعانث وخه يمدع ظؼ جثیتؽ( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو 8889يائمی پىؼ )

ی پػیؽعحه نعه ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو" به بؽؼقی ؼابطه بتى کتفتث قىظ و هتدؿاو ها ثنؽک
 820ی هدا هايدع. ظؼ ایدى پدهوهم ظاظاوؼاق بهاظاؼ جهدؽاو پؽظاضحدهيگهعاؼی وخه يمع ظؼ بىؼـ 

نؽکث پػیؽعحه نعه ظؼ بىؼـ جهؽاو با اقحفاظه اؾ ؼول يمىيه گتؽی زػ  قتكدحماجتک ظؼ ظوؼه 
با اقحفاظه اؾ جسلتل  ؽایب ؼگؽقتىو، آؾهىو  ها ه، خمؽ آوؼی نع و عؽ ت8882جا  8888ؾهايی 

بدا  ها ثث قدىظ، قدىظ هدؽ قدهن و خؽیايدات يمدعی ندؽکهع، کتفتظ هی. نىاهع يهاو ايع هنع
 يگهعانث وخه يمع ؼابطه هثبث و هؿًاظاؼی ظاؼيع. 

يگهعانث وخه يمع بؽ کاؼایی نؽکث بده  جثیتؽ( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو" 8889اقماؾتلی )
يگهعانث وخده يمدع بدؽ کداؼایی ندؽکث بده  جثیتؽواقطه يمم هتايدی کتفتث قىظ "به بؽؼقی 
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ی زا ؽ ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو پؽظاضدث. بدؽ ها ثايدی کتفتث قىظ نؽکواقطه يمم هت
ی هدالی ها تایى اقاـ اطلاؾات هىؼظ يتاؾ خهدث ايدعاؾه گتدؽی هحغتؽهدای پدهوهم اؾ يدىؼ

 891بدىظ. جؿدعاظ  8882جدا  8818ی ها لی يمىيه ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو بتى قاها ثنؽک
بدا اقدحفاظه اؾ ؼول يمىيده گتدؽی زدػعی قتكدحماجتک نؽکث به ؾًىاو يمىيه آهداؼی پدهوهم 

ظؼ ایى پهوهم با اقحفاظه اؾ ؼگؽقتىو جکتبی به وقدتله  ها هايحطاب نعيع. جدؿیه و جسلتل عؽ ت
هؿًداظاؼی بدؽ  جدثیتؽظؼيع يهاو ظاظ که يگهعانث وخه يمدع  82ظؼ قطر  Eviews10يؽم اعؿاؼ 

و هؿًاظاؼی بؽ کاؼایی نؽکث ظاؼظ. کتفتث  هثبث جثیتؽکاؼایی نؽکث يعاؼظ. هم ًتى کتفتث قىظ 
 هثبث و هؿًاظاؼی بؽ ؼابطه هتاو يگهعانث وخه يمع و کاؼایی نؽکث ظاؼظ.   جثیتؽقىظ 

ها  ( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو جدؽیه و جسلتل هىیؽ ظؼ قلاهث هالی نؽکث8889ناهؽضی )
بدا ؼویکدؽظ  ها ثکبه بؽؼقی جدؿیه و جسلتل ؾىاهل هىیؽ ظؼ قلاهث هالی ندؽFCM با ؼویکؽظ 

او هدعیؽاو زدىؾه ضدعهات گػاؼ قدؽهایهيگانث نًاضحی عداؾی پؽظاضدث. خاهؿده هدىؼظ يػدؽ 
جطًًی بىظيع که با جىخه به ياهسعوظ بىظو خاهؿه، يمىيه آهاؼی هىؼظ يػؽ بؽای پىنم خاهؿه 

ی بىؼـ عؿالتث ظاؼيع لدؽاؼ گؽعدث. ظؼ آغداؾ بدا ايددام ها ثيفؽ اؾ اعؽاظی که ظؼ نؽک 28جؿعاظ 
و هتعايی و هطالؿات اظبتدات هطحلدف، ؾىاهدل هدىیؽ ظؼ قدلاهث هدالی  ای ههطالؿات کحابطاي

نًاقایی و ظؼ لالب پؽقهًاهه يهایی که هسمك قاضحه و بؽگؽعحه اؾ پؽقهًاهه اقحايعاؼظ  ها ثنؽک
بىظ، ظؼ اضحتاؼ اعؽاظ لؽاؼ گؽعث. خهث بؽؼقی پایایی پؽقهًاهه اؾ آلفای کؽويباش اقدحفاظه ندعه 

يحایح زايل اؾ يمهه نًاضحی عاؾی و قًاؼیىها، هتؿاو با اهمتث بىظو و هؽکؿیدث بدالای  اقث.
هع. هؽکؿیث بدالای ایدى ؾاهدل يهداو ظ هیقلاهث يػام هعیؽیث يكبث به قایؽ ؾىاهل ؼا يهاو 

پدػیؽی  جدثیتؽگػاؼی ؾیاظی بؽ قدایؽ ؾىاهدل و هم ًدتى ظاؼای جثیتؽهع که ایى ؾاهل ظاؼای ظ هی
 ؾىاهل هی بانع.  بالایی اؾ قایؽ
" ايسؽا  اؾ قطر بهتًه يگهعانث وخه يمع جثیتؽ( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو 8882يًایؿی )

ايسؽا  اؾ قطر بهتًه يگهعانث وخه يمع بؽ اؼؾل وخه يمع  جثیتؽبؽ اؼؾل وخه يمع" به بؽؼقی 
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 8882جا  8811نؽکث هی بانع که طی ظوؼه ؾهايی  818پؽظاضث. يمىيه آهاؼی پهوهم ناهل 
ی جؽکتبی و ؼول زعالل هؽبؿات جؿمتن ها هايحطاب نعه اقث.  ظؼ ایى پهوهم با اقحفاظه اؾ ظاظ

ی پهوهم پؽظاضحه نع. يحایح پهوهم زاکی اؾ آو اقث که اؼؾل یک ها هیاعحه به بؽؼقی عؽ ت
 هدا ویی که قطر يگهعانث وخىه يمع آها ثؼیال وخه يمع جسًتل نعه ظؼ يؿظ قهاهعاؼاو نؽک

یی اقث که قطر يگهعانث وخدىه يمدع ها ثًه وخه يمع کمحؽ اقث، بتهحؽ اؾ نؽکاؾ قطر بهت
اؾ بهتًه وخه يمع بتهحؽ اقث. هم ًتى يحایح پهوهم هىیع آو اقث که اؼؾل وخه يمع ظؼ  ها وآ

یی با يگهعانث وخه يمع بتهحؽ اؾ قطر بهتًه، کمحؽ اؾ اؼؾل اقدمی یدک ؼیدال و ظؼ ها ثنؽک
 يمع کمحؽ اؾ قطر بهتًه، بتهحؽ اؾ اؼؾل اقمی یک ؼیال اقث.  یی با يگهعانث وخهها ثنؽک

يگهعانث وخه يمدع و ؼوابدط  جثیتؽ( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو 8880چالهگؽی و خؿفؽی )
ی پػیؽعحده ندعه ظؼ بدىؼـ اوؼاق بهداظاؼ جهدؽاو بده ها ثقتاقی نؽکث بؽ کتفتث قىظ ظؼ ندؽک

ی پػیؽعحده ها ثؽ کتفتث قىظ ظؼ نؽکيگهعانث وخه يمع و ؼوابط قتاقی نؽکث ب جثیتؽبؽؼقی 
ی پػیؽعحده ها ثندؽک 822نعه ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو پؽظاضحًع. بؽای ایى هًػدىؼ، جؿدعاظ 

هىؼظ بؽؼقی لؽاؼ گؽعحًع. بدؽای  8882جا  8811ی ها لنعه ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو طی قا
ظی ى و ظی ى اقحفاظه نع.  قًدم کتفتث قىظ اؾ هؿتاؼ کتفتث اللام جؿهعی هؿؽعی نعه جىقط

ی جؽکتبدی هدا هاؾ هعل ؼگؽقتىو چًع هحغتؽه، به ؼول زعالل هؽبؿات با ظاظ ها هبؽای آؾهىو عؽ ت
اقحفاظه نعه اقث. يحایح پهوهم زاکی اؾ آو اقث که بتى يگهعانث وخه يمع و کتفتث قدىظ 

هدحؽی يگهدعاؼی ؼابطه هًفی و هؿًاظاؼی وخىظ ظاؼظ. بعیى هؿًی که هؽچه نؽکث وخده يمدع بت
بدتى ؼوابدط قتاقدی  ای هيمایع، کتفتث قىظ کاهم هی یابع. يحایح هم ًتى يهاو ظاظ کده ؼابطد

ی بدؽ ؼابطده بدتى جدثیتؽنؽکث و کتفتث قىظ وخىظ يعاؼظ. ؾلاوه بؽ آو، ؼوابدط قتاقدی ندؽکث 
 يگهعانث وخه يمع و کتفتث قىظ يعاؼظ. 

ل بدا اؾحمداظ بده يفدف بدالا ظؼ ( پهوههی با ؾًدىاو يمدم هدعیؽؾاه2121هىايگ و ظايگ )
های ایى هطالؿه ؾباؼجًع اؾ؛  های يًؿحی ايدام ظاظيع. عؽ ته های جمكتن قىظ ظؼ نؽکث قتاقث



08  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

های جمكتن قدىظ ظاؼظ و قدایؿ ندؽکث ایدؽ هًفدی بدؽ  بتم اؾحماظی هعیؽاو ایؽ هثبث بؽ قتاقث
ظه قىظ قهام بتهدحؽی ظهع هعیؽاو بتم اؾحماظ باؾ های جمكتن قىظ ظاؼظ. يحایح يهاو هی قتاقث

ظهًع ظؼ زالی که يكبث پؽظاضث قىظ قدهام ظؼ هدعیؽاو بدتم  يكبث به قایؽ هعیؽاو يهاو هی 
ظهع که ؼنع ظؼآهعی ایؽ هثبدث  بانع. هم ًتى يحایح يهاو هی اؾحماظ و قایؽ هعیؽاو یکكاو هی

 های بؿؼگ ظاؼظ. های کىچک و ایؽ هًفی ظؼ باؾظه قهام نؽکث ظؼ باؾظه قهام نؽکث
( پهوههی با ؾًىاو ؼابطه بتم اؾحماظی هعیؽاو و ؾملکؽظ نؽکث با ایدؽ 2121یايگ و کتن )

کًًعه زك اهحتاؾ يًؿث ؼقحىؼاو ايدام ظاظيع. بؽ اقاـ ایى جًىؼ که اعؽاظ بدتم اؾحمداظ  جؿعیل
کًًدع، ایدى هطالؿده يكبث به اعؽاظ بعوو اؾحماظ به يفف بتم اؾ زع ؼیكک بتهحؽی جسمدل هدی

 جدثیتؽاؾحماظ به يفف کاغب هعیؽ ؾاهل هثبث )هًفی( بدؽ ؼندع يدًؿث ؼقدحىؼاو عؽٌ کؽظ که 
گػاؼظ )قىظآوؼی(. به ؾلاوه، اؾ آيددا کده زدك اهحتداؾ ؼیكدک ؾملتداجی و هدالی ؼا کداهم  هی
ظهع، ایى هطالؿه عؽٌ کؽظ که زك اهحتاؾ ؼابطه بتى اؾحماظ بتم اؾ زع و ؾملکؽظ ندؽکث ؼا  هی

کؽظ که اؾحماظ به يفف کاغب هعیؽ ؾاهل به طىؼ هثبث بؽ  جثیتعالؿه کًع. يحایح ایى هط جؿعیل هی
گدػاؼظ.  ی هًفی بؽ قىظآوؼی نؽکث ظؼ يًؿث ؼقحىؼاو هیجثیتؽگػاؼظ اها  هی جثیتؽؼنع نؽکث 

اؾحماظ بده اؾحمداظ بدتم اؾ زدع  جثیتؽایى هطالؿه هم ًتى يهاو ظاظ که زك اهحتاؾ هًفی )هثبث( 
 ظهع.  لؽاؼ هی جثیتؽ حىؼاو ؼا جسثهعیؽ ؾاهل بؽ ؼنع نؽکث ظؼ ؼق

( پهوههی ظؼ ؼابطده اؾحمداظ بده يفدف بدتم اؾ زدع هدعیؽاو و 2121لتى چى و همکاؼاو )
های ایى هطالؿه ؾباؼجًع اؾ؛ بتم اؾحمداظی هدعیؽاو ایدؽ يگهعانث وخه يمع ايدام ظاظيع. عؽ ته

ؾل پدىل ا داعی هثبث بؽ يگهعانث وخه يمع ظاؼظ و بتم اؾحماظی هدعیؽاو ایدؽ هثبدث ؼوی اؼ
هثبحدی بدؽ قدطر  جثیتؽايعاؾ نعه ظاؼظ. يحایح يهاو ظاظ که اؾحماظ به يفف بتم اؾ زع هعیؽاو  پف

هدا ؼا ظاؼيدع و  يگهعانث وخه يمع ظاؼظ. هعیؽاو بتم اؾحماظ جىايایی بتهحؽی ظؼ هىاخه با چدالم
 بانع. بتم اؾحماظی، کلتعی بؽای ايگتؿه يگه ظانحى پىل يمع بؽای هعیؽاو هی
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( پهوههی با ؾًىاو بؽؼقدی بدتم اؾحمداظی هدعیؽاو و قدؽؾث 2121ال کلک و همکاؼاو )
جؿعیل يگهعانث وخه يمع ايدام ظاظيع. يحایح زايل اؾ ایى پهوهم يهاو ظاظ که بتم اؾحماظی 

 هعیؽاو ایؽ هًفی بؽ قؽؾث جًػتن خؽیايهای يمعی ظاؼظ.
ث قتاقث و يگهعانث وخه ( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو" ؾعم لطؿت2188) 1هتى و همکاؼاو

يمعی نؽکث" به بؽؼقی ؼابطه بتى ؾعم لطؿتث قتاقدث الحًداظی ظولدث و يگهعاندث وخده 

ی هدا ههع که ؾعم لطؿتث ظؼ قتاقث بده ظلتدل ايگتؿظ هیيمعی نؽکث پؽظاضحًع. نىاهع يهاو 

، اؼجبا  هثبحی با يگهعانث وخه يمعی نؽکث ظاؼظ. ؼابطه بتى ؾدعم لطؿتدث ها ثازحتاطی نؽک

ی ظولحی بتهحؽ اقث. جسلتدل ها هی وابكحه به هؿیًها ثتاقث و يگهعانث وخه يمع بؽای نؽکق

هحمدایؿ اؾ  ها ثهع که ایؽات ؾعم لطؿتث قتاقث بؽ يگهعانث وخه يمع ندؽکظ هیبتهحؽ يهاو 

 ؾعم لطؿتث الحًاظ، باؾاؼ یا ظیگؽ ؾعم لطؿتث ظؼ الحًاظ کلاو اقث.  

هی جسث ؾًىاو" يگهعانث وخده يمدع و کتفتدث قدىظ" بده ( ظؼ پهوه2181عاؼیًها و همکاؼاو )

پؽظاضحًدع. بده يدىؼت کلدی،  2182-8881بؽؼقی يگهعانث وخه يمع و کتفتث قدىظ طدی ظوؼه 

ؾعم جماؼو اطلاؾات  بتهحؽ ياندی اؾ کتفتدث  جثیتؽهًع که هىاؾيه يمعیًگی جسث ظ هینىاهع ها يهاو 

 هدا وو بؽوؾ  ؽؼ لؽاؼ هی گتؽظ، که همده آ ها یقىظ  ؿتف، بلکه اؾ وخىظ  قطىذ پایتى يػاؼت لايىي

هًدع. يحدایح هدا ظ هیاهمتث کتفتث قىظ ؼا به ؾًىاو ؾاهدل جؿتدتى کًًدعه قدطىذ يمدعیًگی کداهم 

یی با قدطىذ بدالاجؽ ظؼآهدع، اؾ يگهعاندث ها ثهم ًتى زاکی اؾ آو اقث که به يػؽ هی ؼقع نؽک

 ی ضاؼخی پؽهؿیًه اخحًاب نىظ.    ها هوخه يمعی بالاجؽ قىظ هی بؽيع جا اؾ وابكحگی بىظخ

( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو "قؽهایه اخحماؾی و يگهعانث وخده 2189)  2زبتب و هىيؿوؼ زكى

پؽظاضحًدع. ایدى هطالؿده  ها ثها " به بؽؼقی قؽهایه اخحماؾی و يگهعانث وخه يمع ندؽکيمع نؽکث
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پدىلی بده هؽاجدب کمحدؽ اؾ  قؽناؼ اؾ قدؽايه اخحمداؾی ای هی ظاؼای قؽهایها ثهع که نؽکظ هیيهاو 

ی ها هکًع که قؽهایه اخحماؾی، هؿیًهی جثیتعکن  ظؼآهع ظاؼيع. ظؼ ایى پهوهم  ای هی قؽهایها ثنؽک

هدع و ظؼ زالتکده پدىل ظ هیی هالی و کتفتث گؿاؼنگؽی هالی کاهم ها ثيمعی ؼا اؾ طؽیك هسعوظی

هدع کده ظ هیی هدا يهداو ها هعحدهع. به طىؼ کلدی، یاظ هیيمع ؼا اؾ طؽیك ؼیكک قتكحماجتک اعؿایم 

 قؽهایه اخحماؾی ظؼ هًطمه يمم ههمی ظؼ جؿتتى اؼؾل يمعیًگی نؽکث ظاؼظ.  
( ظؼ پهوههدی جسدث ؾًدىاو "هؿیًده يدىآوؼیی جسمتدك و جىقدؿه و 2186) 1هی و ویًحدىکی

ی آهؽیکایی" به بؽؼقی هؿیًده يدىآوؼیی جسمتدك و جىقدؿه و ها ثيگهعانث وخه يمعی ظؼ نؽک
ی گػاؼ قدؽهایههتن کده ظ هدیی آهؽیکایی پؽظاضحًع. ها يهاو ها ثيمعی ظؼ نؽکيگهعانث وخه 

ی ها ثی ندؽکهدا یجسمتك و جىقؿه قهن لابل جىخهی اؾ اعدؿایم ظؼ يكدبث يمدعیًگی بده ظاؼای
بتم اؾ ظو بؽابؽ نعه اقث. ظؼ قال  2182و  8811ی ها لهع که ظؼ قاظ هیآهؽیکایی ؼا جى تر 

ی جسمتدك و جىقدؿه ؼا ها هظلاؼ اؾ هؿیً 8ؼ پىل يمع به اؾای ظلا 10/1،یک نؽکث هحىقط 8811
ظلاؼ اعدؿایم یاعدث. زكاقدتث عؿایًدعه  61/1بده  2182ظؼیاعث کؽظ اهدا ایدى هبلد  جدا قدال 

ی جسمتك و جىقؿه و اعؿایم هطاؼج جسمتك و جىقدؿه یدک گػاؼ قؽهایهيگهعانث وخه يمعی به 
ؼقع  هع. به يػؽ هیظ هیيمع ؼا جى تر % اعؿایم ظؼ يگهعانث وخه 21نؽکث هؿمىلی بتم اؾ 

ی جسمتك و جىقؿه هحمؽکؿ به ها ثؼلابث ظاضلی و خهايی جى تر ههمی بؽای اعؿایم جمایل نؽک
 ازحکاؼ پىل بانع.  

( ظؼ پهوههددی جسددث ؾًددىاو" ؾددعم جمدداؼو اطلاؾدداجی و 2182) 2کددی چايددگ و همکدداؼاو
ؾات بؽ يگهعاندث وخده يمدعی ؾعم جماؼو اطلا جثیتؽيگهعانث وخه يمعی نؽکث" به بؽؼقی 

نؽکث پؽظاضحًع. با اقحفاظه اؾ هؿتاؼهای هطحلدف ؾدعم جمداؼو اطلاؾدات؛ ایدى هطالؿده يهداو 
ًًدع ک هییی بدا ؾدعم جمداؼو اطلاؾدات بتهدحؽ عؿالتدث هدا طیی که ظؼ هستها ثهع که نؽکظ هی
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اطلاؾاجی و  هًفی بتى ؾعم جماؼو ای هيگهعانث وخه يمع کمحؽی ظاؼظ. لتى هطالؿه به یاعحى ؼابط
یی بدا هدا وی زكاقدتث، اؾ خملده آؾهىهدا ليگهعانث وخه يمعی نؽکث اؾ یدک قدؽی جسلت

ًًع. ظؼ کل، يحدایح عؽ دته هؿیًده يػداؼجی ک هیاقحفاظه اؾ ؼول های ؼگؽقتىو هطحلف اقحفاظه 
 ًًع. ک هی جثیتعی گػاؼ قؽهایهی ها ثيگهعانث وخه يمعی ؼا بؽ ؼوی عؽ ته عؽي

ی نددؽکث و يمعنددىيعگی گػاؼ قددؽهایه جددثیتؽهوههددی جسددث ؾًددىاو "( ظؼ پ2182)1اوگدداوا 
ی ندؽکث و يمعندىيعگی گػاؼ قدؽهایه جدثیتؽبؽقلاهث هالی بايدک هدای آقدتایی" بده بؽؼقدی 

بؽقلاهث هالی بايک های آقتایی پؽظاضث. يحایح زايل اؾ پهوهم وی يهداو ظاظ زكاقدتث 
بكدؿایی  جدثیتؽقدلاهث هدالی ی يمدعی و يگهعاندث وخده يمدع بدؽ ها وی به خؽیاگػاؼ قؽهایه

ی ها ثايع. هم ًتى هًگاهی که قلاهث هالی بؽضی اؾ بايک ها به هطداطؽه اعحداظه، ندؽک ظانحه
وابكحه به بايک هًابؽ ظاضلی ضىظ ؼا اعؿایم يمىظه و با غضتؽه خؽیاو يمع زايل اؾ جدثهتى هدالی 

 ی قىظ آوؼ آجی هكحًع.ها هی ظؼ پؽوژگػاؼ قؽهایهضاؼخی، ظؼ ايعیهه 
( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو ؼابطه بتى " قؽهایه ظؼ گؽظل، يگهعاؼی وخه 2182) 2ايگ و قىق

يمع و قىظآوؼی " به بؽؼقی ؼابطه بتى قؽهایه ظؼ گؽظل، يگهعاؼی وخه يمع و قىظآوؼی پؽظاضحًع. 
يحتده بؽؼقی آياو ههطى کؽظ که قطر وخه يمع ؾاهل ههمی بؽای هعیؽیث قدؽهایه ظؼ گدؽظل 

 ابطه ایؽ جؿعیل کًًعه ظاؼظ و ؼوابط پىیایی بتى ایى قه ؾاهل وخىظ ظاؼظ. اقث و ظؼ ایى ؼ
( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو" کتفتث قىظ و يگهعاندث وخده يمدعی 2182قاو و همکاؼاو )

ی ها ثنؽکث" به بؽؼقی ؼابطه بتى کتفتث قىظ و يگهعانث وخه يمدعی ندؽکحی ظؼ بدتى ندؽک
ظؼ پهوهم ضىظ يهاو ظاظيدع کده کتفتدث قدىظ  ها وپػیؽعحه نعه ظؼ بىؼـ يتىیىؼک پؽظاضحًع. آ

هثبث بؽ ؼوی قطر غضایؽ يمدعی  جثیتؽهًفی بؽ اؼؾل يگهعانث وخه يمعی ظانحه و  جثیتؽپایتى 
ظؼیاعحًع که ایؽ هًفی کتفتث پایتى قىظ ایؽات هثبث اعدؿایم غضدایؽ يمدعی ظؼ اؼؾل  ها وظاؼظ. آ
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لىی اؾ چًعیى هؿتاؼ ظؼ اؼجبا  با کتفتث قدىظ به طىؼ بكتاؼ  ها وًع. يحایح آک هینؽکث ؼا ضًثی 
 ًع.  ک هیزمایث  ها وی هعل آها یو ویهگ

( ظؼ پهوههی جسث ؾًىاو "ؾىاهل هىیؽ بؽ يگهعانث وخه يمع" به بؽؼقی 2182)1گتل و نه

نؽکث بدىؼـ اوؼاق بهداظاؼ جىؼيحدى  861ناهل  ای هؾىاهل هىیؽ بؽ يگهعانث وخه يمع ظؼ يمىي

يهاو ظاظ يكبث اؼؾل باؾاؼ بده  ها وپؽظاضحًع. يحایح پهوهم آ 2181جا  211ی ها لکاياظا ظؼ قا

اؼؾل ظعحؽی، خؽیاو يمعی، ضالى قؽهایه ظؼ گؽظل، اهؽم، ايعاؾه نؽکث، یکكاو يبىظو هعیؽ 

 هدا ونایاو جىخهی بؽ وخه يمع يگهعاؼی نعه ظاؼظ. هم ًدتى آ جثیتؽؾاهل و ؼئتف هتئث هعیؽه، 

بؽ وخه يمع يگهعاؼی نعه اقث  ایؽگػاؼعگی به ؾًىاو یکی اؾ ؾىاهل يهاو ظاظيع ههکلات يمایً

 هع. ظ هیو وخه يمع ؼا کاهم 

 ضناسیروش

همبكحگی و اؾ يػؽ هدع  کداؼبؽظی اقدث. هم ًدتى د  ایى پهوهم اؾ لساظ هاهتث جىيتفی
ها اؾ هدعل  آؾهىو عؽ تهی بانع. ظؼ ایى پهوهم بؽااقحمؽایی هی د پهوهم زا ؽ اؾ يىؼ لتاقی

ی های جؽکتبی اقدحفاظه ندع. بده هًػدىؼ بؽؼقدؼگؽقتىو ضطی چًع هحغتؽه هبحًی بؽ ؼویکؽظ ظاظه
لدؽاؼ ی هكحمل و هحغتدؽ وابكدحه اؾ ظو خًبده هحفداوت هى دىؼ هدىؼظ بؽؼقدی ؼابطه بتى هحغتؽها

ی ظیگدؽ، ظؼ ظوؼه ؾهدايی هطحلف و اؾ قىی ها گتؽظ. اؾ یك قى، ایى هحغتؽها ظؼ هتاو نؽکث هي
بهؽه گؽعحه  2ها اؾ يؽم اعؿاؼ ایىیىؾنىيع. ظؼ ایى هطالؿه بؽای بؽاؾل هعل ؾهىو هيآ 8881-8011

ايدام نعه اقث. ظؼ اظاهه بده  tبا اقحفاظه اؾ آؾهىو  ها هظؼ هىؼظ ؼظ یا پػیؽل عؽ تی نعه و ظاوؼ
های پهوهم، هحغتؽها و خاهؿه و زدن يمىيده های پهوهم، الگىی جسمك عؽ تهبؽؼقی عؽ ته

 عه اقث.پؽظاضحه ن
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 ها و الگىی پژوهصفرضیه

 هثبث و هؿًاظاؼی ظاؼظ. جثیتؽلطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽ بهبىظ قلاهث هالی  فرضیه:
اول پهوهم  ( بؽای آؾهىو عؽ ته2181ظؼ ایى هطالؿه به پتؽوی اؾ پهوهم عاؼیًها و همکاؼاو )

 .  ( اقحفاظه نعه اقث8اؾ هعل )

 (8هعل )

 

 یکه ظؼ ایى ؼابطه
Financial health  ی قلاهث هالی 

 COEIی لطؿتث اطلاؾات قىظ 
Cash flow  ی خؽیاو يمعی 

Size ی ايعاؾه نؽکث 
MTBی عؽيث ؼنع 

Liquidityی يمعیًگی 
STDEBTی بعهی کىجاه هعت 
LTDEBTی بعهی بلًع هعت 

Z-SCOREی بسؽاو هالی 
R&Dی هؿیًه جسمتك و جىقؿه 

Dividendی قىظ جمكتمی 
εی ضطای هعل 

 دم هحغتؽهای پهوهم ظؼ اظاهه بتاو نعه اقث.يسىه قً
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 متغیرهای پژوهص

 متغیر وابسته 

هحغتؽ وابكدحه پدهوهم زا دؽ قدلاهث هدالی اقدث.  ( :Financial healthسلاهت هالی )
( اؾ هحغتؽ قطر يگهعانث وخه يمع خهث قدًدم قدلاهث هدالی 2181عاؼیًها و همکاؼاو )

( 8بهتًه يگهعانث وخه يمع با اقحفاظه اؾ ؼابطه ) يمایع. بعیى يىؼت که ابحعا قطراقحفاظه هی
هًػىؼ جؿتتى قطر بهتًه وخده نىظ. بهجؿتتى و هتؿاو ايسؽا  اؾ قطر بهتًه وخه يمع هساقبه هی

(،  ؽایب به ظقث 8( اقحفاظه ضىاهع نع. پف اؾ جطمتى ؼابطه )2181يمع اؾ هعل لی و پاول )
نىظ جا بعیى طؽیك قطر بهتًه وخه يمدع ( هؽ هحغتؽ ظؼ هعل لؽاؼ ظاظه هیآهعه )

ههطى نىظ.قپف اؾ جفا ل قطر يگهعانث وخه يمع و قطر بهتًه وخه يمع، هاؾاظ یدا کمبدىظ 
گؽ هاؾاظ وخه يمدع )بده هًؿلده قدلاهث نىظ. هثبث بىظو جفا ل هػکىؼ بتاووخه يمع ههطى هی

 بانع.  بىظ وخه يمع )به هًؿله يا قالن بىظو و ؿتث نؽکث( هیهالی( و هًفی بىظو آو زاکی اؾ کم
 (8ؼابطه )

 

 که ظؼ ایى هعل ی
  ها یی يكبث وخه يمع به کل ظاؼای 

  ها یی يكبث اؼؾل باؾاؼ به اؼؾل ظعحؽی ظاؼای 
  ها یی لگاؼیحن طبتؿی ظاؼای

 ی يكبث بعهی به ظاؼایی 

  ها یی ؾملتاجی به کل ظاؼایها ثیيكبث ضالى خؽیاو وخىه يمع زايل اؾ عؿالت

  ها یی يكبث قؽهایه ظؼ گؽظل به کل ظاؼای

  ها یی به کل ظاؼایگػاؼ قؽهایهیيكبث خؽیاو يمع 
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  ها یهالی به کل ظاؼای جثهتىی يكبث خؽیاو يمع 

( 0ی لعؼ هطلك ايسؽا  اؾ هتايگتى خؽیاو يمعی ؾملتاجی اقث که به ندؽذ ؼابطده )
 آیع.بعقث هی

 (0)ؼابطه 
 

 آیع.( بعقث هی2ظؼ يهایث قلاهث هالی به نؽذ ؼابطه )
 (2ؼابطه )

 

 که ظؼ ایى ؼابطه ی

Financial health ی قلاهث هالی 
Cash holdings ی قطر يگهعانث وخه يمع 

Optimal Level of Cash Holding  ی قطر يگهعانث وخه يمع بهتًه 
ظیؽ هًفی به هًؿله ياقالن بىظو و ؿتث ندؽکث يهایحا  هماظیؽ هثبث به هًؿله قلاهث هالی و هما

 بانع.هی

 متغیر مستقل

بانع. ظؼ هی 2و ؾعم لطؿتث اطلاؾات قىظ 1هحغتؽ هكحمل هطالؿه زا ؽ لطؿتث اطلاؾات قىظ
ایى پهوهم اؾ کتفتث قىظ خهث قًدم هحغتؽهای هكحمل اقحفاظه ضىاهع نع. کتفتث قىظ اؾ 

قال بده يدىؼت همطؿدی بده -ؽ اؾ ؼویکؽظ يًؿثاهمتث ؾیاظی بؽضىؼظاؼ اقث. هطالؿه زا 
يمایع کده جىقدط هدک ( خهث قًدم اقحفاظه کتفتث قىظ هی2112پتؽوی اؾ ظی ى و ظی ى )

( پتهًهاظ نعه اقث. هعل پتهًهاظی بؽ هبًدای 2112( و عؽايكتف و همکاؼاو )2112يتکىلؿ )

                                                      

1  . Information Certainty of Earning 

2 . Information Uncertainty of Earning 
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-ل و آیًعه کمک هدیهای يمعیًگی گػنحه، زاایى عؽٌ اقث که اللام جؿهعی به جطبتك خؽیاو

هدا اقدث و ی بؽآوؼظ نعه همتاقی اؾ کتفتدث قدىظ ندؽکثکًًع. ايسؽا  هؿتاؼ همعاؼ بالتمايعه
( بؽای 2118هماظیؽ بالاجؽ يمایايگؽ کتفتث قىظ کمحؽ هكحًع. ؼويع پتهًهاظی چى و همکاؼاو )

ندعه و ( بدؽای کهدىؼ آهؽیکدا بده کداؼ گؽعحده 2188کهىؼ ايگلكحاو و هعل ؼاهاو و همکداؼاو )
 نىظ.يًؿث بؽآوؼظ هی –( بؽای قال6ؼگؽقتىو ؼابطه )

 (6ؼابطه)

 

 که ظؼ ایى ؼابطه ی
 tظؼ قال  iی  خمؽ اللام جؿهعی بؽای نؽکث   

 tظؼ قال  iی خؽیاو يمع ؾملتاجی بؽای نؽکث  

 t-1نسبت به سال  tدر سال  i: تغییرات درآمد فروش برای شرکت  

 tظؼ قال  iجدهتؿات بؽای نؽکث و  ها یی اؼؾل اهىال ظاؼای 

ظهًعه لطؿتث اطلاؾات قىظ و ؾعم لطؿتث اطلاؾات قال که يهاو-ی  ضطای هعل يًؿث 

 قىظ اقث. 
(  بده يدىؼت جغتتدؽ ظؼ ظو 2111) 1خمؽ اللام جؿهعی به پتؽوی اؾ پهوهم بىجكاؼی و هتکف

هدای خداؼی ی بدعهیهای خاؼی هًهای يمعیًگی و هؿاظل يمعیًگی هًهاقال هحىالی ظؼ ظاؼایی
گؽظظ. جغتتؽات ظؼآهع عؽول به يىؼت ظؼآهدع ضدالى های اقحهلاک هساقبه هیهًهای هؿیًه

نىظ. خهث هساقبه هی tظؼ قال  iلبل اؾ اللام عىق الؿاظه هًهای اللام جؿهعی کلی بؽای نؽکث 
هدا خهدث ؼویده ها جمداهی هحغتؽهدای هدعل کتفتدث قدىظ بدؽ خمدؽ ظاؼایدیقاؾی ظاظههمگى

ی بطهی جىايع اطلاؾاجی ؼا ظؼباؼهايعاؼظقاؾی جمكتن ضىاهع نع. ظؼ يهایث ؾباؼت ضطا هیاقح

                                                      

1. Botsari & Meeks  
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هايع. ؼويع ظی ى اؾ اللام جؿهعی کل عؽاهن کًع که با هحغتؽهای هكحمل غتؽلابل جى تر بالی هی
( ظؼ ایى پهوهم ظيبال ضىاهع نع و ايسؽا  هؿتاؼ ؾباؼت ضطا ؼا بؽای ندؽکث 2112و ظی ى )

نىظ و اؾ آو به ؾًىاو ناضًی بؽای ههاهعه( هساقبه هی 81های لبلی )يتاؾهًع قال ظؼ iضاو 
لطؿتث اطلاؾات قىظ اقحفاظه ضىاهع نع. هؽ چه ايسدؽا  ؾعمهحغتؽ لطؿتث اطلاؾات قىظ و 

( کمحؽ بانع، ؾعم لطؿتث اطلاؾات ايحمال یاعحه با قىظ 2112هؿتاؼ ضطای هعل ظی ى و ظی ى )
نىظ و هؽ چده ايسدؽا  ؼ يحتده، کتفتث قىظ بؽای نؽکث هؽبىطه بتهحؽ هیکمحؽ ضىاهع بىظ و ظ

( بتهحؽ بانع، ؾعم لطؿتث اطلاؾدات ايحمدال یاعحده بدا 2112هؿتاؼ ضطای هعل ظی ى و ظی ى )
ىظ. خهدث ند هیقىظ بتهحؽ ضىاهع بىظ و ظؼ يحتده، کتفتث قدىظ بدؽای ندؽکث هؽبىطده کمحدؽ 

یی که ايسؽا  هؿتاؼ ضطای هدعل ظی دى و ها ثبه نؽک ها هها ظؼ هعل آؾهىو عؽ تبؽؼقی عؽ ته
 نىظ.( کمحؽ بانع، ؾعظ یک اضحًاو ظاظه هی2112ظی ى )

 متغیرهای کنترل 

( هؿحمع اقدث کده بؽضدی اؾ هحغتؽهدای کًحدؽل بده ندؽذ ؾیدؽ بدؽای 2181خاؼگ و همکاؼاو )
قدی لطؿتث و ؾعم لطؿتدث اؾ اطلاؾدات قدىظ بدؽ قدلاهث هدالی ههدن و اقا جثیتؽخعاقاؾی 

 بانع. ها به نؽذ ؾیؽ هیها اقحفاظه نعه و يسىه قًدم آوبانًع، که ظؼ هطالؿه زا ؽ اؾ آو هی
خؽیاو يمعی اغلب به ؾًىاو یکی اؾ بهحؽیى هؿتاؼهای قلاهث هدالی  ( :Cash flowجریاو يقدی )

پدىل یی که ظاؼای یک خؽیاو يمعی بؿؼگی هكحًع به ازحمال ؾیاظ ها ثنىظ. نؽکیک نؽکث جلمی هی
ًًدع. بده ؾدلاوه، ک هیبتهحؽی بؽای خلىگتؽی اؾ يىقايات يمعیًگی یا کىجداهی يمدعیًگی خمدؽ آوؼی 

ی اهدىؼ هدالی بدا ؾدعم جمداؼو ( ولحی هؿیًه8810ی عؽهاو پکتًگ، هایؽؾ و هدلف )هطابك با يػؽیه
ایدى زدال، ظهًع جا اؾ هًابؽ ظاضلی اقحفاظه کًًدع. بدا ها جؽختر هییابع، نؽکثاطلاؾات اعؿایم هی

ی هدا وخؽیاو يمعی يتؿ به ؾًىاو یک خایگؿیى بؽای پىل يمع یالحده ندعه اقدث. ظؼ زدالی کده، خؽیا
هالی هطالبات يمعی يتكحًع )عؽیدؽا و  جثهتىيمعی بالاجؽ به هتؿاو ؾیاظی وابكحه به هىخىظی يمعی بؽای 
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تى خؽیداو يمدعی و (. ظؼ يحتده هتچ ؼابطده هدىؼظ ايحػداؼی بد8881؛ کتن و همکاؼاو، 2110ویللا، 
 آیع. ( بعقث هی9غضایؽ يمعی وخىظ يعاؼظ. خؽیاو يمعی به نؽذ ؼابطه )

 (9ؼابطه )

 

 که ظؼ ایى ؼابطه ی
Operating income  ی ظؼآهع ؾملتاجی بؽای نؽکثi  ظؼ قالt 

Depreciation  ی هؿیًه اقحهلاک بؽای نؽکثi  ظؼ قالt 
Assets Total ها بؽای نؽکث ی خمؽ ظاؼاییi  ظؼ قالt 

های بؿؼگحدؽ ؾمىهدا بدا ًع که نؽکثک هیاظبتات اؾ ایى ظیعگاه زمایث  ( :Sizeايدازه شرکت )
های اقحمؽاٌ کمحؽ هىاخه هكحًع و ازحمدال وؼنکكدحگی آيهدا کمحدؽ ضىاهدع بدىظ، کده هؿیًه

 ایى ظلایل و هطابك بدا ۀی به اهىؼ هالی ضاؼخی ظاؼيع. بؽای همجؽ ثبىظه و ظقحؽقی ؼاز جؽ ؼهحًى
(، اؼجبا  هًفی بتى ابؿاظ نؽکث )ايعاؾه به يىؼت لگاؼیحن طبتؿی کدل 8888اوپلؽ و همکاؼاو )

 آیع.  ( بعقث هی1عؽول( و جؿاظل يمعی ايحػاؼ هی ؼوظ. ايعاؾه نؽکث به نؽذ ؼابطه )
 (1ؼابطه )

  

 که ظؼ ایى ؼابطه ی

Logarithm of sales revenue ی لگاؼیحن طبتؿی خمؽ عؽول ظؼآهع 
های يمایًعگی بالاجؽ که يانی اؾ جضاظ های ؼنع با هؿیًه( ی عؽيثMTBهای ؼنع )عؽيث

هدالی ضداؼخی ؼا پدؽ  جدثهتىی ضدىظ هًاعؽ بتى قهاهعاؼاو و بعهکاؼاو هؽجبط هكحًع، که به يىبه
هدای بدا ؼوظ کده ندؽکث(. بًدابؽایى ايحػداؼ هدی8816، 1قداؾيع) کدتن و قىؼيكدىهؿیًه جؽ هی

هدالی  جدثهتىجؽ، غضایؽ يمعی بتهحؽی بؽای غلبه بؽ هؿیًه اعؿایم یاعحده ظؼ های ؼنع بؿؼگ گؿیًه
                                                      

1. Kim & Sorensen  
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( يهداو ظاظيدع کده 2110( و اوؾکداو و اوؾکداو )8881ضاؼخی ظانحه بانًع. کتن و همکداؼاو )
های ؼنع با اقحفاظه اؾ های ؼنع بالاجؽی هؽجبط هكحًع. عؽيثقطىذ يمعیًگی بؿؼگحؽ با عؽيث

 آیع.  ( بعقث هی8نؽذ ؼابطه )اؼؾل باؾاؼی به ظعحؽی به 
 (8ؼابطه )

 
 که ظؼ ایى ؼابطه ی

MV  ی اؼؾل باؾاؼ قهام 
BV ی اؼؾل ظعحؽی قهام 

جىايًع های يمعی بؽ يگهعانث وخه يمع يتؿ ایؽ ظاؼيع، ؾیؽا هی( ی ظاؼاییLiquidityيمعیًگی )
عی و وخىه يمدعیًگی های يمؼوظ که اؼجبا  هًفی بتى ظاؼاییخایگؿیى یکعیگؽ نىيع. ايحػاؼ هی

 آیع.  ( بعقث هی81ههاهعه نىظ. يمعیًگی به نؽذ ؼابطه )
 (81ؼابطه )

 

 که ظؼ ایى ؼابطه 

Receivable های ظؼیاعحًیی زكاب 

Inventory  ی هىخىظی کالا 
Payable های پؽظاضحًیی زكاب 

هی بده ظهًع کده اؼجبدا  يكدبث بدعهای لبلی يهاو هی( ی پهوهمSTDEBTهعت )بعهی کىجاه
کًع  کده جدا ؾهدايی کده ظاؼایی و يگهعانث وخه يمع ضطی يتكث . ایى اهؽ اؾ ایى ظیعگاه پهحتبايی هی

ظهًدع. اهدا  يمع ؼا کاهم هیها جمایل ظاؼيع يگهعانث وخههتؿاو اؾحباؼ اهؽهی ؼا کاهم ظهع، نؽکث
ىگتؽی اؾ ههکلات ها نؽوؼ به خمؽ آوؼی غضایؽ يمعی بؽای خلولحی ایى همعاؼ اعؿایم یابع، نؽکث

 آیع.  ( بعقث هی88هعت به نؽذ ؼابطه )هالی ازحمالی ضىاهًع کؽظ. بعهی کىجاه



01  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

 (88ؼابطه )

 

 که ظؼ ایى ؼابطه ی
Short debts هعتهای کىجاهی  بعهی 

Debt total های خمؽ بعهی 
جبدا  هدا بدا اؼی بعهی بدا آو( ی بؽ اقاـ هلازػاجی که جکاهل بهتًهLTDEBTبعهی بلًعهعت )

نىظ هؿمىلا ظاؼای يؽش قىظ بتهحؽی اقدث، و اؾ هعت جؿتتى هیهای يىقايی و بعهی کىجاهبتى هؿیًه
هایی با يكبث بالاجؽ بعهی بلًدع هدعت يمدعیًگی ضدىظ ؼا بده ظلتدل ؼوظ که نؽکثیک قى ايحػاؼ هی

قدطىذ گػاؼی نعه ظؼ يمعیًگی کاهم ظهًدع. اؾ قدىی ظیگدؽ، های قؽهایهی بىظخهاعؿایم هؿیًه
ؼوظ کده نىيع و ظؼ ایى هىؼظ ايحػاؼ هدیبعهی بلًع هعت بتهحؽ قبب اعؿایم ازحمال ههکلات هالی هی

   آیع.( بعقث هی82هعت به نؽذ ؼابطه )ها وخىه يمعیًگی ضىظ ؼا اعؿایم ظهًع. بعهی بلًعنؽکث
 (82ؼابطه )

 
 که ظؼ ایى ؼابطه ی

Long debts هعتهای بلًعی  بعهی 
Debt total های خمؽ بعهی 

 ها ث( ی اگؽ یک اعؿایم ظؼ ازحمال نکكث وخىظ ظاندحه باندع، ندؽکZ-SCOREبسؽاو هالی )
همکى اقث جمایل ظانحه بانًع که با يگه ظانحى غضایؽ يمدعی بتهدحؽ اؾ ضىظنداو هساعػدث کًًدع. 

عیًگی وخدىظ ؼوظ یک اؼجبا  هًفی بتى اعؿایم ازحمال بؽوؾ بسؽاو هالی و جىاؾو يمدبًابؽایى ايحػاؼ هی
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( 8861) 2هؽبدى  بده آلدحمى Z(. ظؼ ایدى پدهوهم اؾ اهحتداؾ 2119، 1ظانحه بانع )آگاؼوال و جداعلؽ
 آیع.  ( بعقث هی88نىظ. بسؽاو هالی به نؽذ ؼابطه )بکاؼعحه نعه ظؼ کهىؼ ايگلكحاو اقحفاظه هی

 (88ؼابطه )

 
هدای ًگی کمحدؽ بدؽای ايگتدؿهظؼ اؼجبا  با ازحمال يکىل کمحؽ و غضایؽ يمعی Zاعؿایم اهحتاؾ 

 ازحتاطی هؽجبط اقث.
ها بدا زفدع يمدعیًگی ظاؼای ( ی نىاهع زاکی اؾ آو اقث که نؽکثR&Dجسمتك و جىقؿه )

ی جسمتدك و ها ههای جسمتك و جىقؿه. هؿیًدی بتهحؽی هكحًع، هطًىيا هؿیًهی قؽهایههؿیًه
هدالی ضداؼخی ظاظ  جدثهتىیًده جىقؿه ظؼويی ظلالث بؽ ؾعم جماؼو اطلاؾات بتهحؽ و اعدؿایم هؿ

های جسمتك و جىقؿه ظؼويی به هؿًای ؾعم جماؼو اطلاؾات (. هؿیًه2118، 3)هتکلكىو و پاؼت
هًدع کده ظ هی( يهاو 2186هالی ضاؼخی اقث. هی و ویًحىکی ) جثهتىی بتهحؽ و اعؿایم هؿیًه

و جىقؿه جى تر ظاظه ی جسمتك گػاؼ قؽهایههای اضتؽ با اعؿایم يكبث يمعیًگی به ظاؼایی ظؼ ظهه
ی جسمتك و جىقؿه بتهحؽ ظاؼای يمعیًگی بتهحؽی هایی با هؿیًهؼوظ که نؽکثنىظ. ايحػاؼ هیهی

 آیع.  ( بعقث هی80هكحًع. جسمتك و جىقؿه به نؽذ ؼابطه )
 (80ؼابطه )

 

 که ظؼ ایى ؼابطه ی

                                                      

1. Agarwal & Taffler 

2. Altman  

3. Mikkelson & Partch 
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Research and development expenditures  ی هطاؼج جسمتك و جىقؿه 
Assets total های خمؽ ظاؼایی 

( ی ظؼ هطالؿه ظؼ هعل ايلی خهث قًدم جمكتن قدىظ Dividendقىظ قهام جمكتن نعه )
هدا اؾ یدک هحغتدؽ نىظ. به بتاو ظیگؽ ظؼ جدؿیه و جسلتدل یاعحدهاؾ یک هحغتؽ هداؾی اقحفاظه هی

ندؽکث ظؼ ها ظؼ وخىه يمعیًگی بؽ هبًای قتاقث جمكتن قىظ قاضحگی بؽای آؾهایم ایؽ جفاوت
نىظ. ایى هحغتؽ ظاؼای همعاؼ یدک اقدث، اگدؽ یدک ندؽکث قدىظ جمكدتن ندعه ؼا يػؽ گؽعحه هی

پؽظاضث کًع و ظؼ غتؽ ایى يىؼت بؽابؽ يفؽ ضىاهع بىظ. اؼجبا  هىؼظ ايحػاؼ قىظ قدهام جمكدتن 
کًدع نعه ظؼ وخىه يمعیًگی هبهن اقث. اؾ قىی ظیگؽ، نؽکحی که قىظ قدهام ؼا پؽظاضدث هدی

ظهع و ظؼ ایدى هدىؼظ پؽظاضدث کًًدعگاو ؼا با کاهم قىظ قهام جمكتن نعه اعؿایم هیها بىظخه
قىظ قهام ظاؼای يمعیًگی کمحؽی هكحًع. اؾ قىی ظیگؽ، نؽکحی که به يىؼت قتكحماجتک قىظ 

ظهع، که ایى به ظلتل واکًم هًفی باؾاؼ ها ؼا کاهم يمیکًع آوقهام جمكتن نعه ؼا پؽظاضث هی
 ظ قبب اخحًاب اؾ چًتى هىلؿتحی ضىاهع نع.اقث و ظؼ ایى هىؼ

 یجامعه و نمىنه آمار 

های پػیؽعحه نعه ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو اقث. بداؾه آهاؼی پهوهم زا ؽ، نؽکث ۀخاهؿ
به هعت یاؾظه قال اقدث. ؼول  1398جا پایاو قال  1388ؾهايی ايدام پهوهم اؾ ابحعای قال 

گدؽ  ها و ندؽایط ؾیدؽ جىقدط پدهوهمهسعوظیثتاو ظیگؽبه ب هًع اقث.گتؽی، زػ  يػاميمىيه
 هطلىب پهوهم ظقث پتعا نىظی  اؾمال نعه اقث جا به يمىيه

اقفًع هداه يتكدث  33یا  29ها آوی که پایاو قال هالی هایبه هًػىؼ لابلتث همایكه، نؽکث .1 
 ايع. زػ  نعه

ظلتل هاهتث هحفاوت عؿالتث  بهی هالی گػاؼقؽهایهی هاو نؽکثی ات هالهؤقكها و بايک .2 
 ايع.  زػ  نعهی جداؼی هاها اؾ قایؽ وازعآو
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هحغتؽهدا ؼا  هدای لاؾم بدؽای هساقدبهظاظه هایی که ظؼ طدىل ظوؼه هىؼظ بدؽؼقی همدهؽکث. ن3
 ايع زػ  نعيع. يعانحه

 ظوؼه ، ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو پػیؽعحه ندعه و ظؼ طدی1388ها بایع لبل اؾ قال ؽکث. ن4 
آهداؼی ظؼ  ؾهايی پهوهم جغتتؽ قال هالی يدعاظه بانًع. ظلتل ایى اهؽ آو اقث که جؿدعاظ يمىيدده

 های هىؼظ بؽؼقی، بؽابؽ بانع. قال
هدای پػیؽعحده ندعه ظؼ بدىؼـ اوؼاق بهداظاؼ جهددؽاو و اؾمدال نؽایددط و با بؽؼقدی ندؽکث

هدای پدهوهم هدىو عؽ دتههدا و آؾنؽکث خهث بدؽآوؼظ هدعل 862های عىق جؿعاظ هسعوظیث
 ايع.ايحطاب نعه

 های پژوهص یافته

 ی پهوهم به ظو بطم آهاؼ جىيتفی و اقحًباطی جمكتن نعه اقث.ها هیاعح

 هاتىصیف یافته

نؽکث ؾضى يمىيه آهداؼی  862های هىؼظ بؽؼقی ؼا بؽای  ( آهاؼ جىيتفی هحغتؽ8خعول نماؼه )
 ظهع. يهاو هی قاله 81ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو بؽای ظوؼه 

 ی متغیرهای کمیها( : توصیفی یافته1) جذول

 ايسؽا  هؿتاؼ کمتًه بتهتًه هتايه هتايگتى هحغتؽها

 1.168621 -1.128290 1.269228 1.101808 1.161281 قلاهث هالی

 1.628982 1.118828 2.881201 1.908122 1.189291 خؽیاو يمعی

 8.611981 9.688801 8.26681 88.20811 88.68819 ايعاؾه نؽکث

 0.812082 1 82.88888 2.268622 8.199216 ی ؼنعها ثعؽي

 1.289918 -1.029828 1.802981 1.881288 1.808998 يمعیًگی

 1.881101 1.888926 8 1.822828 1.118211 بعهی کىجاه هعت

 1.881101 0 1.666290 1.199608 1.881982 بعهی بلًعهعت

 20.98888 -1.998982 298.8189 8.298188 9.086088 بسؽاو هالی

 1.112128 0 1.121209 1 1.111001 جسمتك و جىقؿه
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 ی متغیرهای کیفیها( : توصیفی یافته2) جذول

 ايسؽا  هؿتاؼ ههاهعات ظؼيع عؽاوايی هحغتؽها
 1.868018 00 1.129082 لطؿتث اطلاؾات قىظ
 1.886188 8018 1.191891 قىظ قهام جمكتن نعه

ظهًعه  هی بانع که يهاو ها ىجؽیى ناض نعه هتايگتى اؾههن های هؽکؿی بتاو ناضىاؾ بتى 
هدا  يمطه جؿاظل و هؽکؿ یمل جىؾیؽ اقث. هتايگتى ناضى هًاقبی بؽای يهاو ظاظو هؽکؿیث ظاظه

به نماؼ هتؽوظ. بؽای هثال هتايگتى هحغتؽهای قلاهث هالی و خؽیاو يمدعی بده جؽجتدب بؽابدؽ بدا 
های هؽبى  به ایدى هحغتدؽ ظؼ  ظهع بتهحؽ ظاظه بانع که يهاو هی هی 1.189291و   1.161281

های ههن و هؽکؿی اقث کده و دؿتث  ايع. هتايه یکی ظیگؽ اؾ ناضى زىل ایى يمطه جمؽکؿیاعحه
نىظ هتايه هحغتؽهای ايعاؾه  ( ههاهعه هی8گىيه که ظؼ خعول ) هع. هماوک هیخاهؿه ؼا به جًىیؽ 

ظهع  اقث که يهاو هی 2.268622و   88.20811جؽجتب بؽابؽ با ی ؼنع به ها ثنؽکث و عؽي
بانع. بتهتًه و  یگؽ بتهحؽ اؾ ایى همعاؼ هیظ میهای ایى هحغتؽ کمحؽ اؾ ایى همعاؼ و يت يتمی اؾ ظاظه

کمتًه هن ظو هؿتاؼ ظیگؽ آهاؼ جىيتفی که بكتاؼ زائؿ اهمتث هی بانع. بده ؾًدىاو هثدال بتهدتًه 
بىظه و کمتًه ایى 8811هؽبى  به نؽکث قتماو لائى ظؼ قال  1.269228قلاهث هالی بؽابؽ با 

باندع. هدی 8811که هؽبى  به نؽکث پحؽونتمی ضداؼک ظؼ قدال  -1.128290هحغتؽ بؽابؽ با 
ايسؽا  هؿتاؼ اقث که ایى همعاؼ يبایع بؽای هحغتؽها  ی،پؽاکًعگی جؽیى پاؼاهحؽها هم ًتى اؾ ههن

هحغتؽ بسؽاو هالی بؽابؽ ی يه ظؼ ایى پهوهم همعاؼ ایى  پاؼاهحؽ بؽابؽابؽ يفؽ بانع که به ؾًىاو يمى
 بانع. هی 20.98888با 

 آمار استنباطی

هدای ؼگؽقدتىيی ظؼ بطم آهاؼ اقحًباطی يطكث هفؽو ات هعل ؼگؽقتىيی بؽاؾل، قپف هعل
 بؽاؾل نعه اقث.
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 فروض کلاسیک رگرسیىن

هدا، عدؽوٌ اقدث لبدل اؾ بدؽاؾل آو هدا يتداؾهای هؽ یک اؾ هدعلبؽای جدؿیه و جسلتل ظاظه
هدا کلاقتک هعل آؾهىو نىظ. یکی اؾ عؽوٌ کلاقتک آهاؼی همكايی واؼیايف بدالی هايدعه

نىظ. ظیگؽ عؽوٌ ايلی کلاقتک ضىظ های اقاقی هؽ ؼابطه هسكىب هیاقث که اؾ عؽ ته
ا ايددام هد های آهاؼی لاؾم بؽای جبتتى يىؼ ظاظه بانع. هم ًتى لاؾم اقث آؾهىوهمكبحگی هی

یی یا جلفتمی اقث و ظؼ يىؼجی که يىؼ ظاظهگتؽظ جا ههطى گؽظظ که ظاظه ها ها به يىؼت جابلى
یی جهطتى ظاظه نىظ، بایع يىؼ ایؽات آو ههطى گؽظظ. خهث بؽؼق عؽٌ ياهمكايی ی جابلى

هدا، وایث، ضىظ همبكحگی اؾ آؾهىو ظوؼبتى واجكدىو، ايحطداب يدىؼ ظاظه واؼیايف، اؾ آؾهىو
( اؼائه نعه 8ها آؾهىو هاقمى اقحفاظه نعه اقث که يحایح خعول )لتمؽ و ایؽات ظاظهF آؾهىو 
 اقث.

 ها(: نتایج مفروضات رگرسیونی و نوع داده3جذول )

 هاایؽات ظاظه هايىؼ ظاظه ضىظهبكحگی همكايی واؼیايف 

آهاؼه 
 آؾهىو

قطر 
 هؿًاظاؼی

 آهاؼه آؾهىو
قطر 

 هؿًاظاؼی
آهاؼه 
 آؾهىو

قطر 
 یهؿًاظاؼ

آهاؼه 
 آؾهىو

قطر 
 هؿًاظاؼی

71/2 3333/3 81/281 3333/3 62/2 1111/1 92/8 8210/1 

بدؽای هدعل  ظهع که قطر هؿًاظاؼی آؾهىو وایدث( يهاو هی8يحایح هًعؼج ظؼ خعول )
واؼیايف ظاؼظ. ظؼ يحتده خهث ی کمحؽ اقث که يهاو اؾ ياهمكاي 12/1( اؾ قطر ضطای 8)

ها به يىؼت ؼگؽقتىو زعالل هؽبؿات جؿمتن تى ایى هعلواؼیايف ؼول جطمی ؼعؽ ياهمكاي
کمحدؽ  12/1( اؾ قدطر ضطدای 8بانع. هم ًتى آهاؼه بؽول گاظعؽی بؽای هدعل )یاعحه هی

اقث که يهاو اؾ وخىظ ضىظهمبكحگی ظاؼظ. ظؼ يحتده خهث ؼعؽ آو اؾ ولفده هؽجبده ؾهدايی 
لتمدؽ بدؽای  Fها، يحدایح آؾهدىو هؽجبه اول اقحفاظه نعه اقث. ظؼ اؼجبا  با يىؼ جطمتى ظاظه
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کمحؽ اقث که عؽٌ يدفؽ آؾهدىو هبًدی بدؽ جلفتمدی بدىظو  12/1( اؾ قطر ضطای 8هعل)
یی بؽاؾل نع. پف با جىخه به آؾهىو ها ؼظ نعه و ظاظه ظاظه لتمدؽ، لاؾم  Fها به يىؼت جابلى

یی ايدام گتؽظ. هماو طىؼ که ظؼ اقث آؾهىو هاقمى بؽای جؿتتى يىؼ ظاظه خعول  های جابلى
بتهحؽ اقث.  12/1( اؾ قطر ضطای 8نىظ يحتده آؾهىو هاقمى بؽای هعل) ( ههاهعه هی2)

یی با ایؽات جًاظعی بؽاؾل هی ( بؽ اقاـ ؼویکؽظ ظاظه8بًابؽایى هعل ) نىيع. ظؼ  های جابلى
هدای پدهوهم پؽظاضحده های آهاؼی به جطمتى هعل اظاهه با ظؼ يػؽ گؽعحى يحایح پتم آؾهىو

 نعه اقث. 

 پژوهص ازش مدلبر 

ها و اطمتًاو اؾ يسث  کاؼگتؽی ظاظه های آهاؼی لاؾم، به هًػىؼ جؿتتى به پف اؾ ايدام آؾهىو
های پدهوهم ظؼ اظاهده اؼائده ندعه  الگىی بؽاؾل نعه، يحایح يهایی زايل اؾ جطمتى هعل

( بؽاؾل نعه و يحایح زايل اؾ ایدى آؾهدىو بدا 8اقث. به هًػىؼ آؾهىو عؽ ته اول، هعل )
یی با ایؽات جًاظعی و ؼویکؽظ زعالل هؽبؿات جؿمتن یاعحه به نؽذ خدعول )ؼو ( 0ل جابلى

( پهوهم بؽاؾل نعه و يحایح زايل اؾ ایى 2بانع و به هًػىؼ آؾهىو عؽ ته ظوم، هعل )هی
یی با ایؽات جًاظعی و ؼویکؽظ زعالل هؽبؿات جؿمدتن یاعحده بده ندؽذ  آؾهىو با ؼول جابلى

اقدث کده لطؿتدث اؾ  قدؤاله پهوهم به ظيبدال پاقدص بده ایدى بانع. عؽ ت( هی2خعول )
هؿًاظاؼی ظاؼظ یا ضتؽ. خهث بؽؼقی عؽ ته اول  جثیتؽاطلاؾات قىظ بؽ بهبىظ قلاهث هالی 

بؽاؾل  عتهؽ F( اؼائه نعه اقث. قطر هؿًاظاؼی 0( بؽاؾل نع که يحایح ظؼ خعول )8هعل )
 ظؼ گفث جىاو هی ، که18/1حؽ اؾ اقث، کم هعل ظهًعگی جى تر جىاو (که يهاو اؾ8هعل )

هم ًدتى هلازػده همدعاؼ آهداؼه  اقدث. اؾحباؼی ظاؼا و هؿًاظاؼ % هعل88اطمتًاو  قطر
یع ایى هطلب اقث که بتى اخؿاء اضلال ضىظهمبكحگی وخىظ  12/2ظوؼبتى واجكىو  يتؿ هؤ

 لؽاؼ ظاؼظ. 2/2و  2/8يعاؼظ، ؾیؽا ایى همعاؼ ظؼ عايله 
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 ل(: نتیجه فرضیه او4جذول )

 قطر هؿًاظاؼی tآهاؼه  ضطای اقحايعاؼظ  ؽیب بؽآوؼظ نعه يام هحغتؽ

 1.1118  8.802816  1.118880 1.110092 لطؿتث اطلاؾات قىظ

 1.111  6.882161 1.118126 1.116082 خؽیاو يمعی

 1.1116 2.682069 1.111061 1.118288 ايعاؾه نؽکث

 1.111  1.880619  1.11111.10  1.111628  ی ؼنعها ثعؽي

 1.1119  -8.818829 1.112809 -1.118898 يمعیًگی

 1.111  -0.889161 1.110119 -1.128980 بعهی کىجاه هعت

 1.111 0.288821 1.11111.89 1.111811 بعهی بلًعهعت

 1.0888 1.696801 1.280681 1.821686 بسؽاو هالی

 1.111 6.296266 1.111602 1.110200 جسمتك و جىقؿه

 1.111 1.821286 1.112088 1.101882 یابث ؽیب 

 1.111 2.862221 1.188212 1.282262 ولفه ؾهايی

 F - - 28/8 1111/1 آهاؼه

 - - - 21/1  ؽیب جؿتتى

 - 12/2 - - آهاؼه ظوؼبتى واجكىو

لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽ بهبدىظ قدلاهث هدالی پؽظاضحده  جثیتؽعؽ ته پهوهم به بؽؼقی 
هی  1118/1( قطر هؿًاظاؼی بؽای لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽابؽ با 2ول )اقث. هطابك با خع
 جدثیتؽجىاو گفث کده لطؿتدث اؾ اطلاؾدات قدىظ بدؽ بهبدىظ قدلاهث هدالی بانع. اؾ ایى ؼو هی

ىظ. هم ًدتى  دؽیب ن هی جثیتعهؿًاظاؼی ظاؼظ. ظؼ يحتده عؽ ته يفؽ ؼظ نعه و عؽ ته پهوهم 
که يهاو ظهًعه ؼابطه هثبث و هكحمتن بتى لطؿتث  11002/1هحغتؽ لطؿتث اطلاؾات قىظ بؽابؽ  

 بانع. اؾ اطلاؾات قىظ و بهبىظ قلاهث هالی هی
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 گیریبحث و نتیجه

ی الحًاظی هىعك هكحًع که بؽای آیًدعه ضدىظ بؽياهده ؼیدؿی ظاندحه ها هظؼ خاهؿه ؼلابحی اهؽوؾ بًگا
فاظه اؾ هًدابؽ ظؼ ظقدحؽـ خهدث های الحًاظی ؼقتعو به زعاکثؽ اقدحبانًع. اهؽوؾه ظغعغه بًگاه

گتدؽی، اطلاؾدات بانع. یکی اؾ ؾىاهل هىیؽ ظؼ جًمتنهعت ضىظ هیهای کىجاه و بلًعؼیؿیبؽياهه
هًاقب و هؽجبط با هى ىؼ جًمتن اقث. وخىه يمع اؾ هًدابؽ ههدن و زتداجی هدؽ وازدع الحًداظی 

هدای اؼؾیدابی ظاؼ، ؼولگػاؼی اوؼاق بهداهای اؼؾلی هالی، هعلها ناقث. ظؼ بكتاؼی اؾ جًمت
ای و غتؽه،کتفتدث اطلاؾدات زكدابعاؼی اؼائده ندعه يمدم هسدىؼی ظاؼيدع. ظؼ های قؽهایهطؽذ

های گؿاؼنگؽی هالی اقدث، جىخده ضايدی بده چاؼچىب زكابعاؼی هالی که جؿتتى کًًعه هع 
کتفتث قىظ هبػول نعه اقث. ظلث گؿاؼل هالی یک نؽکث ؾاهل جؿتتى کًًعه ايلی ؾعم جماؼو 

ظهی هالی با کتفتدث بدالا، ههدکلات ؾدعم جمداؼو اطلاؾدات ؼا کداهم طلاؾات اقث. گؿاؼلا
نىظ. اظبتدات  ظهع که باؾث ايطکاک الحًاظی، هايًع ايحطاب هطالف و ضطؽات اضلالی هی هی

زكابعاؼی و هالی اغلب اؾ کتفتث قىظ به ؾًىاو یک پؽوکكی بدؽای يدسث گدؿاؼل هدالی یدک 
ظهع. کتفتث قىظ گؿاؼل هالی یک نؽکث کتفتث قىظ ؼا اعؿایم هیکًع. ظلث نؽکث اقحفاظه هی

بطهدع و پتاهدعهای ؾدعم جمداؼو اطلاؾدات ؼا جایتدع بالاجؽ، ؼوابط اؾحماظ بتى غیًفؿاو ؼا بهبىظ هی
کًع. اؾ قىی ظیگؽ، کتفتث قىظ  ؿتف، ؾعم لطؿتث ؼا ظؼ هىؼظ قلاهث هالی نؽکث ایدداظ  هی
ىظ که ظؼآهدعها همکدى اقدث هدعیؽیث ندىيع. ایدى ههدن ظؼ نکًع و به ایى قى غى هًدؽ هیهی

لطؿتث و ؾعم لطؿتدث اؾ اطلاؾدات قدىظ بدؽ بهبدىظ  جثیتؽپهوهم به يىؼت عؽ ته جبتتى نعه و 
ها،  قلاهث هالی هىؼظ بؽؼقی لؽاؼ گؽعث. ظؼ پهوهم زا ؽ، بؽای ؼظ یا ؾعم ؼظ هؽ یک اؾ عؽ ته

نع. بؽ اقاـ يحایح به ظقث آهدعه زايدل اؾ  اؾ آؾهىو ؼگؽقتىو زعالل هؽبؿات هؿمىلی اقحفاظه
لطؿتث و ؾعم لطؿتدث  جثیتؽنعيع که ایى عؽ ته، ظؼ اؼجبا  با  جثیتعپهوهم، عؽوٌ   آؾهىو عؽ ته

اؾ اطلاؾات قىظ بؽ بهبىظ قلاهث هالی هىؼظ بؽؼقی لؽاؼ گؽعث. آؾهىو عؽ ته پهوهم به بؽؼقی 
ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو پؽظاضحه اقدث.  لطؿتث اؾ اطلاؾات قىظ بؽ بهبىظ قلاهث هالی جثیتؽ
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لطؿتث اؾ ی زايل اؾ آؾهىو عؽ ته، زاکی اؾ آو اقث که ها هو یاعح بؽ اقاـ يحایح به ظقث آهعه
و بدا  جثیتدعهؿًداظاؼ ظاؼظ. يحتدده عؽ دته اول پدهوهم  جدثیتؽ اطلاؾات قىظ بؽ بهبىظ قلاهث هالی

اؾ آيدایی که کاهم ؾعم جماؼو اطلاؾات ظؼ  ( همطىايی ظاؼظ.2181پهوهم عاؼیًها و همکاؼاو )
گؽظظ، کاهم ؾدعم جمداؼو اطلاؾدات، بایدع هدع  ی بایع هىخب اعؿایم ؼعاه ؾمىه ی،هالی باؾها

به هًػىؼ جعویى اقحايعاؼظها باندع. بدؽ  ی،زكابعاؼی هاکًًعگاو ؼویهجًػتنی بؽای هطلىب ؾمىه
ها، به هتدؿاو هؤیؽ بؽ کتفتث قىظ نؽکثنىظ که اطلاؾات هؽبى  به ؾىاهل ایى اقاـ پتهًهاظ هی

ظهع، با اعدؿایم کتفتدث قدىظ طىؼ که يحایح پهوهم زا ؽ يهاو هیبتهحؽی اعها نىظ. ؾیؽا هماو
یابدع. بدا جىخده بده ولدایؽ هؽبدى  بده ها کاهم هدیها، هتؿاو يگهعاؼی وخه يمع ظؼ نؽکثنؽکث

و ی آو، گدؿاؼل قدىظهای واهدهای بؿؼگ ضاؼج اؾ کهىؼ که ظلتل جؿعاظی اؾ نؽکثی وؼنکكحگ
نىظ که زكابؽقاو ؼا و خاهؿه زكابعاؼاو ؼقمی پتهًهاظ هيی کتفتث بىظ، به قاؾهاو زكابؽقبي

هدای هدالی کًًدعگاو اؾ گدؿاؼلهؽبى  به کتفتث قىظ کًًع. ؾیؽا اقحفاظهی هؿتاؼهای هلؿم به بؽؼق
هدا ی وخده يمدع ظؼ ندؽکثبایع بعايًع که کتفتث قىظ یك نؽکث، ؾاهلی هؤیؽ بؽ هتدؿاو يگهدعاؼ

نداو، بده کتفتدث  یگدػاؼهای قؽهایههای هػکىؼ ظؼ جًمتناقث. بًابؽایى، لاؾم اقث که نؽکث
 ها جىخه کًًع.قىظ نؽکث

هدای گدؽظظ کده بدؽ اقداـ یاعحدهيىؼت کلی به قاؾهاو بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ پتهدًهاظ هديبه
کتفتدث قدىظ ی و اعهدای ؾیداباؼی قاؾوکاؼی بدؽا ی،های جکمتلپهوهم زا ؽ و قایؽ پهوهم

بؽجؽ ؼا به لساظ کتفتث قىظ ی هاکًع، هؿتاؼهای کتفتث قىظ ؼا ههطى يمایع و نؽکثی طؽاز
 کًع.ی گػاؼاو هؿؽعبه قؽهایه

 ؼقع بؽای جکاهل آو لاؾم اقث پهوهم های ؾیؽ يتؿ ايدام گتؽظ.به يػؽ هی

 ايدام پهوهم زا ؽ با جىخه به قایؽ هؿتاؼهای کتفتث قىظ.
 خعیع.ی و آهاؼی ؼیا ی ام پهوهم زا ؽ با اقحفاظه اؾ الگىهاايد
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ايدام پهوههی با اقحفاظه اؾ قایؽ هؿتاؼهایی که به ؾًىاو يمایًعه ؾدعم جمداؼو اطلاؾداجی ظؼ 
جىايًع هىؼظ بؽؼقی لؽاؼ گتؽيع و بؽؼقی جثیتؽ هؿتاؼهای هػکىؼ بدؽ هتدؿاو يگهدعاؼی نؽکث، هی

 هاظاؼ جهؽاو.های بىؼـ اوؼاق بوخه يمع ظؼ نؽکث
هكدحمل ی وخه يمع، به ؾًىاو یکدی اؾ هحغتؽهدای ايدام پهوههی با اقحفاظه اؾ هؿیًه يگهعاؼ

 ها ظؼ بىؼـ اوؼاق بهاظاؼ جهؽاو.هؤیؽ بؽ هتؿاو يگهعاؼی وخه يمع نؽکث
 های ههابه آجی.های پهوهمبه اؼؾ ظؼ هعلی ایؽايی هاو عًی نؽکثی يهاظهای جىخه به وابكحگ

 های پهوهم.ی با ظؼ يػؽ گؽعحى ؾعم اطمتًاو به يگهعاؼی وخه يمع ظؼ هعلايدام پهوهه
های ههابه ظاضلی و ضاؼخی هایی پهوهم زا ؽ کمبىظ پهوهمیکی اؾ ههن جؽیى هسعوظیث

ی ضدىظ بدا هسدعوظیث ها هبانع که هسمك ؼا ظؼ همایكه یاعحدهای پهوهم هیظؼ ضًىو عؽ تته
 لابل غکؽاقث. ؾیؽ نؽذ به زا ؽ پهوهم های وظیثؼاقحا، هسع ایى ظؼ .هىاخه يمىظه اقث

وخده يمدع اقدث کده اؾ ی هؿیًده يگهدعاؼ ی،يمدعی ؾاهل بكتاؼ ههن ظؼ يػؽیه هىخدىظ کی .8
 هكحمل پهوهم زا ؽ يبىظه اقث.ی هحغتؽها

و عًی به اؼؾ اقث که اؾ طؽیك وخىه ی ايهاظهی وابكحگ ی،ایؽايی هاهحغتؽ ههن ظؼ نؽکث کی .2
 های هػکىؼ هىؼظ جىخه لؽاؼ يگؽعحه اقث.نىظ. ایى هحغتؽ، ظؼ هعليمع، جثهتى هی

ظیگؽ، ظؼ يگهعاؼی وخه يمع جثیتؽ ههمدی ظاؼظ. هم ًدتى ی ؼ ایؽاو ؾعم اطمتًاو به کهىؼها. ظ8
ظیگؽ ی هاوخىه ظؼ بطمی گػاؼؾیاو ؾملکؽظ اؾ طؽیك قؽهایه ی،ایؽايی هااؾ نؽکثی ظؼ بكتاؼ

نىظ کده ظؼ يگهدعاؼی وخده يمدع، هدؤیؽ اقدث. ظؼ ي( خبؽاو هيبايکی گػاؼ)بؽای هثال، قپؽظه
 پهوهم زا ؽ، ؾىاهل هػکىؼ هىؼظ جىخه لؽاؼ يگؽعحه اقث.

ی هىخىظ هساقدباجی هحغتؽ هكحمل، اؾ ضطای به ؼلن يهایی ه ظلتل هساقبات ؾیاظ ظؼ ظقحتاب. ب0
 ىاو يام بؽظ. ج هیاؾ ؾىاهل هسعوظ کًًعه ی يتؿ به ؾًىاو یک

اقدث.  يگؽظیعه جؿعیل جىؼم بابث اؾ ها، نؽکث هالی های يىؼت اؾ نعه قحطؽاجا های اظه. ظ2
 نىظ. زايل عؿلی يحایح اؾ هحفاوجی يحایح اقث همکى هػکىؼ، اطلاؾات جؿعیل يىؼت ظؼ
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Abstract 

Financial health in the sense of generating cash flow is the profitability 

and continuity of economic activity. Net profits have a significant impact 

on financial health. Hence, assessing the quality of earnings helps users 

of financial statements about the certainty of current earnings and 

predicting future earnings. Accordingly, the purpose of the present study 

is to investigate the impact of uncertainty and uncertainty on earnings 

information on corporate financial health. The statistical population of 

this research is all the companies listed in Tehran Stock Exchange during 

2009-2018. The sample size is 162 companies based on the systematic 

elimination method. The research method is based on hybrid data and 

multivariate regression model using least squares regression. Research 

evidence suggests that certainty of earnings information has a positive 

and significant effect on financial health improvement and uncertainty of 

earnings information has a significant and negative effect on financial 

health improvement.  

KEYWORDS: Uncertainty of earnings information, Uncertainty of 

earnings information, Financial health.  


