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 راهنمای تدوین و شرایط پذیرش مقاله  حوزه فعالیت،اهداف،

 

و حدابرستی منارتر    ار  صی و در راستاا  تسست ه دا تس حدتاب  فصلنامه حاضر با رویکرد علمی تخص 

   سین است  کته  ها   و حدابرسی با تأکی  بر بهره بر  از فناور  حداب ار  شسد. حسزه مسضسعی مجله، می 

ش ه در این راهنما، چتا   تحریریه و با تسجه به ساخاار ت ریف سردبیر و هیأت   تأیی  پس از داور  تخصصی،  

 :نظیم مقالات خسد،  کات زیر را رعای  فرماین  شسد در تهیه و ت گان محارم تقاضا می شسد. از  سیدن  می 

 Word 2010 افزار در محیط  رممقاله  

 A4 :ا  ازه کاغذ

 مارسا ای  4ها )بالا، پایین، چپ و راس (: حاشیه

 BTitr 14 :فس   عنسان مقاله

 Times New Roman 10 و ا گلیدی   B Zar 13 فس   مان: فارسی 

 Times New Roman 9 و ا گلیدی   B Zar 10فس   در ج ول و  مسدار: فارسی 

 .تر باش صفحه در همین فرم  بیس 24  از ت  اد صفحات  بای

 .ها  فارسی مصطلح و مصسب اسافاده کنی ها  خارجی، در ح  امکان از م ادلها و  امبرا  واژه

 و BMitra چین بتا للتمصتسرت راست ی بتهمتسارد فارست در صسرت  یاز به درج زیر سیس، همت 

 pt. 9ا ت ازۀ Times New Roman للتم چین باها  لاتین به صسرت چپو زیر سیس pt.10ا  ازۀ

 . سشاه شس  
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لطفاً تسجه فرمایی  منابع خارجی داخل مان به فارسی  سشاه شس  ؛ ولی در بخس فهرس  منتابع بته 

 .ا گلیدی  سشاه شس  

و ستسس منتابع  (B Zar 12) فارستی  رتیب حروف الفبتا ا منابع فارسی به تدر فهرس  منابع، ابا

 . سشاه شس   (Times New Roman 11) الفبا  ا گلیدی  ا گلیدی به ترتیب حروف 

 :ضمناً منابع به صسرت زیر  گارش شس  

  ام خا سادگی،  ام  سیدن ه)سال ا ارار(. عنسان کااب، محل ا ارار،  ام  اشر کااب:

 .اره، شماره صفحات ر(. عنسان مقاله.  ام مجله، دوره، شمم خا سادگی،  ام  سیدن ه)سال ا اراا  مقاله:

 اگر مقاله یا کااب بیس از یک  سیدن ه داش  بین اسامی  سیدن گان ویرگسل )،( گذاشاه شسد.

 :تسا ن  مقالات خسد را در سای   رریه سیدن گان محارم می 

 بارگذار  کنن .accnewtechsj.ut.ac.ir  به آدرس 
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 مقدمه

ده و مهم، رو بویی روبههاشو تن  های با نگرانهای هدف همواره  شروع هر راه تازه و رسیدن به قله
ر  ؛ و قطعا آغاز فعالیت فصلنامه علمی یابی به قلل هدف و کسب تجربیات گوناگون است   دست 

 ی نوین نیز از این قاعده مستثنی نبوده است.هایتخصصی حسابداری و فناور
اکیررد بررر رویکرررد سرآغاز این راه ابتدا با هدف کسب تجربه و ترویج علررم حسررابداری بررا ت

لطرراف و ، بررا اتکررا برره اهرراشن فصررلنامه بررا وتررود تمررامی  اله و مسئولیی نوین بودهایفناور
ای با کیفیت تولید و منتشررر ی اساتید و متقاضیان محترم، همواره تلاش کردند فصلنامههات محب

 کنند.
غ اسرراتید و ی مستمر مسئولین و حمایت بی دری هاش ، سرانجام تلاهاشبا وتود تمامی  ال

ش نشریات، به ثمر نشسته و اینک شاهد به  اپ رسرریدن اولررین ن بخلطف و همکاری همکارا
 ی نوین هستیم.هایتخصصی حسابداری و فناورر  ماره از فصلنامه علمی ش

با سپاس فراوان از تمامی بزرگوارانی که در آغاز این راه صمیمانه ما را یرراری کردنررد،کماکان 
 اعدت در ادامه این راه را داریم.تقاضای همفکری و مس 

 مسئولین فصلنامه        





 

 

 

 : اثر تعدیلی کیفیت کنترل داخلی افشای داوطلبانه و هزینه سرمایه

❑ ❑ ❑ 

یری2رضا شمگانی؛ 1فرهاد جعفری کسبی  4پروین محمدزاده؛  3؛ نیلوفر وز

 چکیده 
اطلاعاتی و تصررمیمات   بیشتر اطلاعات باعث کاهش عدم تقارن   یافشا  ،"تئوری افشا"مطابق  

ینرره سرررمایه واند باعررث کرراهش هزتمی ود و  شمی ان  گذارسرمایهی توسط  گذارسرمایهنادرست  
ی فرصررت هام. همچنین افزایش کیفیت کنترل داخلی باعث افزایش سطح افشا شده و اقداگردد

هررد. بررر دمی و عدم تقارن اطلاعاتی و هزینرره سرررمایه را کرراهش    کندمی   طلبانه مدیر را محدود
سررطح افشررای داوطلبانرره بررر هزینرره سرررمایه و   تیثیررسی  همین اساس هدف پژوهش حاضر بر

نقش تعدیل کنندگی اثر کیفیت کنترل داخلی بر ارتباط بین سطح افشررای داوطلبانرره و همچنین  
شرکت در  96 های مربوط بههدف پژوهش حاضر از داده به هزینه سرمایه است. برای دستیابی 

بررا ،  1398  -1392هررای  مررانی بررین سررالان طرری دوره زبورس اوراق بهادار تهر  صنایع مختلف
مورد بررسی و تجزیرره و تحلیررل قرررار گرفترره اسررت.     Eviewsتصاد سنجی  اق  افزارنرماستفاده از  

( 1391)  پورحسررینی افشای داوطلبانه از  ک لیسررت پررور حیرردری و  گیراندازه همچنین برای  
بانه بررر هزینرره افشای داوطلآن است که  دهندهنشان ن فرضیه اول، استفاده شده است. نتایج آزمو

 

 . دانش آموخته کارشناسی ارشد حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد همدان . 1
 کارشناسی ارشد حسابداری.  جویدانش. 2
   .دانش آموخته کارشناسی ارشد حسابداری. 3
  را.دانش آموخته  کارشناسی ارشد حسابرسی دانشگاه الزه . 4
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با افزایش سطح افشا شرکت هزینه سرمایه کرراهش    ، ارد. به عبارتی سرمایه رابطه منفی و معناداری د 
کیفیررت کنترررل   کننررده تعدیل ابد. همچنین نتیجه آزمون فرضیه دوم، گویای این است که نقش ی می 

افررزایش   ، نررد، و درواقررع ک می ید ای داوطلبانه و هزینه سرررمایه را تشررد داخلی رابطه بین کیفیت افش 
 ود. ش می افشای داوطلبانه و کاهش هزینه سرمایه    تر بیش یش  کیفیت کنترل داخلی باعث افزا 

 ، افشای داوطلبانه، هزینه سرمایه.کیفیت کنترل داخلی  واژگان کلیدی:



  11 افشای داوطلبانه و هزینه سرمایه: اثر تعدیلی کیفیت کنترل داخلی

 مقدمه

مررورد   مالی به کرررات  که در متون حسابداری و، از تمله اقلامی است  "هزینه سرمایه شرکت " 
اطلاعات مهمی در  ،همچنین این رقم .حسابداری و دانش مالی قرار گرفته است  ان توته محقق

 د برررنرر وانتمی این کرره  رره عررواملی  .کندمالی شرکت به بازار مخابره می  مورد ریسک تجاری و

وع موضرر  ،یل کننرردبر هزینه سرمایه را تعدتوانند اثر سایر عوامل یا می  بوده و مؤثرهزینه سرمایه 
دانشگاهی در کشررورهای توسررعه که طیف وسیعی از تحقیقات    اینهبه گو  ؛ابل پژوهشی است ق

و  3؛ اوگنرروا2017،  2؛ گائو و تیررا2009و همکاران،    1)اسکایفاند  هیافته به این موضوع پرداخت
مله عوامل مهمی اسررت کرره ز ت ا  ،کیفیت کنترل داخلی  ،(. در بین این عوامل2007همکاران،  

در  هاشرررکت سرررمایه  بر کیفیت گزارشگری و در نهایت هزینرره  تیثیرن از تهت  همیت آدلیل اهب
ی مالی مررورد توترره بیشررتری قرررار گرفترره اسررت )اسررکایف و های ی اخیر به دلیل رسوایهالسا

و همکرراران   5(. خلیف2007؛ آوگنوا و همکاران،  2009و همکاران،    4؛ لوپز2009همکاران،  
در مررورد اثررر ضررعف   فراوانرری در ادبیررات حسررابداری تحقیقررات  ( معتقد است  اگر ه  2019)

درمررورد  ؛م شررده اسررت ترراآن ی داخلی بر واکنش مشارکت کننرردگان در بررازار هال یت کنتروکیف
آن بر هزینرره   تیثیریعنی کنترل داخلی و    ،ی نامشهود سیستم اطلاعاتی حسابداریهاهارتباط تنب

 مررذکورپاسخ گویی به نیاز   تهت شده است. در  متاآن ر کشورها  تحقیقات کمی در سای  سرمایه
ی مشهود و نامشررهود هاهمشابه پژوهش حاضر در صدد است تا به بررسی تنبو نبود تحقیقات  

سرررمایه   یعنرری اثررر کیفیررت کنترررل داخلرری و افشررای داوطلبانرره بررر هزینرره  ،سیستم حسابداری

 

Skaife.1 

Gao & Jia.2    

 Ogneva.3 

 Lopez.4  

Khlif 5. 
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اول انکه  :هت قابل طرح است بررسی از  ندین ت  بپردازد. دلیل اینی بورسی در ایران هاشرکت 
برره افشررای   هاشرررکت ی ایرانرری و تمایررل انررد   هاشرررکت   با توته به محیط اطلاعاتی ضررعیف

ات تجرراری ایرانرری ایررن مؤسسرر داوطلبانه اطلاعات و همچنین ساختار تامین مالی بانک محور  
مل علهمچنررین بررا توترره برره دسررتورا  .ترره باشرردواند از نظر نتایج مهررم و قابررل توتمی پژوهش  

شررده در بررورس ی پذیرفته هارکت شدر  1391ی داخلی که از سال هال گزارش ضعف کنترانتشار
ی عملکرررد هاهایررن قرروانین بررر سررایر تنبرر   تیثیر گونگی    .الزامی شده است   اوراق بهادار تهران 

ی تحقیق حاضررر هاههمچنین یافتواند قابل بررسی باشد.  تمی   از تمله هزینه سرمایه،  هاشرکت 
سررودمند  هاشرکت مالی بهبود وضعیت گزارشگری    به منظور  ،ه اصلاحاتاز تهت ارائ  ندواتمی 

ورانرره و مفیررد تلقرری نوآ لحررا  ی این پژوهش از  ندین هاهباشد. در نهایت انتظار می رود، یافت
اهررد یده این پژوهش خوی داخلی اولین فاهال توسعه ادبیات مربوط به مطالعه ضعف کنترشود.  

ت کنترل داخلی هش حاضر به بررسی  گونگی واکنش متقابل بین کیفیاینکه پژو  فایده دوم  بود.
می پردازد. سومین فایده و یررا شرراید  هاشرکت ه یو افشای داوطلبانه در شکل دهی به هزینه سرما

وانررد نشرران دهررد تمی ی این پررژوهش  هاهاست که یافت  مولفهمهمترین دستاورد این پژوهش این  
سرررمایه کنترل داخلی بر هزینرره  عات تنها تا محدوده مشخصی از کیفیت  افشای داوطلبانه اطلا

ی بر هزینه سرمایه ندارد. شاید بتوان  گفت بررا توترره برره تیثیراست و خارج از آن محدوده    مؤثر
ی ایرانرری کیفیررت هاشرررکت سطح  حاکمیت شرکتی ضعیف و محیط افشای نه  ندان مطلررو  

ی ایررن پررژوهش هاهها محسو  شود. همچنررین یافترر  ن آ واند  تایگزینی برایتمی نترل داخلی  ک
ی هاشرکت ط و مشی گذاران بورسی را  تشویق کند تا به تدوین قوانینی مبنی بر الزام  واند خ تمی 

واند بر الررزام تمی بورسی به ارائه اطلاعات مربوط به کیفیت کنترل داخلی اقدام کنند و همچنین  
ی خود بنماید. با توته هاشاین نوع اطلاعات در گزار  ش اظهار نظر راتع بهسابرسان به گزارح 

پژوهش حاضررر در صرردد اسررت برره   ،های تحقیقاتی موتودخلأین سودمندی و همچنین  به  ن
ی پذیرفترره شررده در بررورس هاشرررکت افشای داوطلبانه بر هزینه سرمایه شرررکت در  تیثیربررسی  
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کننرردگی کیفیررت کنترررل داخلرری بررر و همچنین مطالعه  گونگی اثر تعرردیل   اوراق بهادار تهران 
 ینه سرمایه بپردازد.ارتباط افشای داوطلبانه و هز

ی هافرضرریهمبررانی نظررری و پیشررینه پررژوهش و    در بخررش بعرردیدر ادامه    ،بر همین اساس
م بخررش تاآن رپژوهش ارائه و تفسیر خواهند شد و سی  هادر ادامه یافتهو  گردد  پژوهش ارائه می 

 .یابداختصاص می  ها و پیشنهادی گیرتیجهپایانی پژوهش حاضر به ن

 مبانی نظری  

 ت افشا و هزینه سرمایهکیفی

نمود بیرونی یک سیستم اطلاعاتی حسابداری است و بر   ،( معتقد است که افشا2001)  1ور یا
 ،می گذارد   تیثیری مالی شرکت  هات همین اساس، هر گونه اطلاعاتی که بر شناخت کامل صور

 درج شود. الی ی م هات باید در صور
ارای دو بعد مشهود و نامشررهود اسررت. در  ( معتقد است که هرنظام حسابداری د 2018) 2خلیف 

کرره  واقع از منظر او که افشای اطلاعات نمود مشهود نظام حسابداری و گزارشررگری اسررت؛ در حالی 
عررد  داری و گزارشگری است. قدر مسلم هررم ب نظام کنترل داخلی شرکت ابعاد نامشهود سیستم حساب 

 داشته باشند.   تیثیر تامین کنندگان دیدگاه    وانند بر هزینه سرمایه شرکت از ت می نامشهود و هم مشهود  
افشای بر هزینه سرمایه در ادبیات حسابداری و مررالی سرره تئرروری وتررود   تیثیردر خصوص  

سرربب  ،انتظارمی رود که افشای مناسب   .شوددارد: اولین تئوری به تئوری عدم تقارن مربوط می 
 ،و همکرراران   3ود ) بلانکرروشرر می درنهایت باعث کاهش هزینه سرمایه    ،عدم تقارن شدهکاهش  

 (.1391 ،: قاسمی خیرآبادی و کردستانی 1997، 5ن اس بوتو: 2012 4: یانگ و لی 5201
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افزایش افشا  ،مطابق با این تئوری .تفوی است ردومین تئوری استنتاتی مبتنی بر نظریه مهم پ
باعث کاهش هزینه  ،ریسکستماتیک شرکت شده و درنهایت تغییر سبب کاهش ریسک غیر سی

: کررولز و 1985  ،1: بررری و بررراون 2006  ،ود )بوتوسرران شرر می سرمایه یا همان بازده مورد انتظار  
 (.1993 ،3: هاندا و لین1988، 2لونشتین

 .ودشرر می یه برره تئرروری افشررا مربرروط  سومین تئوری درتوضیح رابطه بین افشا و هزینه سرررما
بهینه کرراهش هزینرره افشای مناسب موتب تخصیص بهینه شده و تخصیص    ،ین تئوریبق امطا

 .(1985 ،5: کیلی 2012و همکاران  ،4سرمایه را به دنبال خواهد داشت )پتروا
 دهد.را کاهش می  سرمایه هزینه داوطلبانه، افشای :1فرضیه 

 شرکت سرمایه   ی، افشای داوطلبانه و هزینهرابطه بین کیفیت کنترل داخل

نامشهود برای افررراد بیرررون از شرررکت  ی مشهود وهاهدربرگیرنده مولف هاشرکت نظام حسابداری  
ان بیرونرری شرررکت گذارسرررمایهاست. به عنوان نمونه، افشای داوطلبانه یک مولفه مشهود برررای  

ویررژه در لی به طررور مسررتقیم، برره ست که کیفیت کنترل داخ ا  درحالی   ،ود، و اینشمی محسو   
 های اقتصادی با حاکمیت  شرکتی ضعیف تر قابل در  نیست. محیط
ی کلیدی محیط اطلاعاتی داخلی شرررکت محسررو  هاهلففیت کنترل داخلی، یکی از مؤکی

که یک شرکت از نظام کنترل داخلی مطلوبی برخرروردار باشررد، مرردیران نیررز ود. درصورتی شمی 
ارائرره افشرراهای  برررایات بیشررتری ننررد و  از اطلاعرر کمی لو  تری دریافت  اطلاعات داخلی مط

رکت برخوردارند. قدرت و توانمندی نظام کنترررل داخلرری شرررکت عملکرد ش  در مورد   داوطلبانه
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ان گذارسرررمایهنظیررر    ،مدیران را به انتشار داوطلبانه اطلاعات موردنیاز افررراد بیرررون از سررازمان 
(. بر ایررن اسرراس، برره 2009؛ فنگ، لی و مک وی،  2007کاران،  )دویل و هم  کنندتشویق می 

ی هررال یعنرری افشررا داوطلبانرره و کیفیررت کنتر، شرکتی  لفه شفافیت نظر می رسد که بین هر دو مو
 ات متقابل و معناداری وتود داشته باشد.تیثیرداخلی 

 ی مهررمهاهلفرر ؤ(، معتقد است که کیفیررت کنترررل داخلرری یکرری از م 2013هو و همکاران )

ود. لذا شمی اطلاعات افشا شده    تباط ارزشی باعث ار راکه    ؛شودیت شرکتی محسو  می شفاف

ها همچنین معتقدنررد کرره   شگرفی بر کل نظام گزارشگری مالی دارد. آن  تیثیررل داخلی نظام کنت

کنترل داخلی ناکارآمد باعث کاهش ارزش مربوط بودن سود و ارزش دفتری سرررمایه در تعیررین 

 ود. شمی بازار شرکت  میزان ارزش

کیفیررت های کنترل داخلی  به کاهش    ز معتقدند که ضعف( نی2009ران )اسکایف و همکا

و همکرراران  1ود. دویلرری شرر می منجررر  اطلاعات حسابداری نظیر باقی مانده مدل اقلام تعهرردی  

ی دارای کنترررل داخلرری ضررعیف برره هاشرررکت کیفیت افشاهای داوطلبانه در   ( معتقدند2007)

 تر است. پایین  مراتب 

ب  داشتند که کاهش کیفیت کنترل داخلی باعث آسی ( نیز اذعان  0920و همکاران )   2فنگ 

به افشای به موقع و در نتیجه کاهش محتوای اطلاعاتی ارقام حسابداری و اتبررار مرردیران برره  

که شرررکت از کارکنرران فاقررد  استفاده از اطلاعات قدیمی می گردد. به عنوان مثال، درصررورتی

بکررارگیری اسررتانداردهای حسررابداری برررای    صص و صلاحیت، تجربه و آموزش کافی در تخ 

نیاز مدیران برخوردار باشد، افشای بررا ترراخیر اطلاعررات برررای ذینفعرران    تولید اطلاعات مورد

مربوط نخواهد بود. او همچنین معقد است که ضعف در  کنترل داخلی  به گزارشگری مررالی  

 

1. Doyle 

2 . Feng 



16  ی نوینهایفصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناور 

(  2009مکرراران ) (. همچنین هررو و ه 2009نگ و همکاران،  بی کیفیت منجر خواهد شد )ف 

اهای غیرعمدی و ارائه نادرست و عمرردی  معتقدند که کاهش کیفیت کنترل داخلی باعث خط 

منفرری خواهنررد گذاشررت و بررر    تیثیر ود که بر کیفیت گزارشگری مالی  ش میی مالی  ها تصور 

ات داوطلبانه تمایلی نخواهند  همین اساس، به دلیل پیگردهای قانونی مدیران به افشای اطلاع 

 داشت. 

منفی  تیثیرار گزارشگری مالی ( معتقد است ارائه نا به هنگام اطلاعات بر اعتب2018 نگ )  

مدیران   ودشمی که احتمال وقوع اشتباه مدیریت، سبب خواهد گذاشت، و معتقد است در حالی 

عدم تقارن اطلاعاتی   ود به افزایشاین تمایل خ   ؛برای افشای داوطلبانه داشته باشند    انگیزه کمی 

ایش تردیررد در میرران باعررث افررز ن مرردیران و سررهامداران منجررر خواهررد شررد کرره در نهایررت برری

دنبال هدرنتیجه افزایش هزینه سرمایه شرکت را برر   ها و  ورد ریسک  آن آافزایش بر  گذاران وسرمایه

 خواهد داشت.

بانه و هزینه سرمایه در کشور مصر ( معتقدند که بین افشای داوطل2015خلیف و همکاران )

سطح افشای پررایین و همچنررین تا که کشور مصر از یک محیط با  یطه منفی وتود دارد. از آن را

؛ 2009و همکرراران،  1های حسابرسرری و حسررابداری ضررعیف اسررت )پرراوردارای زیر سرراخت 

فزایش اعتبار (؛ انتظار می رود که افزایش کیفیت کنترل داخلی باعث ا2016،  2خلیف و ساماها

بین افشررای ان شده و در نهایت باعث ارتباط منفی معنا دار  گذارسرمایهگزارشگری مالی در بین  

 داوطلبانه و هزینه سرمایه خواهد شد.
 سرمایه هزینه و داوطلبانه افشای بین رابطه  بر  ایهکنندتعدیل  اثر  داخلی   کنترل   کیفیت   :2فرضیه  

 .دارد 

 

1. Power 

Khlif & Samaha .2 
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 ی پژوهش شناسروش 
 داده گردآوری نه و منابع انتخاب نمو

هررادار تهررران طرری شده در بررورس اوراق بی پذیرفتههاشرکت امل کلیة  ی پژوهش، شتامعة آمار
یی اسررت کرره حررایز هاشرررکت است. نمونة آماری پررژوهش شررامل    1398تا    1392دورة زمانی  

 شرایط ذیل باشند:
بوده  1392قبل از سال   ها در سازمان بورس اوراق بهاداریی که تاریخ پذیرش آن هاشرکت . 1

 ی بورسی باشند؛هاشرکت نیز در فهرست  1398ال و تا پایان س

 ها به پایان اسفند منتهی باشد؛افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن . به منظور 2
 . طی دورة مورد نظر، تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد؛3

ی برره گذاری سرمایههاشرکت ی مالی نباشد )گرگذاری و واسطهی سرمایههاشرکت . تزء  4
 اند(.اری منظور نشدهدر تامعة آم  هاشرکت ت ماهیت فعالیت با بقیة علت تفاو

عنوان نمونررة آمرراری ( برره1شرکت )طبررق ترردول  96های یادشده، پس از اعمال محدودیت 
هررای مررالی و هررای پررژوهش حاضررر، بررا مراتعرره برره صررورت پررژوهش انتخررا  شرردند. داده

شده در بورس اوراق بهررادار ی پذیرفتههاشرکت ی های مالهای توضیحی همراه صورت داشت یاد
افررزار مانة کدال، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار، تامعه حسابداران رسمی، نرمموتود در سا

  10افررزار اقتصادسررنجی ها نیررز از نرمآورد نوین استخراج شد. برای تجزیه و تحلیل نهایی دادهره 

Eviews .استفاده شده است 



 
 ب نمونه و توزیع صنعتانتخا -(01جدول )

 آماری  پنل اول: روند انتخاب نمونة

 384 عضو بورس بودند.   1398یی که تا پایان سال هاشرکتکل 
 ( 44) در بورس پذیرفته نشده باشد. 1388شود: از ابتدای سال کسر می
 ( 29) منتهی نباشد. به پایان اسفند  شود: سال مالی آنکسر می
 ( 22) ییر سال مالی داده باشد.یر فعالیت یا تغ شود: تغیکسر می
 ( 112) گری مالی باشد. گذاری و واسطه ی سرمایههاشرکت: تزء  شودکسر می
 ( 81) ها در دسترس نباشد.شود: دادهکسر می

 96 شده تعداد نمونة آماری انتخا  
 عت و جنسیت شریک حسابرسی پنل دوم: توزیع نمونه با توجه به صن 

 درصد کیفیت کنترل داخلی  هدات مشا درصد صنعت

 11% 15% خودرو و  قطعات  

 ٪10 ٪10 دارویی

 ٪6 ٪09 تز قند و شکرغذایی به

 ٪7 ٪12 های نفتی و شیمیایی  فرآورده

 ٪7 ٪4 کاشی و شرامیک

 ٪22 ٪20 کانی فلزات معادن

 ٪15 ٪5 لاستیک و پلاستیک 

 ٪10 ٪14 ماشین آلات

 ٪12 ٪11 مصالح ساختمانی 

 % 100 % 100 تمع 

 ی آن گیر اندازهمتغیرهای پژوهش و شیوه 

کیفیت کنترل داخلی بر ارتبرراط   تیثیرم شده در زمنیه  تاآن ی  هاشا توته به مبانی نظری و پژوهب
: 1397 ،: کریم پور و همکاران 2018  ،بین افشای داوطلبانه و هزینه سرمایه )خلیف و همکاران 
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ش با استفاده از مدل رگرسیون  ند متغیره به بررسی ن پژوهدر ای ؛(1396 ،بخت و همکاران نیک
 :ی مطرح شده پرداخته شده است هاهرضیف

 

 
 

  
 

 (WACC) متغییر وابسته: هزینه سرمایه

( و فخرراری و کبیررری 1395هزینه سرمایه اسررت. فخرراری و قور ررانی )  ،متغیر وابسته پژوهش
 ی آن استفاده کرده اند.گیراندازه وش برای ی هزینه سرمایه از این رگیراندازه  ( برای1397)

 ه هزینه سرمایه از میانگین موزون هزینه سرمایه استفاده می گردد:محاسب به منظور
 

 

ارزش   :s  ،نرخ مالیررات شرررکت   :t  ،: نرخ هزینه بدهی شرکت   ،هزینه سهام عادی شرکت   : 
 باشد.های شرکت می تری بدهی ارزش دف :D ،حقوق صاحبان سهام دفتری 

 شود:اده از مدل گوردون محاسبه می هزینه سهام عادی شرکت با استف
 

 

نرررخ  G: سود پرداختی )تقسیمی( در پایرران سررال ترراری و ،: ارزش سهام در ابتدای دوره  
 ود که در طول زمان ثابت است(.شمی رشد است )در این مدل فرض 

 دین ترتیب است:رخ رشد از طریق درصد سودخالص و فرمول میانگین هندسی ببه نمحاس
 

 
 

 

g  ودرصد سود خالصEAT  .سود بعد از مالیات است 
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 آید:دست می نرخ هزینه بدهی از رابطه زیر به
 

 

هررره ی بلنررد مرردت داره بهای بررده  :Z  ،ه مرردتتسهیلات کوتررا  :Y  ،: هزینه مالی در پایان سال
 است.

 متغیر مستقل  

به منظور سنجش آن از  ک لیست و  قل این پژوهش است متغیر مست :(VDI)  افشای داوطلبانه
مولفه برای   60( استفاده شده است. این  ک لیست متشکل از 1391) پورحسینپورحیدری و 

لی هررای مررادر صورتی که در صورت   ،ک لیست افشای داوطلبانه است که هر قلم موتود در   
عرردد یررک و در غیررر  ؛ه باشرردشررد  توضیحی و گزارش مجمع عمومی افشا  هاینه، یاداشت سالا

شاخص افشای داوطلبانه با تقسیم تمع موارد  ،صورت عدد صفر تعلق می گیرد و در نهایت این
ی، شاخص افشای طور کل شود. بهمحاسبه می   ،بایست افشا شودافشا شده به کل مواردی که می 

 شود:صورت زیر محاسبه می داوطلبانه به 
 

صررورت صررفر در و در غیررر این  ؛معادل یک  اگر مورد افشا شده باشد،  که در این معامله  
باشد کرره ترردول پیوسررت عنرراوین می   60نیز معادل    (n)شود. حداکثر موارد افشا  نظر گرفته می 

 دهد.حقیق را نشان می ت افشای داوطلبانه به کار رفته در تکلی و  ک لیس 
 متغیر تعدیل گر

در این پژوهش کیفیت کنترل داخلی یک متغیررر تعرردیل گررر دو  :  (ICQ)کیفیت کنترل داخل 
در صررورت بررا اهمیررت   .ودشمی ی آن از گزارش حسابرس استفاده  گیراندازه ، برای  است وتهی  

درج  و مقررررات سررایر قرروانینگزارش حسابرس تحت عنوان بودن نقطه ضعف کنترل داخلی در 
 ،رل داخلی نقطه ضعف با اهمیت نداشته باشررددر صورتی که کنت  ،لذا در این پژوهش  .ودشمی 
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کیفیررت کنترررل داخلرری اسررت و   دهندهنشان ود  و  این موضوع شمی در گزارش حسابرس درج ن
رکت دارای ضررعف بررا کنترل داخلی شرر در صورتی که    و  ودشمی عدد یک برای آن در نظر گرفته  

 (.1397اصل،  حمزه کلایی و اسکافی توانگر ود )شمی  لحا  عدد صفر  ،ت باشداهیم
   متغیر کنترلی:

ان و مرردیران گذارسرررمایهی بزرگ به منظور کاهش عدم تقررارن اطلاعرراتی بررین هاشرکت   :
، 1د )کیرنرری زینرره سرررمایه کرراهش یابرر لررذا انتظررار مرری رود ه  .کنندی افشا می تربیشاطلاعات  

ه وسیله لگاریتم طبیعرری ( ب2018ن )ندازه شرکت مطابق با  پژوهش خلیف و همکارا(. ا2003
 ود.شمی ی گیراندازه ارزش بازار 

ی رشد آتی و سطح ریسک شرکت، به طور منفی بررا هزینرره سرررمایه در هات ایجاد فرص     :
 .(2018همکرراران )  (. با توته به پژوهش خلیررف و2001ان،  ارتباط است )گبهاردت و همکار

نظر گرفته شررده، کرره از طریررق نسرربت ارزش بررازار   های رشد به عنوان متغییر کنترلی درفرصت 
شررود. در صررورت ی مرری گیرانرردازه حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام  

ش دفتری زلق نسبت ارزش بازار به ارمنفی بودن ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، از قدر مط
 نیم.کمی ی استفاده گیراندازه علاوه یک برای هب

از طریق وام یا اسررتقراض، تررامین   تهیه منابع مالی و وتوه برای ادامه فعالیت شرکت به      :
ی به عنوان یکرری از متغیرهررا  ،(، اهرم مالی 2002)  2یلها  ی ود. در مدل تجربشمی مالی نامیده  

رابطه مثبررت معنررادار اهرررم مررالی   یهشده است و با هزینه سرمابر هزینه سرمایه عنوان    تیثیرگذار
 4( و بوتوسرران و پلاملرری 2001و همکرراران ) 3هررای تجربرری ماننررد گبهررارت دارد. در پژوهش

 

Cairney .1 

2. Hail 

3 .Gebhardt 

4 . Botosan & Plumlee 
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مررالی هزینرره سرررمایه  هررایوریئت همچنررین مطررابقاسررت.  شررده  تیییررداین موضوع    ؛(2002)
( کرره مطررابق پررژوهش ۲۰۰۱، 1لکرواو )ریچاردسون  ابدیمی افزایش بدهی  سهامداران با نسبت 
ی گیرانرردازه هررای هررا برره مجمرروع دارایرری نسبت مجموع برردهی از    ،(2018خلیف و همکاران )

 .شودمی 
اسررت و  هاشرکت ی مورد استفاده برای نشان دادن ریسک سهام هاص بتا یکی از شاخ   :

بازده پرتفوی بازار است و مطابق    اق بهادار نسبت به تغییردسته از اورحساسیت یک    دهندهنشان 
و همکاران،  2 انگهزینه سرمایه افزایش یابد ) ،می رود با افزایش بتا ی پیشین انتظارهاشپژوه

و شررود، ی می گیراندازه (. بتا از  نسبت کواریانس بازده سهام شرکت به بازده پرتفوی بازار  2019
 ا  شده است.تغیر کنترلی لحنیز به عنوان م ( 2018و همکاران ) یفخلدر  پژوهش 

 
 

 ؛ i بازدهی شرکت  :

 بازده بازار؛ :
:cov نماد کواریانس؛ 

:var .نماد واریانس 
نسبت سوآوری ممکن است نقش مهمی در کاهش عدم اطمینان در مررورد سررود آوری   :

رابطه منفی داشته باشد )هایل،   ا هزینه سرمایهانتظار می رود ب  ،ته باشد. بنابراینآینده شرکت داش
که نسبت سودآوری از نسبت سود خالص برره ارزش بررازار   ؛(2005،  3و ایریلند  : گتزمن2002

 ی شده است.گیراندازه ( 2018شرکت در پژوهش خلیف و همکاران )

 

1. Richardson & Welker 

2 .Chang 

3 . Gietzmann & Ireland 
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 های پژوهش یافته
 آمار توصیفی

 و  مرکررزی  هایشرراخص   برخرری   ملاشرر   کرره  آزمررون را  مورد   متغیرهای  توصیفی   آمار  ،(2)  تدول
 هایسررال زمانی  فاصله  در  مشاهده  شرکت:سال  672  از  تشکلم   اینمونه  )برای  است   پراکندگی 

 داوطلبانه  افشاء متغیر  نمونه  دهد میانگینمی  نشان  اول  پنل  نتایج. دهدمی  نشان   (1398  -1392
 افشررا،  لی مررا  هایصررورت   در  نمونرره  یهاشرررکت   ٪56  حرردودا  دهرردمی   نشرران   که  است   56/0

 هررایدارایی   ٪59  حدود  دهدمی   نشان   مالی   ماهر  میانگین  همچنین  و.  هنددمی   تامآن   داوطلبانه
، کیفیت کنترل داخلرری پنل دومدر     .است   شده  مالی   تامین  بدهی،  طریق  از  از  نمونه  یهاشرکت 
ل ی نمونرره دارای کنترررهاشرررکت   ٪54دهررد  باشد و نشان می می   ٪54ی نمونه برابر با  هاشرکت 

ی نمونرره برره تفکیررک هارکت شرر ستند. در پنل سرروم، کیفیررت کنترررل داخلرری  داخلی با کیفیت ه
 های نمونه نشان داده شده است. سال

 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  -(02) جدول

 

 پنل اول: آمار توصیفی متغیرهای کمی 

 انحراف معیار  ینتر کم بیشترین میانه  میانگین نماد متغیر

WA هزینه سرمایه

CC 
728/0 677/0 904/2 031/0 364/0 

 VDI 567/0 575/0 766/0 183/0 109/0 افشای داوطلبانه 

 MC 372/14 اندازه شرکت 
152/
14 752/19 492/10 593/1 

 MB 033/3 374/2 916/10 511/0 186/2 فرصت رشد
 LEV 598/0 593/0 788/1 090/0 226/0 اهرم مالی 

BET ریسک سیستماتیک 

A 
792/0 717/0 944/2 874/0- 726/0 

RO بازده حقوق صاحبان سهام 

E 
617/0 086/0 467/0 739/0- 163/0 
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 پنل دوم: آمار توصیفی  متغیرهای کیفی 
 ٪54 های داخلی کیفیت کنترل

 ها مورد رسیدگی پنل سوم: آمار توصیفی  متغیر کیفی به تفکیک سال
 داخلی کیفیت کنترل  سال

1392 29٪ 
1393 43٪ 
1394 54٪ 
1395 58٪ 
1396 61٪ 
1397 65٪ 
1398 68٪ 

 ی آمار استنباط

صنعت و سررال   آثارهای مدل رگرسیون اصلی پژوهش با رویکرد کنترل  فرضیه  جینتا  (3)  تدول
دهد که ضریب حاصل از رگرسیون متغیر افشرراء های فرضیه اول نشان می دهد. یافتهرا نشان می 

شررود و لررذا فرضرریه اول پررژوهش رد نمی   .سررت دار امعنررا  ٪5در سطح خطای    (VDI)اوطلبانه  د
داوطلبانه  یافشا ب یضر دارد. منفی  تیثیرشرکت  داوطلبانه بر هزینه سرمایه یفشاتوان گفت امی 

یابررد. از هزینرره سرررمایه کرراهش مرری   ٪17داوطلبانرره،    یدهد با افزایش یک واحد افشانشان می 
در سررطح  (ICQ*VDI)تغیررر تعرراملی دهررد ضررریب حاصررل از م م نشان مرری ضیه دوهای فریافته

 یهاشرررکت   در  کرد توان بیان  می   .شودرضیه دوم پژوهش رد نمی لذا ف  .معنادار است   ٪5خطای  
داوطلبانه بر هزینه سرمایه به مراتب بیشتر است. از بین  یمنفی افشا  تیثیر  با کنترل داخلی قوی ،
یک شرکت از نظر آماری معنادار ازه شرکت، اهرم مالی و ریسک سیستماتمتغیرهای کنترلی، اند

 است.
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 پژوهش مدل آزمون آماری یج نتا خلاصه -(03)جدول

 نماد متغیر 
علامت مورد  

 انتظار

علامت 
مورد  
 انتظار

 فرضیه دوم  فرضیه اول 

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب

 Β0  **696/0 978/3 **221/0 107/6 عرض از مبدا
 -VDI - *174/0- 051/2- *205/0- 418/2 افشای داوطلبانه 

ی  هال کیفیت کنتر
 -ICQ - --- --- **269/0- 711/3 داخلی

افشای داوطلبانه  
 ICQ*VDI + --- --- *100/0 116/2 کیفیت کنترل داخلی 

 -Size - *121/0- 580/2- *096/0- 971/1 اندازه شرکت 
 -MB - 007/0- 508/1- 008/0- 693/1 فرصت رشد 
 LEV + *169/0 004/2 **176/0 298/4 اهرم مالی

 BETA + *208/0 233/2 **184/0 164/3 ریسک سیستماتیک
بازده حقوق 

 -ROE - 050/0- 607/0- 079/0- 191/1 صاحبان سهام 

 کنترل شد  کنترل شد   IND آثار صنعت 
 کنترل شد  کنترل شد  YEAR آثار سال 

 VIF 640/1 656/1بیشترین 
 378/17 ۱۶۳/۱۷ فیشر  Fآماره 

 585/0 559/0 عدیل شده عیین تضریب ت
 892/1 852/1 آماره دوربین واتسون 

 672 672 هاهتعداد مشاهد
 اشد.بمی %   1% و 5به ترتیب بیانگر معنا داری آماری در سطح خطای  **و*
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 ها ی و پیشنهادگیر نتیجه

ی تعرردیل کننرردگنه سرررمایه و همچنررین نقررش  افشای داوطلبانه بر هزی   تیثیر  ،در پژوهش حاضر
ی پذیرفته شررده در هاشرکت ه سرمایه  کیفیت کنترل داخلی بر رابطه بین افشای داوطلبانه و هزین

سررال مررورد مطالعرره ر  نمونه شرکت  96برای  ،1398-1392بورس اوراق بهادار تهران بین سال 
 داشته است: نتایج ذیل را هالقرار گرفته است. تخمین مد

سررتفاده از مرردل افشای داوطلبانه و هزینه سرمایه بررا اضیه اول پژوهش مبنی بر ارتباط بین رف
رابطرره  ٪5ن  ند متغیره نشان داد که بین افشررای داوطلبانرره و هزینرره سرررمایه در سررطح رگرسیو

شررده اسررت.  نتررایج ایررن   تیییررداطمینان    ٪95فرضیه پژوهش با    ،معناداری وتود دارد. بنابراین
( لمبرررت و 2012( و یانررگ و لرری )1391ادی )نتیجرره پررژوهش کردسررتانی و خیرآبرر   پژوهش با
اشد و فرضیه دوم پررژوهش بمی ( همسو 2002( و هایل )2006ن )اس و بوتو(  2007همکاران )

بر ارتباط بررین افشررای داوطلبانرره و هزینرره   ایهکنندتعدیلاثر    ،نشان داد که کیفیت کنترل داخلی 
بان اهرم مالی بازده حقوق صاح ی کنترلی، اندازه شرکت و  رهاین متغیسرمایه دارد. همچنین از ب

 تیییررد  ٪95فرضیه پژوهش در سررطح اطمینرران    ،است. بنابراین  ذارتیثیرگسهام بر هزینه سرمایه  
هد دمی شده است. این یافته با تئوری افشا و عدم تقارن اطلاعاتی و پرتفوی همسو بوده و نشان  

ایررن   طررور خلاصرره در توضرریح  ان قرار می گیرد. بهگذارسرمایهوته  کیفیت کنترل داخلی مورد ت
فیت کنترل داخلی نفش مهمی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی وان  نین گفت که کیتمی   هاهیافت

 ه به طور مستقیم از طریق هزینه سرمایه و  ه از طریق غیرمستقیم از طریررق افشررا داوطلبانرره 
 اشد. بمی و ( همس 2018ن )با نتیجه خلیف و همکارااست. نتایج این پژوهش   تیثیرگذار

 در زمینررهی برای ادبیات پژوهشرری موتررود  ی این پژوهش با دستاوردهایهاهدر مجموع، یافت
برای  ایه کیفیت کنترل داخلی در بازارهای نوظهور همراه است. نتایج این مطالعه از اهمیت ویژ

ترررل هررد کیفیررت کندمی برره مرردیران نشرران    هاه راکه این یافت  ؛برخوردار است   هاشرکت مدیران  
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ید و فروش سررهام شرررکت در بررازار بسیاری بر بهبود شفافیت شرکتی و وضعیت خر تیثیرداخلی  
ی رشد شرکت خواهد گذاشت. از منظر سیاستگذاران هات مستقیمی بر فرص   تیثیردارد، که خود  

نرردگان اسررتانداردهای ج ایررن پررژوهش برره ترردوین کنیهنجاری نیز بایررد اذعرران داشررت کرره نتررا
اطلاعررات هد تدوین مقرراترری برررای افشررای  دمی رسی در کشور ایران نشان  داری و حسابحساب

هررای کنترررل   را به افشای ضعف  هاشرکت مربوط به کنترل داخلی شرکت نظیر قانون ساکس که  
است. همچنین، کیفیررت کنترررل داخلرری   اراز اهمیت بسزایی برخورد   کند؛ملزم می   داخلی خود

مدیران )حسابرسان داخلی(  دیدگاهقرار گرفته است، و لذا  نها از منظر حسابرسان مورد ارزیابی ت
ته شررده انررد. بررا وتررود ایررن، نادیده گرف  هاشرکت ضعف و قوت نظام کنترل داخلی   وتوه باره  در

کیفیت کنترررل داخلرری از منظررر حسابرسرران مسررتقل از اهمیررت   در مورد وری اطلاعاتی  تمع آ
ها در مقایسه بررا حسابرسرران داخلرری از   ن آ  رهای نوظهور برخوردار است؛  راکهازابسزایی در ب

 .های خود برخوردارند ر ارائه پاسختری داستقلال بیش
راتع برره پیامرردهای اقتصررادی   توتهی   ما بر این باوریم نتابج ما بینش تالب   ،بر این اساس

وانررد تمی باشررد. تحقیقررات آینررده  کیفیت کنترل داخلی در هزینه سرمایه در یک بازار نو ظهررور  
 ،م شررود. عررلاوه بررر ایررنتاآن ی مدیریت سود واقعی  هاه ت کنترل داخلی و شیوط بین کیفیارتبا

ی مهررم تحقیقررات هرراهواند یکی دیگررر از راتمی ارتباط بین کیفیت کنترل داخلی و هزینه بدهی  
 ی مالی باشد.هات فعالی ات مالی درمؤسس آینده در بازار مالی ایران با توته به نقش حیاتی 
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 منابع  

 (.1397ا. )سررار کررریم پررور،؛امررین پررور، آریررا ؛فرید ،غلامی حسن کیاده ؛باغومیان، رافیک .1

دانــ  .  ساختار مالکیت بر رابطه بین افشررای اختیرراری و هزینرره سرررمایه مالکانرره  تیثیربررسی  
 97-124، (۷۲)۱۸، حسابرسی
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Voluntary disclosure and cost of capital: The adjusting effect of the of internal 

control quality 

Abstract 

According to disclosure theory, disclosing more information reduces information 

asymmetry and incorrect investment decisions by investors and can reduce the cost of 

capital. Increasing the quality of internal control also increases the level of disclosure 

and limits the manager's opportunistic actions and reduces information asymmetry and 

capital costs. Accordingly, the purpose of this study is to investigate the effect of the 

level of voluntary disclosure on the cost of capital and also the moderating role of the 

quality of internal control quality on the relationship between the level of voluntary 

disclosure and the cost of capital. In order to achieve the purpose of the present study, 

data related to 96 companies in different industries of Tehran Stock Exchange during 

the period between 1392-1392 have been studied and analyzed using Eviews 

econometric software. Also, Poor Heydari and Hosseinpour (2012) checklists were used 

to measure voluntary disclosure. The results of testing the first hypothesis show that 

voluntary disclosure has a negative and significant relationship with the cost of capital, 

in other words, with increasing the level of company disclosure, the cost of capital 

decreases. The results of testing the second hypothesis also indicate that the moderating 

role of internal control quality intensifies the relationship between the quality of 

voluntary disclosure and the cost of capital, in other words, increasing the quality of 

internal control increases voluntary disclosure and reduces the cost of capital.  

Keywords: quality of internal control, voluntary disclosure, cost of capital. 

              





 

 

 تبیین نقش اطلاعات حسابرسی مدیریت در فرایند تدوین استراتژی  

 مبتنی بر رویکرد  ساختار شبکه کنشگران 

❑ ❑ ❑ 
یدون رهنمای رودپشتی1محمدحسین حسنقلی نژاد   4؛ بهمن بنی مهد  3؛ هاشم نیکو مرام 2؛ فر

 چکیده

و فرآیند تدوین استراتژی مبتنی بر    " دیریت حسابرسی م " نقش اطلاعات هدف از این تحقیق بررسی 
ای بر سرنوشت یررک  کننده باشد. حسابرسی مدیریت، در واقع نقش تعیین ن می رویکرد شبکه کنشگرا 

تررر مکتررب فکررری  کسب و کار خواهد داشت. نظریرره شرربکه کنشررگران کرره توسررعه تریرران گسررترده 
اتتماعی و فنرری برره طررور همزمرران،    شود با بررسی ابعاد گرایی اتتماعی فناوری برشمرده می ساخت 

و    افررزار نرم هررا،  های انسانی و غیرانسانی )افراد، سررازمان های مشتمل بر مؤلفه ایجاد، بقا و ثبات شبکه 
های ارتباطی و استانداردهای زیررر سرراختی( را مررورد نظررر دارد.  پررژوهش حاضررر از نرروع  افزار سخت 

ات  مؤسسرر خاطبرران حسابرسرران و همچنررین  نفررر م  250همبستگی و از ابررزار پرسشررنامه برره تعررداد 
  spss  افررزار نرم حسابرسی دولتی و خصوصی و بورس نظر سنجی نموده و آنالیزهای آماری بر اساس  

داری بررین شرربکه کنشررگران و حسابرسرری  ارتباط معنررا دهد،  انجام پذیرفت. نتایج تحقیقات نشان می 
 و تدوین استراتژی وتود دارد.  داری بین حسابرسی مدیریت مدیریت وتود دارد و ارتباط معنا 

 .. فرایند تدوین استراتژی. حسابرسی مدیریت نظریه شبکه کنشگران  کلما  کلیدی:

 

 . دانشجوی دکترای تخصصی حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد امارات. 1
 .استاد و عضو هیئت علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات.  2
 . استاد گروه مالی دانشگاه آزاد واحد علوم و تحقیقات. 3
  شگاه آزاد اسلامی واحد کرج.داناری .  استادیار گروه حسابد4
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 مقدمه

ای در سرنوشت یک کسررب و کررار خواهررد یا عملکرد نقش تعیین کننده  "حسابرسی مدیریت "
)احرردیان  ت های مدیریت خواهد گذاشگیری را در تصمیم  تیثیرترین  که بیشاینبه دلیل    ،داشت 

ک سازمان برره بررسرری (. حسابرسی مدیریت با زیر نظر گرفتن تمام و یا بخشی از ی۱۳۹۳  ،پور
قوت و شناسایی نقاط ضررعف آن در تهررت نقاط  پردازد و با تقویت  های آن می روشمند فعالیت 

(. هرردف ۱۳۹۷)حساس یگانرره و همکرراران،    دارد دم برمی بهبود عملکرد آن بخش از سازمان ق
ها برای مدیریت بهتر کمک به مدیران سازمان   ،دهدمدیریت و خدماتی که انجام می   رسی حساب

باشد. این بخش از حسابرسی با کمک به مدیران سعی دارند با های تحت نظرشان می بر سازمان 
های اقتصادی و ارائه پیشنهادهای عملرری بنگاه ارزیابی و اثربخشی، کارایی و صرفه اقتصادی در

ش از پیش در اداره شرایط کاری کمک کرده تا کسب کار موفقی را تشکیل و هدایت مدیران را بی
 (.۱۳۹۲کنند )تلیلی و مشیری، 

انرردازه کررافی   بررهنظام حسابداری مرردیریت  استفاده از    کهاینهای اخیر با توته به به  در سال

نیرراز برره  کننررد؛زمانشرران مطلررع هررای مختلررف ساتوانند مرردیران را از میررزان کررارایی بخشنمی 

برره  .شررودش حسابرسی مرردیریت بسرریار احسرراس مرری تری مانند بخایهای دقیق و حرفهبخش

ده از بخررش حسابرسرری ی بزرگ به فکررر اسررتفاهاشرکت یل است که بسیاری از مدیران  همین دل 

(. در بسرریاری از ۱۳۹۰کننررد )تاتیررانی، در سازمان خود اسررتفاده می اند و از آن  مدیریت افتاده

حررد هررای مررالی آن از  های غیردولتی و غیرانتفاعی که سررقف فعالیت هان، سازمان کشورهای ت 

برون سازمانی در پایان هر سال مررالی مستقل  گذرد، ناگزیر از پذیرش حسابرسان  مشخصی می 

صررحت و   هستند. این کار به منظور اعمال یک نیروی کنترلی برون سازمانی از طریررق بررسرری 

 ادعای مدیریت در خصوص کامل بودن است. دقت ثبتها و محاسبات و بررسی 
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گرایرری اتتمرراعی تر مکتب فکری سرراخت  که توسعه تریان گسترده  1ه کنشگران نظریه شبک

همزمان، ایجرراد، بقررا و ثبررات با بررسی ابعاد اتتماعی و فنی به طور    ؛شودفناوری برشمرده می 

و  افررزارنرم، هاان زم های انسررانی و غیررر انسررانی )افررراد، سررابررر مؤلفررههای مشررتمل شرربکه

، بنی طالبی و همکرراران )نظر دارد  مورد و استانداردهای زیر ساختی( را  های ارتباطی  افزارسخت 

های میرران عملکردهررای اتتمرراعی در یه ریشه در مطالعررات شرربکه وابسررتگی این نظر  (.1396

غیر محلی  می، عموهاهحوزهی دانش و فناوری دارد و بر این ایده استوار است که توپولوژی شبک

املات غیرمحلرری و مقیرراس شررکن ای )مرزی( دارنررد کرره از میرران تعرر و اغلب اهداف محدوده

های ن باور است که تهان مملو از هویت (. نظریه شبکه کنشگران بر ای۱۳۹۲)فنی،    خیزد برمی 

از ایررن رو  .عرراتی اسررت انسانی برای مثال ساختارهای اطلاهای انسانی و غیرمرکب شامل مولفه

ز نظریرره شرربکه کنشررگران اسررتفاده ها دشرروار اسررت اهایی که تمایز بین این مولفهموقعیت برای  

دارد که روابررط خررالص فنرری و یررا اتتمرراعی در سررامانه شود. نظریه شبکه کنشگران بیان می می 

های فنرری دارای رگررهرسررد،  ه در دید نخست اتتماعی به نظر می اطلاعات وتود ندارد، هر آنچ

 (.۱۳۹۰بعد فنی، اتتماعی است )رهنمای رودپشتی و تولمی نژاد،  است و تزیی از هر
 اشاعه نوآوری راترررز نظریه نظیر ،قدیمی  هاینظریه سایر خلاف بر کنشگران  شبکه نظریه

 منفرد  قهرمانان  یا نوآوران  بر معمول  طور به و پیش موتود از پنهان  حقایق کشف از حاکی  که

 هررا( مرررتبطنرروآوری و هررایهای سیاه، فنرراورعبه)ت  حقیقت  ساخت  است، با مکتشف استوار

 نشر در تامعه مرموزی طور شود، بهمی  آشکار حقیقتی  که های سنتی، زمانی نظریه است. در

 در  ؛شود می  داده سوق تلو به بدیهی، خود تغییر، توسط قدرتی  بدون  و نخورده دست  و یابدمی 

 تشررریح برررای تلاش  خاص، هایزمینهدر  کاربرد  هنگام کنشگران  شبکه عمده تمرکز که حالی 

دوام  و شررودی مرر  ایجرراد متحرردان  از ثررابتی  نسرربت  برره هایشبکه واسطه آن هب که است  فرایندی

 

1. Actant-Network 
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 برراز فعالیررت  ادامرره از هررایی  نررین شرربکه  رررا کررهاین برای توضیح صدد در کهآن  یا و یابدمی 
توترره برره فنرراور ، بررا  علررمی شناسرر تامعهنظریه کنشگر شبکه یا  (.2005 ،1)لاتور  مانند،می 

از ی ختی آن، امررروزه برره یکرر های نظری، روش شررناختی و واژه شررناآن و بداعت ی  ماهیت تلفیق
و رویکرررد ی  شناسرر تامعهی  نظررری و تجربرر ی  هررار بررسرر  ب  مؤثرو مکاتب با نفوذ و  ها  رویکرد 

ین تبیرر   حیررث کرراربرد ، در  این رویکرد از  .تبدیل شده است ی  لعات علم و فناورمسلط در مطا
برره مثابرره ی  یا مشارکت اتتمرراعی  علمی  هافنآوری، نظریهی  هاموفقیت یا شکست طرح ی   رای

و برررازش بسرریاری از ی  ها، کررارایآن ی  هاهشبکی  یکپار گ  معلول مستقیم تغییرات در تمامیت و
 کنشررگران  گیررری شرربکهشکل کنشگران، فرایند شبکه نظریه پژوهشگران  .خود نشان داده است 

پررذیری و تجهیررز اعضررا  یررابی، عضررو مرحله مساله یابی، عضو  هار ر را شاملتفسی به موسوم
 مررورد  در عقایررد نقررش بسررتن برره (اثرگررذاری) گررذاری نقررش تفسیر، فرآیند بر دانند. فزون می 

 زمینرره ایررن در .یابندی م  نشر خاصی  زمینه در هااین فناوری. شودمی  منجر مربوط  هایفناوری

طررالبی دهکررردی و ) کننرردکمررک مرری  فنرری ر  اتتمرراعی  ثبات ل حصو به و برقرار خاص ارتباط 
 (.   1394 همکاران،

کیررد آن بررر طیررف گسررترد شرربکه کنشررگران ی شاخص نظریرره  ها ه یکی از تنب  از    ای ه ، تی

تواننررد  به این معنا که از دیدگاه نظریه شبکه، کنشگران مرری   ؛ ساختارهای خرد و کلان است 

توان کنشگر برره شررمار آورد. از دیگررر  امع را نیز می ها، اصناف و تو ولی گروه   ؛ ها باشند آدم 

، این است که گرایش به آن دارد تا حسابرسان را از بررسی  ای ه های اساسی تحلیل شبک تنبه 

های اتتماعی به بررسی پیوندهای میان کنشگران سوق دهررد؛ یعنرری بررسرری  ها و رده گروه 

بسته نیستند که بتوان آنهررا را گررروه    پیوندهای میان کنشگرانی که  ندان در همبافته و به هم 

 (. ۱۳۹۱)تابری،    قلمداد کرد 

 

1. Latur  
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امع عمررومی هیررات مرردیره، صرراحبان صررنایع و اعضای مجرر امروزه در بسیاری از کشورها،  

مدیران ارشد واحدهای اقتصادی و ... همررواره خواسررتار دریافررت گررزارش ارزیررابی عملکرررد و 

زیرا آنان علاوه بر وظیفه مباشرت، از درته   ؛مشاوره مستقل در زمینه حسابرسی مدیریت هستند

بالای پاسخگویی و مسوولیت پذیری برخوردارند. مسوولان اترایی واحدهای اقتصررادی حترری 

اما اغلب بر این باورند کرره بررسرری برری  ؛ممکن است دلیلی مبتنی بر وتود مشکل تصور نکنند

واحررد اقتصررادی آنرران ایجرراد کنررد.   تواند آثار مثبت برررایانه و ارائه پیشنهادهای عملی، می طرف 

بررسی علل روزافزون برررای دریافررت خرردمات حسابرسرری عملیرراتی از سرروی مرردیران صررنایع 

 هبستر مناسبی برای حسابرسی عملیاتی فررراهم کرررد دهد که موضوعات زیر،  مختلف، نشان می 

تصررادی های عملیاتی و صرف اقفعالیت توته هر  ه بیشتر به رعایت کارآیی، اثربخشی  است.  

در واحدهای اقتصادی به طور کلی برره منظررور ایجرراد  بررسرری کامررل مقرردماتی در حسابرسرری 

 . عملکرد مدیریت موارد زیر باید رعایت شود

سررو و دخالررت نهادهررا و افررراد کارگیری از یکهپیچیدگی اطلاعات حسابداری، از تولید تا ب

گررر، همچنررین، عوامررل اثرگررذار بررر کارگیری اطلاعات از سوی دی همختلف در تولید، ترویج و ب

ساختار و محتوای پیام و غیره در سیستم اطلاعات حسابداری، باعث شررده اسررت تررا ضرررورت 

ی شناستامعههای مطرح در حوزه کنشگران، به عنوان یکی از تئوری معرفی و تبیین نظریه شبکه

ر هررر سیسررتم قررش آنهررا دبا محوریت سیستم اطلاعات، کرره برره شناسررایی انررواع کنشررگران و ن

تشکیل دهنده هر سیستم را نشرران بین کنشگران و اتزاء    مؤثرپردازد و نحوه ارتباط  اطلاعاتی می 

نقش اطلاعررات  این تحقیق در نظر دارد مذکور، دهد، بیشتر آشکار گردد با توته به مقدمات می 

ن حسابرسی مرردیریت و فرآینررد ترردوین اسررتراتژی مبتنرری بررر رویکرررد شرربکه کنشررگران در میررا

 را ارزیابی نماید.حسابرسان رسمی 
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 مبانی نظری  
 نظریه شبکه کنشگران

 کشررف  از  حاکی  که  راترز  نظریه  نظیر   ، قدیمی  های نظریه  سایر  خلاف  بر  ، کنشگران  شبکه  نظریه 

  ؛ است  مکتشف استوار  منفرد  قهرمانان  یا  نوآوران  بر  معمول  طور  به  و  پیش موتود  از  پنهان  حقایق 
های سررنتی،  نظریرره  اسررت. در  ها( مرتبط نوآوری  و  ها ی سیاه، فناوری ها )تعبه  حقیقت  ساخت  با 

 و  نخررورده  دسررت  و  یابررد می  نشررر  در تامعه  مرموزی  طور  شود، به می  آشکار  حقیقتی  که  زمانی 
 شبکه  عمده  تمرکز  که  حالی  در   ؛ شود می  داده  سوق  تلو  به  بدیهی، خود  تغییر، توسط قدرتی  بدون 

 واسررطه آن ه ب  کرره  اسررت  فرایندی  تشریح  برای  تلاش   خاص،  ی ها ه در زمین  کاربرد  هنگام  کنشگران 

ح ایررن  توضی  صدد  در  آنکه  یا  و  یابد دوام می  و  شود می  ایجاد  متحدان  از  ثابتی  نسبت  به  های شبکه 
 (.  2005 )لاتور،  د مانن می  باز  فعالیت  ادامه  از  هایی  نین شبکه   را  نکته است که 

 بدنرره عضررویت  بررا و است  ذینفعان  از شکلموفق، مت یهاهشبک کنشگران، شبکه نظریه در

 ایررن کرره طرروری برره ؛گیرررد می  شکل آنها علایق تفسیر تاویل و و متحدان یا منتفعان  از مکفی 

 را شرربکه دوام هدف هستند که مایل خاصی  عملی  و فکری  هایشیوه  در مشارکت  به کنشگران 

 تعبه این .نگرد می  سیاه تعبه مثابه به را واقعیت  کنشگران، ساخت  شبکه ند. نظریهکمی  دنبال

 تنظرریم منفردی مجموعه در انسانی  غیر و انسانی  ق کنشگران ی علا که شودمی  خلق زمانی  سیاه

 عوض، در. یابدنمی  نشر شکل کلاسیک به واقعیت  اما ؛گیرد می  شکل پایایی  نسبت  به و شبکه

 یررا یابنرردمرری  قوام کنشگران، دیگر اثرگذاری و نقش واسطه به و شوندمی  تفسیر و تعبیر باورها

 (. 2009 ،1)هارمن و گراهام شوندی م  تضعیف
 انسانی  شبکه شدن  با گسترده مکان  و زمان  طول  در ثابت  طور به باورها بر این اساس، این

برره  و نرردارد  بسررتگی  فرررد  یک خاص باور به اطلاعات این رو، نشر از. یابندمی  انتقال آن  غیر و

 

1. Harmen, & Graham 
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 کنشگران  سایر گیری تصمیم نیست، بلکه به منفرد  کنشگر یک گیری تصمیم دیگر، پیامد عبارت 

عبررارت  برره .شررودمرری  تعیررین سان  بدین ادعا هر نهایی  و واقعیت  است  وابسته مکان  و زمان  در
 کنشررگران  کررنش و فعل و عمل اتتماعی  مطالعه برای  ار وبی  کنشگران  شبکه دیگر، نظریه

 با بیشتر کنشگران شبکه، نظریه هر ند .است  واقعی  زندگی  در موقعیت  (انسانی  غیر و انسانی )
سهیم اند.  نظریه این در نیز لاو تان  کالون و میشل  ون  افرادی اما ؛ودشمی  شناخته لاتور نام

 لاتررور ولرری  ؛اسررت  مسیر این آغازکننده نوعی  به اصطلاح کنشگران شبکه و مبدع  کالون  میشل

 وایتهررد )متافیزیررک زکنشررگران شرربکه ا نظریرره. ودشرر می  محسررو   آن  اصررلی  بسررط دهنررده

 تهانهررای نظریرره) تیمررز ، ویلیررام(ریررزوم نیز مفهرروم و تفاوت  و هویت ز )دولو ،ژیل(پویشی 

( مردم روش ) گارفینکل هارولد ،(مفهوم ترتمه)  سرس  میشل  ،(رادیکال هگرایی  تجر   متکثر،
 و (کررردن  روش پدیدارشناسرری )تعلیررق ،(متررون  نشررانه شررناختی  تحلیررل) گریمررا آلژریررداس

 (. 1394 )شریف زاده و مقدم حیدری، است  متیثر تارد  گابریل ی شناستامعه

 ک فرایند مدیریت استراتژی

توان به ضرورت استفاده از آن پی برد. با توترره می  ،با نگاهی دقیق به مفهوم مدیریت استراتژیک
به تغییرات محیطی که در حررال حاضررر شررتا  زیررادی برره خررود گرفترره اسررت و پیچیررده شرردن 

گونرره مسررائل بیشررتر از ای تامع برای مواتهه با اینبرنامه  کارگیری بهزمانی، لزوم  تصمیمات سا
شود. این برنامه  یزی تز برنامه استراتژیک نیست. مدیریت اسررتراتژیک بررا گذشته ملموس می 

ی هازمان نگر و اقتضررایی راه حررل بسرریاری از مسررائل سررانگر، تامعتکیه بر ذهنیتی پویا، آینده
ی مرردیریت اسررتراتژیک بررر اسرراس میررزان درکرری اسررت کرره مرردیران از هاهپایرر امروزی اسررت.  

هررا، کننرردگان، دولت کنندگان مررواد اولیرره، توزیعهررا، عرضررهی رقیب، بازارهررا، قیمت هاشرکت 
قرررار دارد و ایررن عوامررل   ؛بستانکاران، سهامداران و مشتریانی که در سراسررر دنیررا وتررود دارنررد

ترررین ابزارهررایی کرره یکرری از مهم  ،ر دنیای امررروز اسررت. پررسکنندگان موفقیت تجاری دتعیین
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تواننررد از آن بهررره گیرنررد تمرردیریت اسررتراتژیک  برای حصول موفقیت در آینررده می   هازمان سا
 (. 2012 ،1)کاتانوس  خواهد بود

ای خلاق و نوآور عمررل کنررد و  دهد که به شیوه مدیریت استراتژیک به سازمان این امکان را می 
شررود کرره  دادن به آینده خود به صورت انفعالی عمل نکند. این شیوه مدیریت باعث می برای شکل 

که تنها  )نه این  کند ای درآید که اعمال نفوذ هایش به گونه سازمان دارای ابتکار عمل باشد و فعالیت 
ل  ها، واکنش نشان دهد( و بدین گونه سرنوشت خود را رقم بزند و آینده را تحت کنتر در برابر کنش 

درآورد. از نظر تاریخی، منفعت اصلی مدیریت استراتژیک این بوده است کرره برره سررازمان کمررک  
های  هررا یررا گزینرره تررر راه تر و منطقی از روش مررنظم تررر، معقررول   کررردن کند از مجرای اسررتفاده  می 

و   تاسررتین (. ) کنررد های بهتررری را ترردوین  اسررتراتژیک را انتخررا  نمایررد و برردین گونرره اسررتراتژی 
ولرری  ؛  (.  تردیدی نیست که این یکی از منافع اصلی مدیریت اسررتراتژیک اسررت 2011ین، موریتس 

تررری  تواند در مدیریت استراتژیک نقش مهم دهد که این فرایند می نتیجه تحقیقات کنونی نشان می 
ایفا کنند. مدیران و کارکنان از طریق درگیرشدن در این فرایند خود را متعهد به حمایررت از سررازمان  

ترین منافع مدیریت استراتژیک این اسررت کرره موتررب تفرراهم و  . یکی دیگر از مهم کنند هد می تع م 
شود. یکی از منافع بزرگ مدیریت استراتژیک این است که  تعهد هر  ه بیشتر مدیران و کارکنان می 

شود تا به کارکنان تفویض اختیار شود. تفویض اختیار عملی است که به وسیله  موتب فرصتی می 
گیری مشارکت کنند، خلاقیت، نوآوری  شوند در فرایندهای تصمیم ارکنان تشویق و ترغیب می آن ک 

 (.  2014 )کیم،   و خیال پردازی را تمرین نمایند و بدین گونه اثر بخشی آنها افزایش خواهد یافت 

 حسابرسی مدیریت 

بتی،  له تهانی شدن و ایجاد فضای رقررا ئ پیشرفت روز افزون علم، تکنولوژی، تجارت و مس 
های واحدهای تجاری، تولیدی و اقتصادی را د ار تغییرات دائم و پرشتابی در  همه فعالیت 

 

1. Kajanos 
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تهت کسب بازار بیشتر و سرعت گرفتن از سایر رقبا و ارائه محصولات و خدمات با کیفیت  
ارائه اطلاعات مالی مناسب برریش از هررر    اوضاعی (. در  نین  ۱۳۹۹است )حمیدی،    کرده 

استفاده کنندگان درون سازمانی    ، شود. اطلاعاتی که از یک طرف می زمان دیگری احساس  
های  گیری تصمیم   به منظور تیمین نیازهای اطلاعاتی  برای برون سازمانی را   ، و در طرف دیگر 

گاهانه یاری کند. این نیازهای حیاتی با ارا  ان و  گذار سرمایه ه اطلاعات برای  ئ بهتر و بهینه و آ
ن سازمان و با ارائه اطلاعات به وسیله حسابداری مدیریت مالی  سایر استفاده کنندگان برو 
 راکرره نتیجرره ایررن    ؛ ( ۱۳۹۵شررود )دیررانتی دیلمرری و همکرراران،  برررای مرردیران مرتفررع می 

های مالی برای استفاده کنندگان برون سارمان ارائه شده و مبنای  تصمیمات در قالب صورت 
(. حسابداری مرردیریت  ۱۳۹۷  ، همکاران صیادی سومار و  ) کند  تصمیمات آنان را فراهم می 

ی، انباشت، تحلیل، تنظیم و تغییر و ارتبرراط اطلاعررات مررالی و  گیر اندازه فرآیند تشخیص،  
ی، ارزیررابی و کنترررل سررازمان و حصررول اطمینرران از  ریز برنامرره عملیاتی اسررت کرره برررای  

طررالبی و  )   رد گیرر حسابداری و نحوه استفاده از منابع مربوط، مورد استفاده مدیران قرررار می 
های مالی برای افراد خارج از سازمان )گروه(  (. همچنین تنظیم گزارش ۱۳۹۷بحری ثالث،  

مدیریت مانند بستانکاران، سهامداران و مراتع قررانونی و مالیرراتی را نیررز در بررر مرری گیرررد  
(. حسابداری مدیریت دانشی است که از طریق برره  ۱۳۹۳)مقدسی پور و ابراهیمی کردلر،  

های مالی یک واحد اقتصررادی، از  فرآیند پردازش داده   بر   مؤثر های عملیاتی  روش کارگیری  
دهد و  ریزی مناسب برای دستیابی به اهداف مشخص یاری می یک سو مدیریت را در برنامه 

گیری عاقلانه و منطقی را برای دسررتیابی برره اهررداف از پرریش  شرایط تصمیم   ، از سوی دیگر 
(. حسررابداری مرردیریت  ۱۳۹۵ای رودپشررتی و همکرراران،  کند )رهنم تعیین شده فراهم می 

  مررؤثر ی  ریز برنامرره ها و مفاهیم لازم برررای  فرآیندی است مشتمل بر ابعاد متعددی مانند روش
هدف اساسی حسابداری مدیریت کمک به سازمان به منظور به دسررت    . ی مناسبگیر تصمیم 

هامداران و دیگررر مشررتریان را  این اصول نیازهای س   . آوردن اصول استراتژیک آن سازمان است
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خود را از دیگر رقیبان متمایز و    ، شرکت، کنند. استراتژی راهی است که به کمک آن  برآورد می
   (. 1396  کند )رهنمای رود پشتی و رستمی مازویی، تایگاه والای خود را پیدا می

  تجربیمروری بر پیشینه 

مدیریت عمررومی تدیررد تهررانی و   در  ار و  روندهای اصلاح (  2019)    1پارکر و همکاران 

پرداختنررد و  کشف افزایش عملکرد حسابرسی در استرالیابه  پدیده مرتبط با حسابرسی عملکرد 

شررد دادنررد. نتررایج نشرران داد ر نقش اساسی ذینفعان در هدایت عملکرد آن را مورد بررسی قرار

میشه به صورت پیوسته و گونه نبوده که هحسابرسی عملکرد تداوم داشته است؛ اما این تداوم این

رغم گفتمان حسابرس در خصوص اهداف  . بهدر سر تا سر حوزه قضایی حسابرسی اتفاق بیفتد

انتشررار  ؛ارزیررابی نتررایج برنامرره متمرکررز شررده اسررت   برررمحرمانه حسابرسی عملکرد که اکیرردا   

ظر مرری رسررد در حالی که این گونه به ن ؛ندکمی ی علنی، توته و کنترل پایدار را حفظ هاشگزار

 اشد؛ با وتودبمی ی دولت هات بی اعتنایی سرحسابرس کل به نقد سیاس  گویایکه این موضوع  

ها و نماینرردگان  AG ، این موارد شواحدی از روابط مستقیم و غیر مستقیم تکرار شونده میان این

 .کندو عموم مردم را آشکار می  هاهمجلس، رسان

 یکپار ه اطلاعاتی  هایسیستم توصیف نقش به تحقیقی  در (2019) 2همکاران  و هایوون 

 ی گیرنتیجرره گونرره ایررن آنها .اند کرده استفاده کنشگران  شبکه نظریه از و پرداخته هازمان سا در

 پیونررد سررازمانی حسررابداری فرآینرردهای با سازمان، منابع یریزبرنامهی هامسیست کهاند هکرد 

و  ماهیررت  حررول  تررامع حقیقرری  ابعرراد اریکرر  دست  و امکان خلق پایان  در مهم این ابند.یمی 

 .ازد سمی  میسر را منابع و عملیات تریان 

 

1  .  Parker et al 

2. Hyvönen et al 
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آیا مشارکت اقتصادی بین شرکای متعهد مسررتقل و مشررتری،  ( بررسی کرد که  2018)   1لایتینن 
با استفاده از بازنگری   .تهدیدی برای استقلال حسابرس و همچنین کیفیت حسابرسی است یا خیر 

ابرسان مستقل فنلاندی، به بررسی ایررن موضرروع پرداخررت کرره آیررا ایررن  نمونه از حس   ۲۶۴همتراز  
محور، کیفیت حسابرسی را که از طریق میزان انطباق  ر    احتمال وتود دارد که اندازه اقتصاد مشتری 

واحرردی را نشرران  .  دهد یررا خیررر قرار می   تیثیر شود، تحت  گیری می با استاندارهای حسابرسی اندازه 
اگر ه انرردازه بررالای اقتصرراد   ؛ نلاندی دارای استقلال در سطح بالا هستند دهد که حسابرسان ف می 

گذار است. شواهد اندکی  تیثیر محور )گردش معاملات( تا حد کمی بر کیفیت حسابرس ر  مشتری 
تررر، کیفیررت بررالاتری را نشرران  در این زمینه وتود دارد که حسابرسان احتمالا برای مشررتریان بزرگ 

دهند که این تهدیررد مررالی در حرروزه منررافع شخصرری کرره مررورد  نشان می دهند. نتایج همچنین می 
گررردد.  می  منجررر  به کاهش پیوند اقتصادی بررا مشررتری   ؛ حمایت سطح درآمد بالای بادآورده است 

 .تا به عنوان عاملی برای ثروت اقتصادی است درآمد باداورده در این 

ی فهرست شده اسررپانیایی هارکت شای از  با نمونهای را  ( مطالعه2018)  2بلاندن و همکاران 
برره عنرروان  ،های مررالی مشررتری و از کیفیت صررورت   دادندانجام    ۲۰۱۵تا    ۲۰۰۸برای دوره بین  

. نتایج، پشتیبانی سازگار و قوی را برررای کردندپروکسی برای کیفیت خدمات حسابرسی استفاده  
ایشرران های  یافترره  . اگر هکنندکیفیت خدمات حسابرسی فراهم می   برمثبت حسابرس زن    تیثیر

دهند که مردان و زنان گرایش به حسابرسی انواع مختلف مشتریان دارند، نتایج، توسط نشان می 
 .شوندها هدایت نمی این تفاوت 

 ،مطالعرره پررروژه  پاسررخگویی  عنوان  ( در تحقیقی تحت 2017) 3ریزانیا داوار و بورگا روبن

 نظریرره و پاسخگویی  از مفهوم استفاده با ،کنشگران  شبکه نظریه از استفاده اکتشافی با موردی

 

1.  Laitinen 

2  . Blandon et al 

3  . Ruben Burga & Davar Rezania 
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 پاسخگویی  در انتقال مهمی  نقش )مصنوعات( غیرانسانی  بازیگران  دریافتند که کنشگران  شبکه

 پررروژه در در پاسخگویی  که دریافتند همچنین آنها .اطلاعات دارند افشای طریق از ارزیابی  و

 و انتقررال کنشررگران، تصررویب  مراحل از طریق و گردیده توزیع هابخش بین کار فرایند ابتدای
 غالبررا پاسررخگویی  ،ایررن بررر عررلاوه .شررودمی  بازسررازی پررروژه  اهررداف تکمیل از طریق نهایتا

 .گرددمی  الزامی  ،شده باشد طراحی  آنکه بدون  خودبخود
ی گذارسرررمایهسوگیری رفتاری در تصررمیمات    تیثیر( در تحقیقی با عنوان  ۲۰۱۵)  1سوکانیا

ی پرتقرروی داد. برردین صررورت کرره مررالی گذارسرررمایهدی در تصمیمات  پرتفوی یک ایده تدی 
فاکتورهای روانشناسرری، ماننررد آرمرران، شررناخت، احساسررات و   تیثیررفتاری در واقع مطالعه و  

دهررد هررای مررالی رفترراری نشرران مرری ایج کررار وی ثابررت کرررد کرره پررارادایماشد. نترر بمی فرهنگ  
 .باشدمی ی انی و عاصفعوامل رو تیثیرحت گذاری تی سرمایههامتصمی

( ارتباط بین اتزای سیستم حسابداری مرردیریت، ابهررام، عرردم ۱۳۹۷طالبی و بحری ثالث )

ی تولیدی شهرستان بنا  را مورد بررسی قرار دادنررد. تامعرره هاشرکت تمرکز و عملکرد مدیران  

 تشررکیل  ۱۳۹۵ی تولیدی فعال شهر  صنعتی بنا  طی دوره زمانی  هاشرکت آماری پژوهش را  

ی پررژوهش از آزمررون هاهی پژوهش پرسشنامه است و برای آزمون فرضرریگیراندازه هد. ابزار دمی 

بین ابهررام کرراری و   دهدمی ی پژوهش نشان  هاهفیشر و تحلیل رگرسیون استفاده شده است. یافت

سیستم حسابداری مدیریت رابطه معنادار و مثبتی وتود ندارد. بین عدم تمرکز و عملکرد مدیران 

سیستم حسابداری مدیریت رابطه معنادار و مثبتی وتود دارد. سیسررتم حسررابداری مرردیریت با  

در حررالی   ،فاقد اثر مداخله گرانه بر روی ارتباط بین ابهام کاری و عملکرد مرردیران اسررت. ایررن

است که سیستم حسابداری مدیریت دارای اثر مداخله گرانه بر ارتباط بین عدم تمرکز و عملکرد 

 .ت مدیران اس

 

1. Sukanya 
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کار  ( به بررسی نگرشرری برره برریم از دسررت دادن صرراحبه ۱۳۹۷حساس یگانه و همکاران ) 
کید بر حسابرسی عملکرد مدیریت پرداختند. در مطالعه تلاش شد با استفاده   حسابرسان با تی

ی خبرگان حرفه و دانشگاه و آزمون فریدمن، ضمن موشکافی از مشکلی کرره هررم  ها ه از دیدگا 
کیررد بررر حسابرسرری عملکرررد  اکنون بسیاری از حساب  رسان شاغل به آن اذعان دارند، ضمن تی

کار حسابرسان پرداخترره  ی علاج بیم از دست دادن صاحبه ها ه مدیریت، به شناسایی علل و را 
کارها، گررزینش حسررابرس توسررط  نشان داد که کم بودن تعررداد صرراحبه   ها یشود. نتایج بررس
ین علل ایجاد و افررزایش برریم از دسررت  تر ات حسابرسی کو ک، مهم مؤسسمدیریت و تعدد  

ات حسابرسرری کو ررک و  مؤسسرر کار حسابرسان هستند. از سوی دیگررر، ادغررام  دادن صاحبه 
ات بزرگ، ایجاد کمیته حسابرسرری مسررتقل در شرررکت و محدودسررازی ایجرراد  مؤسستشکیل  
کار  هررای کرراهش برریم از دسررت دادن صرراحبه ترررین راه مهم   ؛ ات حسابرسرری تدیررد مؤسسرر 

 .اشند ب میحسابرسان  

ای سیسررتم اطلاعررات حسررابداری برره مدلبنرردی نقررش واسررطه( ۱۳۹5نمررازی و رضررایی )

مرردیران  ایهریررزی راهبررردی و ایجرراد مررازاد بودترر انگیزش و تعهد سازمانی در برنامهمدیریت،  

نتررایج پررژوهش نشرران داد مشررارکت مرردیران خرردمات درمررانی و خرردمات درمررانی پرداختنررد. 

ود. همچنررین، سیسررتم شرر می بیشررتر    ایهی راهبردی باعث مازاد بودترر ریزبیمارستانی در برنامه

واسطه ایفا  ایهوانند نقش تمی اطلاعات حسابداری مدیریت و تعهد سازمانی عاطفی در این بین  

 .استقلال حاکمیتی دارای توانایی ایفای  نین نقشی نیست  ایهاما انگیزش بودت  ؛کنند

 ی پژوهش  هاهفرضی

 : ودشمی  تدوین زیر صورت  به فرضیات تحقیق مسئله بیان  و موضوع  به توته با
 داری وتود دارد. معناارتباط  بین شبکه کنشگران و حسابرسی مدیریت  فرضیه اول:
 داری وتود دارد. معناارتباط  بین حسابرسی مدیریت و تدوین استراتژی فرضیه دوم:
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 ی پژوهش شناسروش 

 پیمایشرری  و توصرریفی  هررا،داده آوری تمررع و یوه ش نظر  از  و  کاربردی  هدف،  نظر  از  پژوهش  این

. تامعه آماری در این تحقیق کلیه حسابرسان رسمی شاغل در سازمان حسابرسی و سررایر است 

شررامل   و  مدیریت فعال است   حسابرسی مدیریت که در آن بخش    باشدمی   مؤسسات حسابرسی 

ی گیرنمونرره و بررا روش روش  نفررر 250 حجررم نمونرره براسرراس ترردول مورگرران  نفر بررود.  250

ند و برره سرروالات سرراده انتخررا  شرردی  تصادفی  گیرو به صورت نمونهی  ا ند مرحلهی  اخوشه

 ؛شودانجام می  اینهگردآوری اطلاعات به صورت کتابخا ،در بخش اولپرسشنامه پاسخ دادند.  

و مجررلات داخلرری و خررارتی و اسررتفاده از اینترنررت برره  ها به این صورت که با مطالعات کتا

ود و سررپس در بخررش دوم از روش میرردانی و نیررز اسررتفاده از شرر می لعرره موضرروع پرداخترره مطا

شررود. روش پرسشنامه محقق ساخته و مبتنی بر مبانی علمرری و پیشررینه تحقیقررات اسررتفاده مرری 

گررردآوری   برره منظرروراشررد.  بمی   ایهگردآوری اطلاعات در ایررن پررژوهش آرشرریوی و پرسشررنام 

هررا، پررس از این پژوهش برای آزمون فرضرریه   ته استفاده شد.اطلاعات از پرسشنامه محقق ساخ 

اسمیرنوف و    ر    کولموگروف   هاآزمون بررسی آمار توصیفی معیارهای مورد بررسی، با استفاده از  

ابترردا بررا اسررتفاده از  شوند.ها آزمون می ، فرضیهSPSS  20افزارنرممقایسه میانگین با استفاده از 

گیرررد و سررپس روش ها مورد آزمون قرار مرر  نوف، نرمال بودن دادهاسمیر  رآزمون کولموگوروف  

گیرد. این آزمون که برره افتخررار دو آمرراردان های مورد استفاده قرار می مناسب برای آزمون فرضیه

اطلاعررات ی  تعیررین همگررون ی  برررای  اسررادهی  شود، روش ناپررارامتربه این نام خوانده م  ی  روس

-که مورد آزمون قرار م  ی است. در این آزمون فرض صفر  منتخب ی  آماری  با توزیع های  تجرب

است که پژوهشگر با حرردس و قرررائن ی  گیرد، توزیع مشاهدات و توزیع مشخص با پارامتر معین

دارد )آذر و مررومن ، ی  مختلف معتقد است توزیع مشرراهدات بررا آن توزیررع مشررخص همخرروان

( و اگررر نرمررال t-testمتریررک )روش  هررای پارااز روش   ،ها نرمال باشررد(. اگر توزیع داده1387
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( استفاده شود. binominal testای های ناپارامتریک )روش آزمون دو تملهباید از روش  ،نباشد

و روش آلفررای  SPSS  20افررزارنرمهمچنین به منظور ارزیابی پایایی پرسشررنامه، بررا اسررتفاده از 

ترین متررداول ازی بداع شده و یکرر کرونباخ توسط کرونباخ ای کرونباخ، استفاده شد. ضریب آلفا

در ایررن پررژوهش از یررک  سررت.هاهپرسررش نام ی  یو یا پایررای  اعتماد پذیری  اندازه گیری  هاروش 

شرربکه کنشررگران و پرسشررنامه شررامل:  ینا یهامولفه سوالی استفاده شده است. 76پرسشنامه 

سرروال(،  27 ی)دارا  شبکه کنشگران و حسابرسی مرردیریت سوال(،    33  ی)داراتدوین استراتژی  

 .باشدی م  سوال( 16 ی)داراحسابرسی مدیریت و تدوین استراتژی 

 ی پژوهش هاهیافت
 ی توصیفیهاهیافت

تمعیررت شررناختی سررطح   :متغیررر  4مشخصات پاسخ دهندگان در این مطالعرره بررا اسررتفاده از  

 درصررد  2/3تحصیلات، تجربه کاری، نوع فعالیت حسابرسی و تنسیت بررسرری شررده اسررت.  

درصررد در   2/1فرروق لیسررانس و  درصررد    4/50درصد لیسانس،    44دگان فوق دیپلم،  پاسخ دهن

تا   5درصد    6/17سال،    5تر از  درصد پاسخ دهندگان تجربه کاری کم  4/26مقطع دکترا بودند.  

سال تجربه  20تا  15درصد   2/9سال تجربه کاری و 15تا  10درصد  16سال تجربه کاری،   10

درصررد حسابرسرری مسررتقل  2/13سال تجربرره کرراری داشررتند.   20درصد بالای    8/30کاری و  

 4/2  درصد حسابرسی واحدهای دولتی،  2/5  درصد حسابرسی داخلی،  2/13فعالیت داشتند،  

درصد سایر بودنررد.    6/3درصد حسابرسی فناوری اطلاعات،    8/2درصد حسابرسی عملیاتی،  

 ند.بود مرد درصد  4/70و  زن  درصد 6/27تنسیت افراد پاسخ دهنده 
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 آمار استنباطی  
 بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش

های های آماری و محاسبه آماره آزمون مناسب و استنتاج منطقی درباره فرضیهبرای اترای روش 
 .ترین عمل قبل از هر اقدامی، انتخا  روش آماری مناسررب برررای پررژوهش اسررت پژوهش مهم

لویت اساسی برخوردار است. برای همین منظور در ها از اوبرای این منظور آگاهی از توزیع داده
هررای برای بررسی فرض نرمررال بررودن داده  1این پژوهش از آزمون معتبر کولموگروف اسمیرنوف 

پژوهش استفاده شده است در این آزمون با توته به فرضیات زیر گررام برره بررسرری نرمررال بررودن 
 ها نهاده شده است:داده
H0 :؛ل هستندها دارای توزیع نرماداده 

H1: ها دارای توزیع نرمال نیستند.داده 

با توته به تدول آزمون کولموگروف اگر سطح معنرراداری برررای کلیرره متغیرهررای مسررتقل و 

 باشند.ها نرمال می باشد توزیع دادهتر بزرگ درصد  5خطای تر از سطح وابسته بزرگ 

 : آزمون نرمال بودن متغیرهای مورد بررسی1جدول 

 نتیجه سطح معنا داری  آزمون  آماره  متغیر 
 نرمال نیست  0.000 0.294 شبکه کنشگران 

 نرمال نیست  0.000 0.245 حسابرسی مدیریت
 نرمال نیست  0.000 0.245 تدوین استراتژی 

کمتررر   0/ 05که سررطح معنرراداری آزمررون برررای تمررامی متغیرهررا از    مذکور باتوته به مقادیر تدول  

کننررد.  رد شده و لذا توزیع متغیرها از توزیع نرمررال پیررروی نمی   H0ضیه  توان بیان کرد که فر باشد؛ می می 

 شود. های ناپارامتری استفاده می لذا برای بررسی روابط متغیرهای پژوهش و بررسی فرضیات از روش 

 

kolmogorov smirnov .1 
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 های پژوهش بررسی روابط بین شاخص

وسرریله آزمررون هررا برره  در این بخش برای آزمون همسبتگی به دلیل ناپارامتری بررودن توزیررع داده
 همبستگی اسپیرمن به بررسی رابطه بین متغیرهای اصلی پرداخته شده است. 

 

 بین دو متغیر رابطه معنا داری وتود ندارد.
 

 بین دو متغیر رابطه معنا داری وتود دارد.
 

 : همبستگی میان متغیرهای پژوهش 2جدول 

 عامل
شبکه  

 کنشگران 

حسابرسی  

 مدیریت

تدوین 

 استراتژی 

 **733. **727. 1 کنشگران  شبکه

حسابرسی  

 مدیریت 
.727** 1 .686** 

 1 **686. **733. تدوین استراتژی 

داری در  معنا، علامت ** ٪10داری در سطح  معنا دهندهنشان علامت *  مذکور،در تدول 
 است.  ٪1داری در سطح  معناو علامت ***  ٪5سطح 

 برازش مدل 

شرربکه  ترریثیر(، ضریب رگرسیونی استاندارد شده 1ل شماره شده )شکبا توته به مدل برازش داده
شرربکه  ترریثیر، ضریب رگرسرریونی اسررتاندارد شررده 899/0کنشگران بر حسابرسی مدیریت برابر 

متغیر حسابرسی مدیریت بر تدوین اسررتراتژی   تیثیر  و  317/0کنشگران بر تدوین استراتژی برابر  
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برابررر  ( برای متغیررر ترردوین اسررتراتژیلی )باشد. مقدار ضریب تعیین تعدی می  595/0برابر 
درصررد از  4/79که متغیرهای حسابرسی مدیریت و شبکه کنشررگران  معنااین    به  ؛است   794/0

 کنند.واریانس متغیر تدوین استراتژی را بیان می 

 
 ضرایب رگرسیونی استاندارد مدل پژوه   :(1شکل )

دار بودن معناارت پی ال اس از مقدار آماره تی برای بررسی اسم  افزارنرمبا توته به این که در  
 معنررابرای بررسرری    ؛باشدمی   96/1عدد    %  5شود و این مقدار برای خطای  ضرایب استفاده می 

به طوری که اگر  ؛گردداستفاده می   مذکورروابط با عدد مفروض    داری از مقایسه مقدار آماره تی 
با توته   ،دار است. بنابراینمعناتر باشد، رابطه نشان داده شده  بیش   96/1مقدار آماره تی از مقدار  

 .باشدشود تمامی روابط مدل معنادار می ملاحظه می  بالابه شکل 

 
 مدل پژوه   T-Value(: مقادیر 2شکل )

 داری وتود دارد. معناارتباط  بین شبکه کنشگران و حسابرسی مدیریت  فرضیه اول:
 :( به شرح ذیل ارائه شده است 4( و )3ول )نتایج آزمون فرضیه دوم در تد
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 . فراوانی جنسیت افراد 3جدول 
 

 درصد تجمعی درصد معتبر درصد فراوانی 

 28.2 28.2 27.6 69 زن

 100.0 71.8 70.4 176 مرد

  100.0 98.0 245 کل

   2.0 5 بدون پاسخ 

 

 . فراوانی سمت افراد4جدول

 درصد تجمعی درصد معتبر درصد فراوانی 

 7.5 7.5 7.2 18 ک حسابرسکم
 38.1 30.5 29.2 73 حسابرس 

 52.3 14.2 13.6 34 حسابرس ارشد 
 66.5 14.2 13.6 34 سرپرست حسابرسی 

سرپرست ارشد  

 حسابداری 
26 10.4 10.9 77.4 

 90.4 13.0 12.4 31 مدیر حسابداری
 100.0 9.6 9.2 23 شریک حساب داری 

  100.0 95.6 239 کل

   4.4 11 بدون پاسخ 
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شبکه کنشگران بر حسابرسرری    تیثیر ( ضریب رگرسیونی استاندارد شده  4و )   ( 3با توته به تدول ) 
و بیشررتر از    38/ 722تی برای این ضریب برابررر  باشد. همچنین مقدار آماره  می  0/ 899مدیریت برابر 

نتررایج    است. به طررور کلرری   ٪ 5دار بودن این ضریب در سطح خطای  باشد که نشان از معنا می  1/ 96
  تیییررد صفر رد شده و فرض مقابل، یعنی فرضیه اول تحقیق   برآورد مدل، حاکی از آن است که فرضیه 

 دارد.  ی دار معنا  تیثیر   ت ی ر ی مد  رسی شبکه کنشگران بر حساب عبارتی    و به شود  می 
 –حسررابرس ارشررد  –با توته به نتایج فرضیه اول و مباحث گفته شده کنشگران ) حسابرس 

در  هازمان های سرراگذاریهای اقتصادی و سرمایهنگاهی ( در فرآیند مدیریت بمدیریت حسابرس 
ه برره معیارهررای با توت  ،، سود آوری بالا و پایدار بودن آن حسابداری  تفسیرهایی نظیر مقوله سود

اقتصررادی و همچنررین قیمررت کررافی ی کلان  هات های تجاری در وضعیمختلف سود در  رخه
افزایش در ندادن پرداخت تعمیرات در تحقق اهررداف و   –ها  ت رشد کمی و کیفی فعالی–شرکت 

 دهند .د حسابداری را می اهمیت دادن به اطلاعات حسابداری بویژه سو
 داری وتود دارد. معناارتباط  بین حسابرسی مدیریت و تدوین استراتژی فرضیه دوم:

 :ه شده است ئ( به شرح ذیل ارا6( و )5در تدول ) دومآزمون فرضیه  نتایج
 . فراوانی تحصیلات5جدول 

 درصد تجمعی  درصد معتبر  درصد  فراوانی  

 3.2 3.2 3.2 8 کاردانی 

 47.8 44.5 44.0 110 کارشناسی 

 98.8 51.0 50.4 126 کارشناسی ارشد

 100.0 1.2 1.2 3 دکتری

  100.0 98.8 247 کل

   1.2 3 بدون پاسخ 
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 . فراوانی رشته تحصیلی6جدول 

 فراوانی  
درص

 د
 درصد تجمعی  صد معتبر در 

.77 194 حسابداری 

6 77.9 77.9 
.11 29 حسابرسی 

6 11.6 89.6 
 98.0 8.4 8.4 21 مدیریت 

 100.0 2.0 2.0 5 ها شسایر گرای
  100.0 99.6 249 کل

   4. 1 بدون پاسخ 

بررر   ت یری مررد  رسی حساب  تیثیر( ضریب رگرسیونی استاندارد شده  6و )  (5)با توته به تدول  
 370/5تی برای این ضریب برابررر  همچنین مقدار آماره    .باشدمی   595/0برابر    یتراتژاس  نی تدو

اسررت. برره   ٪5دار بودن این ضریب در سطح خطررای  معناباشد که نشان از  می   96/1و بیشتر از  
یعنرری  ،صفر رد شررده و فرررض مقابررل طور کلی نتایج برآورد مدل، حاکی از آن است که فرضیه

 معنررا  تیثیری  استراتژ  نی بر تدو  ت یری مد  رسی حساب  ،عبارتی   و بهشود  می   دتیییفرضیه دوم تحقیق  
 .داری دارد 

در تحلیل نتیجه فرضیه دوم با توته به مباحث نظری پررژوهش حسابرسرری مرردیریت شررامل 
از قواعد ثابت را  ایهطراحی و استفاده از اطلاعات حسابداری در داخل سازمان است . مجموع 

های سررازمان از طریررق هایی به منظور دستیابی برره هرردفه عنوان روش وان به حسا  آورد بتمی 
های تکنولوژی اطلاعات امکان تمرکز بیشتر بررر گسررترش حسابرسرری مرردیریت و ه تقسیمتوسع

 کند . در تقسیمات استراتژیک را میسر می ی و به عنوان نقش پشتیبان گیرتصمیمبهبود 
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 ی گیر نتیجه بحث و 

 دارد. یدارمعنررا ترریثیر ت یری مررد رسرری شبکه کنشررگران بررر حسابد که فرضیه اول تحقیق نشان دا
، افزارسررخت ،  افزارنرمز کنشگران انسانی و غیر انسانی )ا  ایههدف شبکه کنشگران تعیین تامع

، ی گیرتصررمیمهای تحلیل و راهکارها( برنامه زیرسررازی کنترررل نظررارت،  ، مدلهادستورالعمل
منظور ارائه خط مشرری صررحیح و نظررایر اینهررا بررا رویکرررد   های گذشته بهتجربیات متوالی سال

طلاعات سودمندی ی از سیستم اطلاعات حسابرسی مدیریت و ارتباطات بین آنها اشناستامعه
هررا برره منظررور حفررظ و وضررعیت و توسررعه گذاران و مدیران صرراحبان شرررکت در اختیار سرمایه

اندازهای مختلف و قابلیررت اتکررا  (  شمرکود –رونق های مختلف )ی در موقعیت گذارسرمایه
گررذاری یک شرایط عینی بالا و رشد سرمایهبدون این اطلاعات و گزارشات و برخوردار بودن از  

ی نررو در تعیررین اهررداف در هاهکه مستلزم تمامی این اطلاعات و اید  دهددر اختیار آنها قرار می 
طور کلرری نتررایج برره  .کننرردک مؤثر و نقش کارآمدی را ایفررا مرری  ار و  اهداف سازمانی کم

دهد که در فرآیند تدوین استراتژی توته به اطلاعات حسابرسرری مرردیریت و تحقیقات نشان می 
ت و   نیررزدر  ارتباط بین آنها از طریق شناخت پیونررد میرران کنشررگران از حیررث محترروی و شررد 

مکرراران ه و یوون هرراتشناخت تعامل بین آنها ضروری انکار ناپررذیر اسررت و بررا نتررایج تحقیقا
بوده و بررا  سو( انطباق داشته و هم 1398(، رستمی و همکاران )1397حساس یگانه ) (2019)

 نبوده است. تهت ( هم 1397و دریایی و عزیزی ) (2015سوکانیا )، نتایج تحقیقات
 .داری دارد معنررا تیثیری استراتژ نی بر تدو ت یری مد رسی حساب فرضیه دوم تحقیق نشان داد که

گیری راهبردی و مدر حقیقت به مدیران بینش بیشتری در تصمی.  شودمی   تیییدق  فرضیه دوم تحقی
فرآیند اسررتراتژی  .دهدی با ارزش افزوده می هالف و تحلیهای مختلبلند مدت به همراه گزارش

ی های مختلف برای رسرریدن برره  نررد عملیرراتکلیه روش   .بعنوان یک مقوله اساسی در بر گیرند
یرونرری ، دوره بحران به دوره تغییرات سریع محیط درونی و باستراتژیککوتاه مدت و تصمیمات  

های ساختاری، نظام اتتماعی، اقتصادی و سیاسی، شرایط تحولات ناگهانی، سازمان دگرگونی 
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برره  هاشرررکت  ها در سررازمان و، منابع اولیه و نظایر اینپیش بینی ناپذیر، کمیابی به بحران انرژی
، پرریش بینرری جهیز نیروی کررار و بازاریررابی شرررکت ، تمحاسبات گوناگون منظور ارائه راهکارها،  

گذاری به داشتن اطلاعات کیفرری ی، سرمایهگیرتصمیمکه در آینده و ضمن آن   شرایط و وضعیت 
حاصل از ارقام حسابداری ضروری است و این افراد مختلف هستند که بررر اسرراس تصررمیمات 

توانند ارقام را بصورت مکتو  در  کنند برره ن می استراتژیک با توته به وضعیت شرکت، سازما
تواند بررا اسررتفاده از کنند؛ زیرا یک فرد می تصویر درست از یک هدف ارائه نمی   شودتی می عبار

. ی آماری به محاسبه ارقام بپررردازد هاارکردهای سیستم اطلاعاتی و تحلیلفناوری اطلاعات و ک
و صاحبان شرکت مبتنی بر اتخاذ تصمیم سررازی   تصمیمات استراتژیک دوران مشاوره به مدیران 

های فعلی و آینده رو نبیند آگاهانرره بررر مبنررای ط به شرایط اوضاع شرکت از موقعیت منطبقی منو
اه اقدامات گیری درست استراتژیک سازمان به همری به منظور دستیابی به هدف و تهت پیش بین

نظیررر  ،یه یا یافته پژوهشگران ایررن حرروزه ی حاصل از این فرض هاهسازد. یافتشخصی را میسر می 
 (1397(، طررالبی و بحررری ثالررث )1398و رستمی و همکرراران ) (2019همکاران ) و هایوون 

نمررازی و رضررایی (،  2017ها روبررن بورگررا و داوار ریزانیررا )تطابق داشته و با بعضی از پژوهش
 .انطباق کامل ندارد  ( ۱۳۹5)

 توان به موارد زیر اشاره کرد :پژوهشگران آینده را می ق حاضر به مهم ترین پیشنهادهای تحقی
ی به نقش کنشگران در گزارشررگری شناستامعهاز منظر    شود. به محققان آینده پیشنهاد می 1

 کنند؛مالی توته و پژوهش 

موضرروع    ایهگردد بررا تمرکررز تحقیقررات بررین رشررتچنین به محققان آینده پیشنهاد می هم  .2
ی هاهی بر نقش کنشگران در حوزه حسررابداری مرردیریت و سررایر شرراخ حسابداری انتقادی مبتن

 .کنندحسابداری تحقیق و پژوهش 
در  ار و  حسابداری مرردیریت رفترراری   شود کهپیشنهاد می   به محققان آینده شمارگر  .3

 .کنندموضوع تحقیق را با فکر بررسی و اترا 
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 منابع 

نقررش مبتنی بر رویکرد رفتاری با تاکید بر    (، نسبیت فرهنگی ۱۳۹۳احدیان پور پروین، دنیا ).  1
مدیریت، فصلنامه علمی پژوهشی دانررش حسررابداری و   گیری حسابداران مدیریت برای تصمیم

 .۹، شماره 3حسابرسی مدیریت، سال 

 قدرالرره  نیررا  طالب   و  هاشم  نیکومرام،  فریدون،  رودپشتی،  رهنمای  بهاره   دهکردی،  طالبی   بنی .  2
 پژوهشرری   علمرری   فصلنامه  دانش،  منظر  از  حسابداری  در  کنشگران   هشبک  نظریه  تبیین  ،(۱۳۹۶)

 .16 شماره  ،4 دوره  مدیریت، حسابرسی  و حسابداری دانش

ی مدیران صنایع . مجله گیرتصمیم(، نقش حسابداری مدیریت در  ۱۳۹۰د )تاتیانی، مسعو.  3
 .۱نامه اتاق بازرگانی . شماره 
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Abstract  

Auditing as a knowledge of experience and skill that in the path of 

growth from both perspectives of knowledge and professionalism is 

always intertwined in various dimensions with the environment and 

society of the organization and company and in the path of 

developmental progress and interaction with actors and actors and many 

networks In communication and interaction The theory of actors pays 

attention to the relationship of variables and the relationship between 

them. Management auditing will, in fact, play a decisive role in the fate 

of a business. The theory of the network of actors, which is considered to 

be the development of a wider stream of schools of thought of social 

constructivism and technology, examines the social and technical 

dimensions simultaneously, creating, surviving and stabilizing networks 

consisting of human and non-human components (individuals, 

organization). , Communication software and hardware, and 

infrastructure standards). The present study was a correlational and 

scientific study using a questionnaire on 250 auditors, as well as public 

and private auditing institutes and stock exchanges, and statistical 

analyzes were performed based on SPSS software. The research results 

show that there is a significant relationship between the network of actors 

and management auditing and there is a significant relationship between 

management auditing and strategy formulation. Keywords: Actor 

Network Theory. Strategy development process. Management audit  



 

 

 

 پیوست 
 الف( پرسشنامه

 قعالی سمه اب

  .................................................................................پاسخ دهنده محترم

 ؛با عرض سلام و خسته نباشید
تبیین نقش اطلاعات حسابرسی مرردیریت و فرآینررد در ارتباط با  ی  احتراما  به منظور انجام تحقیق

 ،از حضرتعالی به عنوان خبره در این موضرروع شگران  بر رویکرد شبکه کنی  تدوین استراتژی مبتن
و پیشررنهادهای ارزشررمند  هادیدگاهشود ضمن مطالعه موضوع و هدف تحقیق، با ارائه تقاضا م  

 خود ما را در انجام هر  ه بهتر این مطالعه، یاری فرمایید. 

در صررورت قابل ذکر اینکه از نتایج تحقیق حاضر صرفا  استفاده علمرری خواهررد شررد. لطفررا  
برره آنهررا، از طریررق ی  مواته شدن با هر گونه ابهام در مورد سؤالات پرسشنامه و نحوه پاسخگوی

پست الکترونیکی مسئول تحقیق یا شماره تلفن  تماس حاصل فرماییررد. اگررر تمایررل داریررد کرره 
آدرس و یا پست الکترونیکی خود را در محررل تعیررین شررده  کنید، نتایج نهایی تحقیق را دریافت 

 اقع در تدول مشخصات مرقوم فرمایید. و

ی فرماییررد، صررمیمانه سپاسررگزارپیشاپیش از بذل توته و زمرران بررا ارزشرری کرره صرررف م  
 .گرددم  
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 نام محقق 

 الف( مشخصات جمعیت شناختی

  ب( نظرات و پیشنهادهای

یاد  بی نظرم  کم خیلی کم  شرح سئوال ردیف  یاد  ز  خیلی ز

      الف( شبکه کنشگران و قدوین استراقژی 

1 
سابداران مدیریت برر به نظر شما تا  ه اندازه تجربه ح

 گذار استتیثیر   هاهتدوین استراتژی مدیریت هزین
     

2 
به نظر شما تا  ره انردازه دانرش و سرطح تحصریلات 
حسرابداران مرردیریت بررر ترردوین اسررتراتژی مرردیریت 

 گذار استتیثیر   هاههزین

     

3 
به نظر شما تا  ه اندازه سطح بهره وری نیروی انسانی 

بایرد   هاهاتژی مردیریت هزینرشرکت در تردوین اسرتر 
 مورد نظر قرار گیرد

     

 مجرد                    تیهل             متیهل -2-1 زن                  تنس:          مرد -1-1

 سال  50بالاتراز       سال 40-50         سال 30-40          سال 20-30سن:                                      -1-3

 دکترا                    فوق لیسانس         لیسانس                فوق دیپلم           تحصیلات:                        دیپلم -1-4

 رشته تحصیلی:                                                        نام -1-5

 

       سرررال 20-25          سرررال 15-20         سرررال 10-15         سرررال 5-10     سرررال 5تجربررره کرررار :                زیرررر  -1-6

 سال25بالاتراز

 رس        حسابرس ارشد           سرپرست            مدیرمالی              سمت اترایی            کمک حسابرس        حساب -1-7

 :Emailآدرس و پست الکترونیك: -1-7



62  ی نوینهایفصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناور 

4 
به نظر شما تا  ه اندازه تنسیت حسابداران بر تردوین 

 گذار هستندتیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

5 
به نظر شما ترا  ره انردازه مردیران دولتری برر تردوین 

 گذار هستندتیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

6 
تا  ه اندازه مردیران غیردولتری برر تردوین   به نظر شما

 گذار هستندتیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

7 
به نظر شما تا  ه اندازه استفاده مدیران از اطلاعات بر 

ی در تررردوین اسرررتراتژی ریز برنامرررهی و گیر تصرررمیم
 گذار استتیثیر   هاهمدیریت هزین

     

8 
ت پرذیری به نظرر شرما ترا  ره انردازه سرطح مسرئولی

 هاهاتتماعی مدیران بر تدوین استراتژی مدیریت هزین
 گذار استتیثیر 

     

9 
به نظر شرما ترا  ره انردازه میرزان انگیرزش مردیران و 

 هاهحسررابداران بررر ترردوین اسررتراتژی مرردیریت هزینرر
 گذار استتیثیر 

     

10 
به نظر شما تا  ه اندازه سطح ابرا  و شناخت مدیران 

 گذار استتیثیر   هاهژی مدیریت هزینبر تدوین استرات
     

11 
هرا افزارنرمبه نظر شما تا  ه اندازه فناوری اطلاعات و  

 دارد  تیثیر   هاهبر تدوین استراتژی مدیریت هزین
     

12 
کارگیری سیسرتم اطلاعراتی  به نظر شرما ترا  ره انردازه بره 

 دارد  تیثیر   ها ه یکپار ه بر تدوین استراتژی مدیریت هزین 
     

13 
به نظرر شرما ترا  ره انردازه قروانین، مقرررات و آیرین 

ی داخلی شرکت بر تدوین اسرتراتژی مردیریت هاهنام
 دارد  تیثیر   هاههزین

     

14 
به نظر شما تا  ه اندازه قوانین آمرانه دولتی برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

15 
علمی برر تردوین  به نظر شما تا  ه اندازه انجمن های

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

16 
ی آموزش عرالی برر هامبه نظر شما تا  ه اندازه سیست

 دارد  تیثیر   هاهتدوین استراتژی مدیریت هزین
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17 
به نظر شما تا  ه اندازه رقابرت برر برازار محصرول برر 

 دارد  تیثیر   هاهتدوین استراتژی مدیریت هزین
     

18 
به نظر شما تا  ه انردازه رضرایت مشرتری برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

19 
به نظرر شرما ترا  ره انردازه خردمات پرس از فرروش 

 تیثیر   هاهمحصولات بر تدوین استراتژی مدیریت هزین
 دارد

     

20 
به نظر شما تا  ه اندازه سطح بهره وری سرمایه فیزیکری  

 دارد   تیثیر   ها ه ستراتژی مدیریت هزین بر تدوین ا 
     

21 
به نظر شما تا  ه اندازه سراختار سرازمانی برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

22 
به نظر شما تا  ه اندازه فرهنرگ سرازمانی برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

23 
ی رهبرری برر تردوین هاکبه نظر شما تا  ه اندازه سب

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

24 

به نظر شما تا  ه انردازه فشرارهای خرارتی وارده برر 
مرردیریت از سرروی ذینفعرران شرررکت)مانند دولررت، 
مشتریان، محریط زیسرت و...( برر تردوین اسرتراتژی 

 دارد  تیثیر   هاهمدیریت هزین

     

25 
ایط اقتصرادی تامعره برر به نظر شما تا  ه انردازه شرر 

 دارد  تیثیر   هاهتدوین استراتژی مدیریت هزین
     

26 
به نظر شما تا  ره انردازه شررایط سیاسری برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

27 
به نظر شما تا  ه اندازه منابع مالی بر تدوین استراتژی 

 دارد  تیثیر   هاهمدیریت هزین
     

28 
برر حروزه  هاتر شما تا  ه اندازه تهدیدها و فرص به نظ

 هاهفعالیت شرکت بر تدوین استراتژی مردیریت هزینر
 دارد  تیثیر 

     

29 
به نظر شما تا  ه اندازه عمرر محصرولات برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
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30 
به نظر شما تا  ه اندازه سطح رفاه تامعره برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهی مدیریت هزیناستراتژ 
     

31 
به نظر شما تا  ره انردازه فرهنرگ مشرتری برر تردوین 

 دارد  تیثیر   هاهاستراتژی مدیریت هزین
     

32 
بر   ISOی  هاهبه نظر شما تا  ه اندازه اعطای گواهینام

 دارد  تیثیر   هاهتدوین استراتژی مدیریت هزین
     

33 
ود نظرام سیاسرت گرذار به نظر شما تا  ه انردازه وتر

برون سرازمانی برر حروزه تردوین اسرتراتژی مردیریت 
 دارد  تیثیر   هاههزین

     

یت        ب( شبکه کنشگران و حسابرسی مدیر

34 
به نظر شما تا  ه اندازه تجربه حسابداران مدیریت برر 

 گذار استتیثیر حسابرسی مدیریت 
     

35 
صرریلات  برره نظررر شررما تررا  رره انرردازه دانررش و سررطح تح 

 گذار است تیثیر حسابداران مدیریت بر حسابرسی مدیریت 
     

36 
به نظر شما تا  ه اندازه سرطح بهرره وری حسرابداران 

 مدیریت بر حسابرسی باید مد نظر قرار گیرد
     

37 
به نظر شما تا  ه اندازه تنسیت حسرابداران مردیریت 

 گذار هستندتیثیر بر حسابرسی مدیریت 
     

38 
شما تا  ه اندازه مدیران دولتری برر حسابرسری   به نظر 

 گذار هستندتیثیر مدیریت 
     

39 
برره نظررر شررما تررا  رره انرردازه مرردیران غیردولترری بررر 

 گذار هستند  تیثیر حسابرسی مدیریت 
     

40 
به نظر شما تا  ه اندازه استفاده مدیران از اطلاعات بر 

ی بررر حسابرسرری مرردیریت ریز برنامررهی و گیر تصررمیم
 گذار استثیر تی

     

41 
به نظر شما تا  ه اندازه سطح مسئولیت پرذیری اتتمراعی  

 گذار است تیثیر مدیران بر حسابرسی مدیریت  
     

42 
به نظر شرما ترا  ره انردازه میرزان انگیرزش مردیران و 

گرذار تیثیر حسابداران مدیریت بر حسابرسی مردیریت  
 است
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43 
و شرناخت حسرابداران    به نظر شما تا  ه اندازه سرطح ادرا  
 گذار استتیثیر و مدیران بر حسابرسی مدیریت 

     

44 
برره نظررر شررما تررا  رره انرردازه فنرراوری اطلاعررات و 

 تریثیر های بر فرآیند اترای حسابرسی مدیریت  افزارنرم
 دارد

     

45 
کارگیری سیسرتم اطلاعراتی به نظر شما تا  ه اندازه به

 تریثیر مردیریت  یکپار ه بر فرآیند اتررای حسابرسری  
 دارد

     

46 
به نظرر شرما ترا  ره انردازه قروانین، مقرررات و آیرین 

ی داخلی شرکت بر فرآینرد اتررای حسابرسری هاهنام
 دارد  تیثیر مدیریت 

     

47 
به نظر شما تا  ه اندازه قوانین آمرانه دولتی برر فرآینرد 

 دارد  تیثیر اترای حسابرسی مدیریت 
     

48 
اندازه سراختار سرازمانی برر فرآینرد به نظر شما تا  ه  

 دارد  تیثیر اترای حسابرسی مدیریت 
     

49 
به نظر شما تا  ه انردازه فرهنرگ سرازمانی برر فرآینرد 

 دارد  تیثیر اترای حسابرسی مدیریت 
     

50 
ی رهبرری برر فرآینرد هاکبه نظر شما تا  ه اندازه سرب
 دارد  تیثیر اترای حسابرسی مدیریت 

     

51 
ی داخلری برر هرال ر شما تا  ه اندازه کارایی کنتر به نظ

 دارد  تیثیر فرآیند اترای حسابرسی مدیریت 
     

52 
به نظر شما تا  ه انردازه وترود کمیتره حسابرسری برر 

 دارد  تیثیر فرآیند اترای حسابرسی مدیریت 
     

53 
به نظر شما ترا  ره انردازه سراختارها و کیفیرت نظرام 

اترای حسابرسی مردیریت حاکمیت شرکتی بر فرآیند  
 دارد  تیثیر 

     

54 
به نظر شما تا  ه اندازه انجمن حسابرسان داخلری برر 

 دارد  تیثیر فرآیند اترای حسابرسی مدیریت 
     

55 
به نظر شما تا  ه اندازه استانداردهای حسابرسی مردیریت  

 دارد   تیثیر بر فرآیند اترای حسابرسی مدیریت 
     



66  ی نوینهایفصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناور 

56 
انرردازه نظررارت سررازمان هررا و  برره نظررر شررما تررا  رره

قانونگذاران بر اترای سیستم حسابرسری مردیریت برر 
 دارد  تیثیر فرآیند اترای حسابرسی مدیریت 

     

57 
به نظر شما تا  ره انردازه الزامرات قرانونی برر انتشرار 

ی حسابرسرری مرردیریت بررر فرآینررد اترررای هرراشگزار
 دارد  تیثیر حسابرسی مدیریت 

     

58 
ا  ه اندازه اسرتقرار گرزارش تخلفرات برر به نظر شما ت

ساختار قانونی شررکت برر فرآینرد اتررای حسابرسری 
 دارد  تیثیر مدیریت 

     

59 
به نظر شما تا  ه اندازه حسابرسی مسرتقل برر فرآینرد 

 دارد  تیثیر اترای حسابرسی مدیریت 
     

60 
به نظر شرما ترا  ره انردازه حسابرسری کرامپیوتری برر 

 دارد  تیثیر برسی مدیریت فرآیند اترای حسا
     

یت و قدوین استراقژی        ج( حسابرسی مدیر

61 
به نظر شما انگیزه مشرارکت حسابرسران مردیریت برر 

 دارد  تیثیر تدوین استراتژی  
     

62 
به نظر شما میزان آگراهی و سرطح دانرش حسابرسران 

 گذار است  تیثیر مدیریت از فرایند تدوین استراتژی  
     

      یریز برنامهی و گیر تصمیمعات بر  اطلا 63

64 
کارگیری به نظر شما انگیزش مدیران و حسابداران بر به

 است مؤثر حسابرسی مدیریت بر تدوین استراتزی  
     

65 
به نظر شما سطح ادارا  و شناخت مدیران از وظایف 
حسابرسی مدیریت بر تدوین استراتژی حرائز اهمیرت 

 است

     

66 
تعامل و همکاری مدیران و حسابداران برر   به نظر شما

کارگیری حسابرسی مردیریت برر تردوین اسرتراتزی به
 گذار است تیثیر 

     

67 
ی اطلاعرراتی هامبرره نظررر شررما ارتبرراط میرران سیسررت

حسابرسی کامپیوتری و سیستم اطلاعات مدیریت برر 
 تدوین استراتژی نقش دارد
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68 
اتی یکپار ره برر ی اطلاعهامبه نظر شما وتود سیست

 است    مؤثر سطح شرکت بر تدوین استراتژی  
     

69 
 هاهبه نظر شرما وترود قروانین و مقرررات و آیرین نامر

داخلی شرکت مبنری برر اسرتفاده از نظرر حسابرسران 
 دارد  تیثیر داخلی بر تدوین استراتژی  

     

70 
به نظر شما سراختار و  فرهنرگ سرازمانی حسابرسری 

 گذار است  تیثیر ترانژی  مدیریت بر تدوین اس
     

71 
به نظرر شرما سربک رهبرری حسابرسران مردیریت برر 

 دارد  تیثیر تدوین استراتژی  
     

72 
ی داخلری شررکت توسرط هال به نظر شما کارایی کنتر 

 دارد    تیثیر حسابرسان مدیریت بر تدوین استراتژی  
     

73 
و کیفیت نظرام راهبرری شررکتی   رهابه نظر شما ساختا

 تریثیر حسابرسان مدیریت بر تردوین اسرتراتژی    توسط
  دارد  

     

74 
به نظرر شرما انجمرن حسابرسری داخلری برر تردوین 

 دارد  تیثیر استراتژی  
     

75 
به نظر شما وتود استانداردهای حسابرسری مردیریت 

 دارد    تیثیر بر تدوین استراتژی  
     

76 
ی سیاسرت گرذار خرارج هرامبه نظر شرما وترود نظا

 دارد   تیثیر انی بر حوزه تدوین استراتژی  سازم
     

 

 





 
 
 

 ی ها تی کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صور ها یارتباط بین ویژگ

 بر نقش مالکیت سهامداران نهادی  تأکید مالی با  
❑ ❑ ❑ 

 4مهرانگیز صفری آقبلاغ؛  3؛ علی هدایتی 2سید مجتبی سرادار قندچی؛ 1عادل ولی زاده

 چکیده

ی مهررم برررای هاهیت از مالکیت بحررث نظررارت بررر عملکرررد مرردیران را برره دغدغرر تدایی مدیر
ان تبدیل کرده است. در یک مالکیت متمرکز سهامداران عمده تمایل دارنررد نظررارت گذارسرمایه

مستمری بر مدیران شرکت داشته باشند تا بدین طریق هم باعث افزایش ارزش شرکت شده و هم 
ی کمیته حسابرسی و های ارتباط بین ویژگاین پژوهش با هدف د. بر مشکلات نمایندگی فایق آین

کیرردی مررالی بررا  هات قابلیت مقایسه صور  121برررای    بررر نقررش مالکیررت سررهامداران نهررادی  تی
انجام شده  1398الی   1392ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی هاشرکت 

تا که به دنبال یررافتن ارتبرراط  نررد  بوده و از آن  یاست. پژوهش حاضر از نوع تحقیقات کاربرد 
ی گیراندازه . برای است ی آن از نوع پس رویدادی شناسروش از نوع همبستگی و  ،  اشدبمی متغیر  

ی گیرانرردازه (، 2011ن )ی مالی از الگوی دی فرانکررو و همکرراراهات متغیر قابلیت مقایسه صور
( و 2018ن )نجش ارائه شده توسررط انرردریو و همکررارای کمیته حسابرسی مطابق با سهای ویژگ

( 2017ن )ی مالکیت سهامداران نهادی از الگوی ارائه شده توسط اولایینکا و همکرراراگیراندازه 

 

  .)نویسنده مسئول(.:واحد تبریز اه آزاد اسلامینشگاد حسابداری ارشد یکارشناس دانش آموخته . 1
  واحد بین المللی کیش دانشگاه آزاد اسلامی مهندسی مالیی تخصصی دانشجوی دکترا. 2
 واحد نیشابور دانشگاه آزاد اسلامی اریحسابد ارشد یکارشناس دانش آموخته . 3
  .ریزتب واحد دانشگاه آزاد اسلامی حسابداری ی تخصصیدانشجوی دکترا. 4
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ی مطرررح شررده و تعریررف هاهبررا توترره برره فرضرری  هاهآزمون فرضی  به منظور اترایاستفاده شد.  
آزمون معنادار ارتباط متغیرهای مستقل بررا ا )ههعملیاتی متغیرهای مستقل و وابسته آزمون فرضی

و آزمررون هررای مربرروط برره بررسرری   هوابسته( از آزمون هررای همبسررتگی و رگرسرریون  نررد گانرر 
ها استفاده شد.نتایج نشان داد تخصص مالی رئیس کمیته حسابرسی و تخصررص   مفروضات آن 

دار دارد.   امثبت و معنی مالی ارتباط  هات مالی اعضای کمیته حسابرسی با قابلیت مقایسه صور
همچنین مالکیت سهامداران نهادی بر ارتباط بین تخصص مالی اعضررای کمیترره حسابرسرری و 

 دار امثبت و معن  تیثیری مالی  هات تخصص مالی رئیس کمیته حسابرسی با قابلیت مقایسه صور
. ودشمی ی مالی  هات کمیته حسابرسی موتب بهبود قابلیت مقایسه صور،  بر اساس نتایج  دارد.

ی مررالی منجررر هاصررورت از طرفی وتود مالکیت سهامداران نهادی به تقوقیت قابلیت مقایسه  
 ود. شمی 

تخصررص مررالی اعضررای کمیترره حسابرسرری، تخصررص مررالی رئرریس کمیترره  :واژگان کلیــدی
ی کمیترره هررای ی مالی، مالکیت سهامداران نهررادی، ویژگهات حسابرسی،  قابلیت مقایسه صور

 حسابرسی.
 

 

 
 
 
 
 
 



    71های مالی  های کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صورت ویژگی   بین ارتباط                                               

 مقدمه  

مالکیت نهادی شرط لازم برررای حصررول اطمینرران و حفررظ اطمینرران ذینفعرران از کیفیررت افشررای  
ان بررزرگ  گذار سرررمایه واند در نظارت بر سهام یررک شرررکت بررا حضررور  ت می اطلاعات مالی بوده و 

قرار   تیثیر ان، نگرش مدیریت را تحت گذار سرمایه ی نظارتی این ها ت نهادی، از طریق افزایش فعالی 
ی مدیریت صحیح شرررکت  ها ه ان نهادی نسبت به سازمان هایی که دارای شیو گذار سرمایه هد. د می 

قرار دهند که به نوبرره خررود   تیثیر وانند افشای گزارشگری مالی را تحت ت می هستند، حساس بوده و  
( تدایی مرردیریت از مالکیررت  2017و همکاران،   1اولایینکا د ) مثبتی بر اعتماد سهامداران دار   تیثیر 

ان تبرردیل کرررده اسررت. در  گذار سرمایه ی مهم برای ها ه بحث نظارت بر عملکرد مدیران را به دغدغ 
، سهامداران عمده تمایل دارند نظارت مستمری بر مدیران شرکت داشته باشررند تررا  مالکیت متمرکز 

بدین طریق هم باعث افزایش ارزش شرکت شده و هم بر مشکلات نمایندگی فایق آینررد. در واقررع  
اندازه سهم یک سهامدار از شرکت کمتر باشد منافع حاصل از نظررارت بررر رفتررار مرردیر کمتررر  هر  

( ساختار مالکیت را به عنرروان نسرربت  2008) 2هاشیم  .( 1398شیروانی و سروش یار، د ) خواهد بو 
و    3ند. علی ک می سهام متعلق به سهامداران عمده شرکت  شرکت به تعداد کل سهام صادر شده بیان  

ان نهادی نسبت به کل سهام قابل توته در سازمان  گذار سرمایه ( اظهار داشتند که 2014همکاران ) 
بررالایی دارنررد و قرردرت نفرروذ آنهررا   ای ه ی حرفرر ها ه دارای منافع اصلی کنترل هستند؛  را که تجربرر 

ی بزرگ ماننررد  ها شرکت ی اخیر ها ی واند کیفیت افشای مالی را تضعیف کنند.  از طرفی رسوای ت می 
وردکام موتب نگرانی عمومی در یمپار گی اطلاعررات منتشررر شررده در بررازار سرررمایه و  انرون و  

قرروانین تدیرردی    هررا ی عملکرد اخلاقی در فرایند گزارشگری مالی شده است. برای رفع ایررن نگران 
در نیازهای حاکمیت شرررکتی و بهبررود گزارشررگری مررالی   ای ه ایجاد شد که موتب تغییرات گسترد 

 

1.Olayinka 

2. Hashim 

3.Ali 
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ی فرعی از هیئت مدیره و تزئی ضررروری از  ها ه رسی به عنوان یکی از کمیت شده است. کمیته حساب 
ساختار اثربخش کنترل داخلی شرکت به حسا  امررده و وظیفرره بررا اهمیترری از طرررف سررهامداران  

فخاری  د ) تهت نظارت بر فرایند گزارشگری مالی و حسابرسی داخلی و نیز حسابرسی مستقل دار 
مهمی بر کیفیت گزارشگری مررالی دارنررد. کمیترره    تیثیر برسی  ی حسا ها ه کمیت (.  1394و همکاران، 

حسابرسی با ایجاد ارتباط بین حسابرس خارتی و مدیریت، عدم تقارن اطلاعات بین دو طرف را  
نررد. برره  ک می ی مربوط به افشای مررالی را تسررهیل ها ی گیر تصمیم ند و پروسه نظارت و  ک می تسهیل  

یک کمیته حسابرسی که با کیفیت بالای گزارش مالی   هد که وتود د می طور معمول، ادبیات نشان 
ی  ادبیات نشان م ی ود. به به طور کل ش می همراه است، توسط اطلاعات مالی قابل اطمینان ارزیابی 

و  ی  تخصررص فنرر ی کمیترره حسابرسرری دارا ی که اعضررا ی در زمان ی دهد که کیفیت گزارشگری مال 
کمیترره حسابرسرری برره  (.  2013و همکاران، 1ن داشته باشد )برایا ی هستند، کیفیت بیشتر ی حسابدار 

ی مناسررب  ها ی ود که از طرفی مسئول ایجرراد اسررتراتژ ش می عنوان کمیته فرعی هییت مدیره شناخته 
ی خررود برره هیرریت  هررا ت برای بهبود سلامت مالی شرکت است و از طرفی وظیفه دارد درباره فعالی 

ی مررالی در برابررر  ها ت از صررور مدیره پاشخگو باشد. لذا اگر کمیترره حسابرسرری تصررویر مطلرروبی  
بر تهت    مؤثر ی  ها ی اعضای هییت مدیره و مدیر عامل ارائه کند، تایگاه بهتری برای اتخاذ استراتژ 

ی  گروههررا ی هررا ی ویژگ (. 2015، 2افزایش ارزش سهامداران شرکت خواهد داشررت)باردوج و رائررو 
تی بررین سررهامداران و  و کنترل سهامداران با حداقل حقوق بازنشستگی سبب ایجاد مشکلا ی  تجار 

هررد تررا از طریررق  د می ی گوناگونی را انجررام  ها ت ود. سوم اینکه صنایع فعالی ش می سهامداران اقلیت 
ی کمیترره  هررا ی ویژگ (.  2016، 3لرری د ) شررون   منررد بهره ی معامله از مزایای اقتصررادی  ها ه کاهش هزین 

: شررامل  اند ه داشررت یی هستند که اغلب مطالعات تجربی نیز بر بر آنهررا تمرکررز ها ی حسابرسی ویژگ 
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به    ها ی تخصص مالی، استقلال، تعداد تلسات و اندازه کمیته حسابرسی است. همچنین این ویژگ 
با اثربخشی کمیته حسابرسی در بهبود حاکمیت شرکتی   ها ی صورت تداگانه و یا همراه دیگر ویژگ 

.  ( 2017، 1وهررد احمررد و م د ) ، به ویژه در ارتباط با ارتقای کیفیت گزارشگری مررالی مرررتبط هسررتن 
های عملکرد  ها و تفاوت آورد تا شباهت کنندگان فراهم می ابلیت مقایسه این امکان را برای استفاده ق 

ترروان برره اتخرراذ  بدون وتود این اطلاعات قابررل مقایسرره نمی لذا  . را شناسایی کنند   ها شرکت مالی  
دازش اطلاعررات را  ی مررالی هزینرره کسررب و پررر ها ت . قابلیت مقایسه صور کرد اقدام  تصمیم بهینه  

وان  ترر می هررد. لررذا  د می کمیت و کیفیت کلی اطلاعات در دسترس راافررزایش  کاهش داده در نتیجه  
ی  ها شرررکت قابلیت مقایسه را بیشتر به اطلاعات مربوط به صنعت مرتبط دانست؛ زیرا در ارتباط با  

و کسررب   ها رکت شرر واند در مقایسه بهتر کلیه ت می ود و از  طرفی ش می فعال در یک صنعت تعریف  
هرردف    (. 1395مهرررورزو مرفرروع، د ) ان کمررک کنرر گذار سرمایه اطلاعات خاص شرکت، بیشتر به  

گزارشگری مالی عمومی، ارائه اطلاعات به کاربران است که آن ها را برره ارزیررابی ، زمرران بنرردی و  
نررد. برردیهی اسررت کرره ایررن مقایسرره پررذیری،  ک می عدم اطمینان تریان نقدی خالص آینده شرکت  

ی  هررا ت ی اقتصادی و تفاو ها ی ی دقیق تر در مورد همبستگ ها ی گیر نتیجه ازد تا س می بران را قادر کار 
ان بتوانند عملکرد شرکت را بهتر در  و  گذار سرمایه ی قابل مقایسه را بدست آورند تا  ها شرکت بین  

ی پررردازش  ها ه ارزیابی کنند. موضوع کلی این اسررت کرره مقایسرره پررذیری در اصررل کرراهش هزینرر 
 نانچرره    ان اسررت. گذار سرررمایه لاعات، افزایش اطلاعررات و افررزایش کیفیررت اطلاعررات برررای  اط 

افزایش یابد، خود فعررالان بررازر  اطلاعات با کیفیت به فعالان بازار ارائه گردد، و شفافیت اطلاعاتی 
نررد.  وانند کارایی و اثربخشی عملیات و رعایت قوانین و مقررات را مورد نظارت و پیگیری قرار ده ت می 

لذا کیته حسابرسی به عنوان عامل تعیین کننده در رونررد گزارشررگری مررالی، موتررب افررزایش اعتبررار  
از ایررن رو موضرروع    ود شرر می ی مالی حسابرسی شده  و متعاقبا کاهش نررابرابری اطلاعررات  ها ت صور 
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ی  ها صررورت ی کمیته حسابرسی و قابلیررت مقایسرره  ها ی ارتباط بین ویژگ مورد بررسی در این پژوهش  
 اشد. ب می   بر نقش مالکیت سهامداران نهادی   تیکید الی با  م 

 مبانی نظری پژوهش 

گذاران نهادی ممکن اسررت برره تغییررر رفتررار و شود که حضور سرمایهعموما  این گونه تصور می 
گذاران انجررام هررای نظررارتی کرره ایررن سرررمایههای شرکت منجر شود. ایررن امررر از فعالیت رویه

یی که درصد مالکیت نهادی کمتر است، مرردیران تمایررل هاشرکت   در  .گیرد دهند، نشات می می 
های تحقیق و توسعه و در نتیجه، بالا بردن سود به سررطح قابررل قبررول در زیادی به کاهش هزینه

از طرفی، فرضرریه نظررارت کررارا بیرران  یی که درصد مالکیت نهادی بالاتر است، دارند.هاشرکت 
خبره بودن به راحتی و با هزینه کمتررر نسرربت برره سررایر   گذاران نهادی به علت کند که سرمایهمی 

شررود کرره ایررن نظررارت بینی می توانند بر مدیریت نظارت کنند. در نهایت پیشگذاران می سرمایه
گذاران نهادی و عملکرد شرکت شود. فرضرریه تضرراد باعث ایجاد رابطه مثبت بین درصد سرمایه

گذاران نهررادی برره تجاری سودآور با شرکت، سرمایه کند که با توته به سایر روابطمنافع بیان می 
 .(1397مرررادی رامررز و سررهرابی،د )هسررتن  مجبررور  شرران دادن رأی به مدیریت بررر اسرراس سهام

، این است که ودشمی استدلال احتمالی به نفع مالکیت دولتی که به عملکرد قوی شرکت منجر  
و  2تروگیررون  (. 2017و همکاران، 1رقیصد )ابیمی ی نمایندگی کاهش هاهبا نظارت فعال، هزین

نند که ساختار مالکیررت نقررش مهمرری را در عملکرررد شرررکت ایفررا کمی ( ادعا  2014همکاران )
ند و بینش  بهتری برای سیاست گذاران برای افزایش یک سیستم حاکمیررت شرررکتی فررراهم کمی 
گررذاران،   ی حسابداری موتب پیوند مالکیررت نهررادی میرران سیاسررت های امواج رسوایند.  کمی 

(. کیفیررت حاکمیررت 2015و همکرراران،  3ان شده است. )یوویوگ گذارسرمایهات مالی و  مؤسس 
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شرکتی به حقوق و منافع ذینفعان مربوط بوده و اطلاعات لازم را به ذینفعان درکاهش نااطمینانی 
از سرروی  (.2014و همکرراران، 1)نسررار ننرردکمی ی اقتصادی و مالی ارائرره گیرتصمیمو کمک به  

بر کیفیت گزارشگری مالی، کمیترره حسابرسرری و اسررتقلال   هاشرکت ر، آثار مثبت حاکمیت  دیگ
مطابق تئوری نمایندگی، تمرکز بیشتر مالکیت به درگیررری بررین شده است.    تیییدهیئت مدیره نیز  

 کیفیررت گزارشررگری مررالی  سهامداران اکثریت و سهامداران اقلیت منجر شده و به نوبه خود بر

کیفیررت گزارشررگری  . افزون بر این، افزایش حقوق سهامداران اقلیت، به افررزایشمی گذارد  تیثیر
ی حسابرسی در نظارت بر هاهبا توته به نقش کمیت(. 2،2018الصمدید )خواهد ش مالی منجر

یی کرره هاشرررکت ی حسررابداری و اصررول حسررابداری،  هات ی مالی و انتخا  سیاسرر هاشگزار
ننررد. قابلیررت مقایسرره، کمی مالی قابل اعتمادتری را ارائه    ی حسابرسی دارند، اطلاعاتهاهکمیت

ی کیفرری دیگررر ماننررد های یک تنبه منحصر به فرد از کیفیت گزارشگری مالی، متفاوت از ویژگ
لررذا .(2018و همکرراران،  3انرردریود )اشبمی ارتباط، نمایندگی وفادار، به موقع و قابل در  بودن  

از آن برره عنرروان ابررزاری برررای   هاشرررکت لقرری کرررد کرره  وان کمیته حسابرسی را سازوکاری تتمی 
ان از سلامت گزارشگری مالی به بازار استفاده کرده که در  ار و  نظریه گذارسرمایهاطمینان  

(. کمیته حسابرسی دارای نقش 2015،  4اکتورینا و ودارید )علامت دهی ممکن است تبیین گرد 
نرره  هاشرکت و همین مسئله موتب شده تا کلیدی در نظارت و مشورت به مدیریت شرکت بوده  

یی مثل تجربه و تخصص را نیز های تنها استفاده از کمیته حسابرسی را در نظر بگیرند، بلکه ویژگ
ارد دمرری ( بیرران 2018ن )و همکررارا 6گوپتررا (.2018و همکرراران،  5زالاترراد )مورد توته قرار دهن
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و   1الشرراعربررر هزینرره سرررمایه اسررت.    ارتیثیرگذی راهبری قوی یکی از عوامل مهم و  هاممکانیز
( معتقدند کمیته حسابرسی نقش کلیدی در راهبری بنگاه است. در برردو امررر، 2017ن )همکارا

ردنررد؛اما در کمی به صورت داوطلبانه برره تشررکیل کمیترره حسابرسرری اقرردام    هاشرکت بعضی از  
کیرردته حسابرسرری آن ی اخیر نهادهای قانون گذار در بسیاری از کشورها برتشکیل کمیهالسا  تی

ی شرکتی داشتن اعضایی با دانش مالی و حسابداری تهت هامبه عنوان یکی از مکانیز کرده اند.
نظارت بهتر و اثربخش تر ضروری است. بنابراین، وتوداعضای با تخصص مررالی قابررل توترره 

 بهبود گزارشگری مالی و افشای بهتر اطلاعات را به دنبال دارد. 
شان داد مهارت و تجربه اعصای کمیته در زمینه گزارشررگری مررالی یررک عامررل مطالعات قبلی ن

(. ایفررای نقررش 1398کاملا آشکار با اثربخشی کمیترره حسابرسرری است)سررعادتمند و علرروی، 

یی است که اعضای این کمیته باید های مطلو  کمیته حسابرسی مستلزم ترکیب مناسب از ویژگ

ی کمیته حسابرسرری برره ارائرره تصررویر های رود ترکیب ویژگ از آن برخوردار باشند. لذا انتظار می 

د قرررار دهرر  ترریثیرمنجر شده و محیط اطلاعرراتی را تحررت  هاشرکت مطلو  و ظفاف از عملکرد 

لذا یک کمیته حسابرسی با داشتن اعضررای کمیترره بیشررتر، منررابع فراینررد (.  1398کیان و فقیه،)

ی هاهبر این اسرراس، کمیترر  در اختیار دارد. نظارت و همچنین یک پایگاه اطلاعاتی گسترده تر را

حسابرسی بزرگ بیشتر احتمال دارد که مشکلات بالقوه گزارشگری مالی را شناسایی کنند، و در 

ایررن ادرا  همچنررین باعررث  خشند.بمی نتیجه کیفیت کنترل داخلی و گزارشگری مالی را بهبود 

یررا دسررتکاری متعرردد اطلاعررات ود که مدیران نسبت به ارائرره اطلاعررات مررالی ضررعیف و شمی 

 .(2018و همکاران، 2اندریود )حسابداری، تمایلی نداشته باشن
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( مهارت و تخصص مالی کمیته حسابرسی را به عنوان ویژگرری ای  2014ن ) و همکارا   1آبرناتی 

هد. بنابراین، سررهامداران  د می تلقی کردند که نوسان سود پیش بینی شده توسط مدیریت را کاهش  

ان نهررادی برره عرردم  گذار سرمایه همی در محیط اطلاعات دارند. علاوه بر این، وتود نهادی نقش م 

هنررد  د می قرررار    ترریثیر وند و کیفیررت تولیررد اطلاعررات را تحررت  شرر می تقررارن اطلاعررات منجررر  

ی بهتررر برررای یکرردیگر  ها ص واننررد شرراخ ت می ی مشررابه ها شرکت از آن تا که   .( 2018)الصمدی، 

ود و کاربران به اطلاعات بیشتر در مورد عملکرد مالی  ش می ا آسان باشند، انتقال اطلاعات میان آنه 

ارقررام   ها شرررکت (. به عبارتی، اگر 2016و همکاران،   2کیم د ) ابن ی می شرکت با تلاش کمتری دست  

حسابداری یکسانی برای وقاعی اقتصادی یکسان و ارقام حسابداری متفاوت برای واقعی اقتصادی  

ی مالی قابل مقایسه خواهیم بود. به طور کلی،عدم قابلیت  ها ت متفاوت گزارش کنند؛ شاهد صور 

واند ناشی از اصول پذیرفته شده عمومی حسررابداری، نحرروه برره کررارگیری ایررن اصررول  ت می مقایسه 

وانند ساختار معاملات خود را به نحرروی  ت می   ها شرکت و ساختار معاملات باشد.    ها شرکت توسط  

خزائرری و  د ) دهد که به روش حسررابداری مررورد نظررر منجرگرررد یی را نشان ها ی تنظیم کنند که ویژگ 

ی پردازش اطلاعات و افزایش کیفیت اطلاعات  ها ه کاهش هزین (. قابلیت مقایسه 1398همکاران، 

ی قابل مقایسرره یررک مرتررع خررو  برررای یکرردیگر  ها شرکت ان است.  ون گذار سرمایه موتود به 

ی تحلیررل گررران را در فهررم و تحلیررل  هررا ش لا وانررد میررزان ت ت می هستند، انتقال اطلاعات بررین آنهررا  

(  2016(. کرریم و همکرراران ) 2018، 3پسندیده پارسا و صراف د ) ی مالی خود کاهش ده ها ت صور 

ی  گیر انرردازه نند کرره مقایسرره پررذیری بررالاتر، محاسرربات حسررابداری بیشررتری برررای  ک می استدلال 

 ند. ک می یت مشابه  فراهم  یی با زمینه فعال ها شرکت اطلاعات در سطح استاندارد مخصوصا برای  
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ننررد کرره قابلیررت مقایسرره  امکرران مقایسرره کمی ( اسررتدلال  2011و همکرراران. )  1دی فرانکو
ی دقیق تر در های گیرنتیجهند تا تحلیل گران نه تنها بتوانند  کمی را فراهم    هاشرکت معناداری بین  
اشته باشند، بلکه بهتر ی قابل مقایسه دهاشرکت ی بین هات ی اقتصادی و تفاوهای مورد همبستگ

ود. افزون بر این،  ون شمی در  کنند که  گونه رویدادهای اقتصادی به عملکرد شرکت منجر  
ی قابل مقایسه یک مرتع خو  برررای یکرردیگر هسررتند، انتقررال اطلاعررات بررین آنهررا هاشرکت 

د دهرر ی مالی خررود کرراهش  هات ی تحلیل گران را در فهم و تحلیل صورهاش واند میزان تلاتمی 
ی مالی هزینه کسب و پردازش اطلاعات را هات ابلیت مقایسه صور. ق(2016و همکاران،2کیم  )

هررد. زمررانی کرره دمی هررد و میررزان کلرری و کیفیررت اطلاعررات عمررومی را افررزایش دمی کرراهش 
 ترریثیر(  1ی همکار آن قابل مقایسه تر اسررت: )هاشرکت ی مالی یک شرکت سهامی و  هات صور

ی مشابه ، هاشرکت ( ریزش پس از اعلام سود 2ت سهام بیشتر است؛ )سود گزارش شده در قیم
کنترل قدرت سررهامداران احتمررالا برره تصررمیمات (.  2016و همکاران،  3کو ک تر است)فانگ

ی تجاری بستگی هاهی حسابداری در کنترل سهامداران در گروهای گیرتصمیممدیریت ارشد و  
ارد. لذا هر گررروه تجرراری احتمررالا یررک سیسررتم دارد و احتمالا نقش مهمی در حمایت از آن د
ی به موقع و دقیق در نظر بگیرد )شرریک گیرتصمیمحسابداری را برای کمک به مدیران ارشد در  

ی حسابداری یکسان، قابلیت مقایسه بالاتر حسررابداری هام(.  در سیست2019کیم و همکاران،
بداری است. لذا قابلیت مقایسه بین و براوردهای حسا  ها برخاسته از همگونی بیشتر در انتخا

ی حسررابداری مشررابه برررای هاهاز رویرر  هاشرررکت ود کرره شرر می واحدهای تجاری زمانی حاصل 
(. مطررابق رویکرررد دوگانرره 1398ظفری و همکاران،د )رویدادهای اقتصادی مشابه استفاده کنن

رت وتررود مربوط به دلایل کاهش نقش نظارتی کمیته حسابرسی بر عملکرررد مرردیران، در صررو
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هزینررهل و ر  رابطه دوستانه بین اعضای کمیته حسابرسی و مدیران کرره شررامل رویکرررد لاسررتقلال
رویکرد لراحت بودن و آسودگی خاطرل است، انتظار می رود روابط دوستانه مرردیران و اعضررای 
کمیته حسابرسی بتواند بر کاهش نظارتی کمیته حسابرسی در ارزیابی آنها از ریسک گزارشگری 

ی مررالی هاصررورت واند تصویر مطلوبی از تمی قلبانه شرکت اثرداشته باشد. کمیته حسابرسی  مت
ی هرراب به اعضای هیات مدیره و مدیرعامل ارائرره دهررد و از طرفرری برره عنرروان بازدارنررده، از تقل

محسررو   هاشرررکت مدیریت ممانعت کند و از ایررن طریررق محررر  اصررلی در بهبررود عملکرررد 
ی مالی برای سازمان هررا هات برسی موتب افزایش قابلیت اتکای صوری حساهاهود. کمیتشمی 

نند که مقایسرره کمی ( استدلال  2018و همکاران )  1(.  ن1398برزگرو همکاران،د )خواهند ش
ود؛ زیرا اطلاعررات مفیرردی در مررورد شمی ی بهتر منجر  گیرتصمیمپذیری سیستم حسابداری به  

رد. همچنین عدم اطمینان مربوط به ریسک اعتبرراری وآمی فاکتورهای هدف برای خریدار فراهم  
حضور اعضای کمیترره منررابع بیشررتری برررای فرآینررد نظررارت و هد. دمی در بازار ناکارا را کاهش 

یی با تخصص مالی و حسابداری ، بیشتر برره هاهورد. کمیتآمی پایگاه دانش گسترده تر به ارمغان  
الی هستند. بنابراین، درکمیته حسابرسی بزرگ تر بررا دنبال مقایسه درته بندی بالاتری از بیانیه م 

درته بالایی از تخصص مالی و حسابداری در کمیته، مقیاس بررالاتری از مقایسررا بیانیرره مررالی 
وتود دارد. اطلاعات مالی شرکت با مقایسه با هم صنعت خود، زمررانی کرره کمیترره حسابرسرری 

ود. با شمی حسابداری است، مقایسه  بزرگ تر است و دارای اعضای بیشتری با تخصص مالی و  
ی کمیترره هررای ی اقتصررادی ویژگهررای ی اسررتاندارد برررای شناسررایی ویژگهاهاستفاده از اصلاحی

وان نتیجه گرفت که کمیته حسابرسی یکی از عوامل تعیین کننده در مقایسرره بررا تمی حسابرسی،  
ختیار و فرصررت بیشررتری بیانیه مالی است. در شرایط محیطی ضعیف نظارتی که مدیران دارای ا

ی نسبتا بیشتری از طرررف کمیترره حسابرسرری هایبرای تعامل با حسابداری خلاق هستند، ورود
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نیاز است. این وضعیت به این ترتیب به ایجرراد رابطرره قرروی بررین برای اترای نقش نظارتی خود  
ی هاهترر ود. عررلاوه بررر ایررن، کمیشمی ی کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه مالی منجر  های ویژگ

ی غیر حسررابرس ها حسابرسی نقش مهمی را در تولید مقایسا بیانیه مالی بین المللی در حسا
( دریافتنررد کرره 2014و همکرراران ) 2کرروهن .(2018و همکاران، 1اندریود )ننکمی  هارگانه ایفا  

قابلیررت  ایهواند به طور قابل ملاحظتمی تخصص مالی و حسابداری همراه با تخصص صنعت  
ن یک کمیته حسابرسی در نظارت بر فرایند گزارش مالی را افزایش دهد؛ زیرررا تخصررص اطمینا

واند به کمیته حسابرسی کمک کند که برآوردهای خاص صنعت را در  و ارزیررابی تمی صنعت  
کند. با توته به تخصص مالی و حسابداری، تخصص مالی کمیترره حسابرسرری مسررتقیما پیرراده 

ابداری را به عهررده دارد؛ زیرررا صررلاحیت بررالاتر یررک کمیترره سازی و تفسیر استانداردهای حس 
حسابرسی زمانی است کرره بیشررتر اعضررای کمیترره حسابرسرری دارای تخصررص مررالی هسررتند. 

ی حسابرسی با تخصص مالی و حسررابداری بررا کیفیررت گررزارش دهرری مررالی هاهبنابراین، کمیت
ی هامیکرری از مکانیسرر   ی حسابرسی برره عنرروان هاهبالاتری مطابقت دارند. تخصص مالی کمیت

ی هات ی نماینرردگی بررا نظررارت بررر سیاسرر هاهکمیته حسابرسی نقررش مهمرری در کرراهش هزینرر 
هررد دمی ( نشرران 2011و همکرراران ) 3ند. عررلاوه بررر ایررن، دی فرانکرروکمی حسابرسی مالی ایفا  

ی حسابرسی با تخصص مالی بالاتر، بیشتر احتمال دارد که مقیاس بالاتری از مقایسرره هاهکمیت
ی مالی را دنبال کنند، در نتیجه کیفیت اطلاعررات مررالی بررالاتری را برره همررراه هات پذیری صور

و  4انرردریود )هرر دمی ی نماینرردگی و اطلاعررات را برررای سررهامداران کرراهش هاهورد و هزینرر آمی 
ی کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسرره بررا های بنابراین بررسی ارتباط بین ویژگ  .(2018همکاران،
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نررد. در کمی ی مررالی اهمیررت پیرردا  هرراشی حسابرسی در گزارهاهظارت بر نقش کمیتتوته به ن
ی حسابرسی علاقه خاصی به اطلاعات مالی قابل مقایسه دارند؛ به ویژه هاهشرایط خاص، کمیت

نررد. کمی برررای بررسرری تحلیلرری و ارزیررابی عملکرررد فررراهم    ایههنگامی که این اطلاعات پایرر 
ست سوالاتی را برای مرردیران، زمررانی کرره اطلاعررات مررالی قابررل ی حسابرسی ممکن اهاهکمیت

ی هاشرکت ی حسابداری بین هاه ی مادی بین اقلام حسابداری بین دورهات مقایسه نیست و تفاو
 هد، ایجاد کند. دمی در همان صنعت رخ 

 پیشینه پژوهش 

هررد دمی شان  نی کمیته حسابرسی بر افشا  های ویژگ  تیثیر( دربررسی  2020ن )و همکارا  1یحیی 
ی این تحقیق نظریرره نماینرردگی را هاهافشا، رابطه معناداری منفی دارد. یافت با سطح که استقلال

 ی نظارت قوی بر حاکمیت داخلی باعررث بهبررودهامزیرا معتقد است که مکانیس  ؛ندکمی  تییید

دارد.  افشررا کمیته ارتباط مثبت و معناداری با سررطح وند. تلساتشمی کیفیت گزارشگری مالی 
ی مرردیریت و قابلیررت مقایسرره هاک( در بررسرری رابطرره سررب2019ن )و همکررارا 2شرریک کرریم

 ایهی مشابه صنعت سود قابل مقایس هاشرکت ی مالی به این نتیجه رسیدند که تفت  هات صور
ی تجاری مختلف دارند.  لذا سبک مرردیریت در هاهی مختلف در گروهاشرکت به تفت  نسبت  

ی عضو صنایع مختلف کمک هاشرکت د مقایسه سود حسابداری در بین هر گروه تجاری به بهبو
تخصص و تنسیت اعضررای کمیترره حسابرسرری بررر   تیثیر(  2018ن )و همکارا  3ند. منصورکمی 

مدیریت سود را بررسی کردند. نتایج نشان داد تخصص اعضای کمیته حسابرسرری و نرروع آن برره 
لی زنان نسرربت برره مررردان در کرراهش ود. به علاوه تخصص ماشمی کاهش مدیریت سود منجر  
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( در بررسرری رابطرره تخصررص 2018ن )و همکارا  1مدیریت سود اثربخشی بیشتری دارد. سانگ
اعضای کمیته حسابرسی با کیفیت سود طبق روش فراتحلیل به ایررن نتیجرره رسرریدند تخصررص 

سرری رابطرره ( به برر2018ن )و همکارا  2کمیته حسابرسی با کیفیت سود رابطه مثبتی دارد. پورتیا
نتررایج نشرران داد ی سررود پرداختنررد. هاهاستقلال کمیته حسابرسی و محتوای اطلاعرراتی اعلامیرر 

عکس العمل بازار هنگامی که کمیته حسابرسی مستقل تر است به شکل معنا داری بیشتر است. 
علاوه بر این استقلال اعضای کمیته حسابرسی برای کشورهایی که دارای ساختار قانون گررذاری 

( به بررسرری 2018ن )و همکارا  3وان ماسلیزابیشتری دارد.    تیثیرنهادهای صعیف تری هستند،  و  
نتررایج نشرران داد ی مالی پرداختنررد.  هات ی کمیته حسابرسی و تجدید ارائه صورهای رابطه ویژگ

ی کمیته حسابرسی مانند استقلال ، اندازه ، تخصص و فعالیررت آن بررا تبیررین احتمررال های ویژگ
( برره بررسرری رابطرره 2018ن )و همکررارا 4ی مررالی مهررم رابطرره دارد. انرردریوها تسررویه حسررا

ی مالی پرداختند. نتایج نشان داد وقتی هات ی کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صورهای ویژگ
ی حسابرسی بزرگ تر هستند و تعررداد بیشررتری از اعضررای آن دارای تخصررص مررالی و هاهکمیت

ویژگرری   .ی در بین همسالان صنعت قابررل مقایسرره تررر اسررت حسابداری هستند ، اطلاعات مال
ی مدیرعامل به عنوان رئیس هیئت مدیره رابطه قوی هات تخصص کمیته حسابرسی برای میموری 

ی کمیترره هررای ( در بررسی اثررر ویژگ2017) 5تری با قابلیت مقایسه نشان داد. آیوهامی و تاشاکر
ی کمیترره هررای جرره رسرریدند میرران ویژگن نتیحسابرسی بررر افشررای مسررئولیت اتتمرراعی برره ایرر 

حسابرسی، ماننداندازه، استقالال و تنوع تنسیتی اعضای کمیته حسابرسی و افشررای مسررئولیت 
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( در تحقیقرری بررا 2016)  1رابطه مثبت و معنا داری وتررود دارد. کرریم و لرریم  هاشرکت اتتماعی  
طه بررین قابلیررت مقایسرره عنوان قابلیت مقایسه سود حسابداری و معاملات اگاهانه به بررسی راب

ی عرردم تقررارن اطلاعرراتی هاص سود حسابداری و معاملات اگاهانرره برره عنرروان یکرری از شرراخ 
پرداختند و نشان دادند بین قابلیت مقایسه حسابداری و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه منفی وتود 

به ایین نتیجه ی کمیته حسابرسی و هزینه سرمایه های ( در بررسی ارتباط ویژگ2016)  2دارد. ژائو
رسیدند، اندازه کمیته حسابرسرری رابطرره مسررتقیم .و تخصررص مررالی و تعررداد تلسررات کمیترره 

ساختار مالکیت  تیثیر( 0162و همکاران ) 3بوکار حسابرسی رابطه معکوس با هزینه سرمایه دارند.  
مطالعه   یهاهی دخانیات در نیجریه را مورد بررسی قرار داد. یافتهاشرکت نهادی بر کیفیت سود  

ی نمونرره در نیجریرره هاشرررکت نشان داد که رابطه مثبت بین مالکیت نهادی و کیفیت سود  برای  
(تمرکز مالکیت بررر افشررای اطلاعررات در نیجریرره را بررسرری 2016)  4وتود دارد. کابارا و دایارا

طلبانه نند که در بازاریابی نفت، تمرکز مالکیت بر افشای اطلاعات داوکمی کردند. آنها استدلال  
نهررادی  ان گذارسرررمایهیی بررا هاشرکت ( نشان دادند که 2016) 5آدبیی و اولوکرا می گذارد. تیثیر

یی بررا مالکیررت سررازمانی پررایین ارائرره هاشرررکت بالا کیفیت افشاگری مالی بهتری در مقایسه با  
( نقررش سررهامداران خررارتی را در رعایررت نظررارت بررر 2013ن )و همکارا  6بوشلینک  .نندکمی 
ی هاهرشگری مالی در کشورهایی کیفیت سازمانی ضعیف مررورد بررسرری قرررار دادنررد. یافترر گزا

رابطه مثبت بین سهام خارتی و کیفیت گزارشررگری مررالی در ایررن کشررورها   دهندهنشان مطالعه  

 

1. Kim    & Lim 

2  . Xiao 

3. Bukar 

4  . Kabara & Danyaro 

5. Adebiyi  & Olowookere 

6  . Beuselinck 



84  ی نوینهایفصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناور 

از فرایند  ایهبه مرحل 1است. به همین ترتیب، اترای استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی 
 کمک کرده است. گزارشگری مالی 

ود هنگررام شرر می ( نشان دادند که قابلیت مقایسه بیشتر موتب 2011ن )دی فرانکو و همکارا

، نیاز به اترای تعدیلات در اطلاعات کرراهش یافترره و هاشرکت تجزیه و تحلیل اطلاعات مالی  

متررر برره استفاده کنندگان برون سازمانی میزان بیشتری از اطلاعات را با سهولت بیشتر و هزینه ک

ی کمیترره حسابرسرری و قابلیررت هررای ویژگدر بررسرری  (1398)  هحاتیهررا و آزادزاددست آورند.  

نشرران دادنررد   ه حسابرسی و حاکمیت شرررکتی مؤسس بر اندازه    تیکیدی مالی با  هات مقایسه صور

های مالی ارتبرراط منفرری و معنرراداری های کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صورت بین ویژگی 

هررای کمیترره حسابرسرری و ه حسابرسی بررر رابطرره بررین ویژگی مؤسس همچنین اندازه  وتود دارد؛  

مدیره بررر رابطرره بررین درنهایت، اندازه هیئت .گذارد های مالی اثر منفی می قابلیت مقایسه صورت 

گررذارد و اسررتقلال های مالی اثررر مثبررت می حسابرسی و قابلیت مقایسه صورت تخصص کمیته  

های مررالی اثررر منفرری دازه کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صررورت مدیره بر رابطه بین انهیئت 

های مررالی پیامدهای قابلیت مقایسه صورت ( در بررسی 1399ن )تعفری و همکارا. گذارد می 

قابلیررت نشرران دادنررد  بر نقش مالکیت نهررادی تیکیدگذاران و اعتباردهندگان با از دیدگاه سرمایه

مثبت و معناداری دارد و این ارتباط  تیثیرر بازده سالانه سهام نقدی عملیاتی ب  هایمقایسه تریان 

پذیری قابلیت مقایسه سررود خررالص بررر نوسرران . همچنین  شودتوسط مالکیت نهادی تعدیل می 

از   .شررودمنفی و معناداری دارد و این ارتباط توسط مالکیت نهررادی تعرردیل می   تیثیربازده سهام  

های نقدی عملیاتی بر اعتبار تجاری بلیت مقایسه تریان قابلیت مقایسه سود خالص و قا  طرفی  

ها به لحا  آماری تائید مالکیت نهادی در این رابطه  کنندهاما نقش تعدیل  ؛معناداری دارند  تیثیر

های کمیته حسابرسی بر افشررای مسررئولیت بررسی اثر ویژگی ( به 1398ن )برزگرو همکارا  .نشد
 

1. IFRS 

https://acctgrev.ut.ac.ir/article_71150_7101cddde1b67dfa3d92f92777f07df8.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_71150_7101cddde1b67dfa3d92f92777f07df8.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_71150_7101cddde1b67dfa3d92f92777f07df8.pdf
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حسابرسرری شررامل  هررای کمیتررهویژگرری داد های پررژوهش نشرران یافتررهپرداختنررد.    هااتتماعی شرکت 

حسابرسی بر افشای مسئولیت اتتماعی   استقلال، اندازه، تخصص مالی و تنوع تنسیتی اعضای کمیته

هررای بررسرری رابطرره بررین ویژگی( در 1398ی )سعادتمند و علو اری دارند.مثبت و معناد تیثیرها  شرکت

حسابرسرری و  بررین انرردازه کمیترره به این نتیجه رسیدند های حسابرسی و هزینه سرمایه سهام عادیکمیته

یی کرره تعررداد هاشرررکت  ، داری وتود دارد. به عبارت دیگرا  هزینه سرمایه سهام عادی رابطه منفی و معن

 نررین نشرران ها هررمسهام عادی کمتری دارند. این یافتررهها بیشتر هستند هزینه سرمایه  آن  اعضای کمیته

داری ادهد بین میزان تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و هزینه سرمایه سهام عادی رابطه معنرر می

  وتود ندارد.

ی کمیترره حسابرسرری بررر ارزش هررای ویژگ ترریثیربررسرری  ( در1397ی )آزادی و ترکمنررد

هیچ یک از متغیرهای به این نتیجه رسیدند  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هات شرک 

تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی، اندازه کمیته حسابرسی و میزان تجربه اعضررای کمیترره 

معرراملات بررا   ترریثیر( در بررسرری  1397ی )محمد خان  ندارند.  تیثیرحسابرسی بر ارزش شرکت  

ی مالی با توته به نقش تعرردیل کننرردگی مالکیررت هات قابلیت مقایسه صوراشخاص وابسته بر  

عاملات با اشخاص وابسته رابطه منفی و معناداری با قابلیررت مقایسرره به این نتیجه رسید   نهادی

این رابطه منفی را تضررعیف   کنندهتعدیلی مالی دارد و مالکیت نهادی به عنوان متغیر  هات صور

ی حاکمیررت شرررکتی بررر قابلیررت هرراممکانیز تیثیرررسی ( به 1396ن )ازینالی و همکار  .ندکمی 

نتایج تحقیق نشان داد پرداختند.  بر مراحل  رخه عمر شرکت  تیکیدی مالی با هات مقایسه صور

ی مالی ندارنررد. هات ی بر قابلیت مقایسه صورتیثیرگونه    ی حاکمیت شرکتی هیچهامکه مکانیز

مثبت)مسررتقیم( و معنرری داری بررر  تیثیرتی در مرحله افول ی حاکمیت شرک هامهمچنین، مکانیز

رحمررانی و   .ی مشرراهده نگردیرردترریثیری مالی دارند و در سایر مراحل  هاصورت قابلیت مقایسه  

به  لیت مقایسا حسابداری با مدیریت سود واقعی و تعهدیرابطا قاب( در بررسی 1396ی )قشقای

https://acctgrev.ut.ac.ir/article_71150_7101cddde1b67dfa3d92f92777f07df8.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_71150_7101cddde1b67dfa3d92f92777f07df8.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_71150_7101cddde1b67dfa3d92f92777f07df8.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_65136_be2bf1b886cbbd23b72f70aad656e3ca.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_65136_be2bf1b886cbbd23b72f70aad656e3ca.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_65136_be2bf1b886cbbd23b72f70aad656e3ca.pdf
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بین ویژگی قابلیت مقایسا ارقام حسابداری و مدیریت سود واقعی و تعهرردی، این نتیجه رسیدند 

 . رابطا معناداری وتود ندارد 

 ی مررالی  هات بررر قابلیررت مقایسرره صررور  مررؤثرعوامررل  ( به بررسی  1396ن )زلقی و همکارا

ی استفاده از معیار دوم نشان داد که مدیریت سود و اندازه شرکت تاثیر معنادار  نتایج باپرداختند.  

ی نتایج نشان داد که متغیرها ،دارند. با استفاده از معیار سومی  مالی  هات بر قابلیت مقایسه صور

ترراثیر   های حسابرس، مدیریت سود و نوسانات بازده دارایی  ه حسابرس ، دوره تصدمؤسس اندازه  

هررای ثررر ویژگی ( برره بررسرری ا1395ی )زارعی و قاسررم.بر میزان قابلیت مقایسه دارندی  معنادار

هررای کمیترره بین ویژگرری پرداختند. نتایج نشان داد     کمیتة حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی 

حسابرسی همچون استقلال، تخصص اعضا، سررابقه مرردیریت اعضررا و تعررداد اعضررای کمیتررة 

 .ای وتود ندارد حسابرسی با مدیریت سود رابطه

 ود: شمی با توته به مبانی نظری و پیشینه آن به فرضیات به صورت زیر مطرح 

ی مررالی ارتبرراط وتررود هات بین تخصص مالی رئیس کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صورر  

 دارد؛

ی مالی ارتباط وتررود هات بین تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صورر  

 دارد؛

لکیت سهامداران نهادی بر ارتباط بین تخصررص مررالی رئرریس کمیترره حسابرسرری و قابلیررت مار  

 دارد؛ تیثیری مالی هات مقایسه صور

مالکیت سهامداران نهادی بر ارتباط بین تخصص مالی اعضررای کمیترره حسابرسرری و قابلیررت ر  

 دارد؛ تیثیری مالی هات مقایسه صور
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 ی پژوهش شناسروش 

تا  که به دنبال یافتن ارتبرراط  نررد متغیررر  ات کاربردی بوده و از آن پژوهش حاضر از نوع تحقیق
آزمررون  برای اترررایاشد. بمی ی آن از نوع پس رویدادی شناسروش اشد از نوع همبستگی و  بمی 

ی مطرح شده و تعریف عملیاتی متغیرهای مستقل و وابسته آزمررون هاهبا توته به فرضی  هاهفرضی
تبرراط متغیرهررای مسررتقل بررا وابسررته( از آزمررون هررای همبسررتگی و آزمون معنررادار ارا )ههفرضی

اطلاعات واقعی   و آزمون های مربوط به بررسی مفروضات آنها استفاده شد.  هرگرسیون  ند گان
 ره آورد نوین و سایت کدال استخراج شده است. افزارنرماز  هاشرکت و حسابرسی شده 

 جامعه و نمونه پژوهش

پذیرفترره شررده در بررورس اوراق بهررادار تهررران ی  هاشرررکت کلیه  شامل  این تحقیق  ی  تامعه آمار
موردنظر ی تامعه آمار ازیک نماینده مناسب ی نمونه آمار این کهی  برا. در این پژوهش اشدبم  

در نظررر زیررر  معیررار    4  ،این منظرروری  استفاده شده است. برا  حذف سیستماتیکاز روش  ،  باشد
ه معیارها را احررراز کرررده باشررد برره عنرروان نمونرره تحقیررق و در صورتی که شرکتی کلیگرفته شده  

 وند. شمی انتخا  شده و مابقی حذف 
در بررورس   1398در بورس پذیرفته شده و تا پایان سال    1392سال  قبل از  ایست  بمی شرکت    .1

 ؛فعال باشد

و ات مالی  مؤسس   ،بیمه،لیزینگ، بانکهاهلدینگ،  ی  هاشرکت به دلیل ماهیت خاص فعالیت    .2
تز شرکت انتخابی    ی تولیدی و بازرگانی،هاشرکت و تفاوت قابل ملاحظه آنها با  ی  گذاررمایهس

 ؛نباشد ییاد شدههاشرکت 

 ؛ تغییر سال مالی نداشته باشد بازه زمانی تحقیق اسفند باشد و طی    29سال مالی شرکت منتهی به    . 3

 در دسترس باشد.  هاشرکت اطلاعات مالی  .4

به عنوان نمونه   1398الی  1392شرکت در بازه زمانی    121ر شده تعداد  با توته به شرایط ذک 
 شرکت( مورد آزمون قرار گرفت.  ر  مشاهده )سال 847آماری انتخا  شد. در مجموع تعداد 
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 متغیرهای پژوهش 
 ی کمیته حسابرسیهایمتغیر مستقل: ویژگ

  (Fecی )تخصص مالی رئیس کمیته حسابرس

ای از ر،  نانچه رئیس کمیته حسابرسی از اعضای دارای مدار  حرفررهگیری این متغیبرای اندازه 
هررای قبیل عضویت در تامعه حسابداران رسمی ایررران و انجمررن حسابرسرران داخلرری و انجمن

انرردریو و د )شررودر نظررر گرفترره می   0صررورت    در غیررر ایررن؛  1عرردد    ،المللی باشدای بینحرفه
 (.2018همکاران،

 (Femی )سابرستخصصّ مالی اعضای کمیته ح

ای از قبیل عضویت در تامعرره گیری این متغیر، از نسبت اعضای دارای مدار  حرفهبرای اندازه 

ای بین المللرری برره کررل های حرفهحسابداران رسمی ایران و انجمن حسابرسان داخلی و انجمن

 (.2018)اندریو و همکاران، شوداعضای کمیته حسابرسی محاسبه می 
 (ACompی مالی )هاصورتیت مقایسه قابل متغیر وابسته:

( قابلیررت مقایسرره در ایررن پررژوهش بررا اسررتفاده از 2018ن )مطابق تحقیقات اندریو و همکررارا

(، ارائه شده است برآورد می گردد. عررلاوه بررر 2011که توسط دی فرانکو  و همکاران )  ایهنسخ

ی حسررابداری هامسیسررتود کرره  شرر می این ساختار موتود به ایده زیر نیز به این صورت اضررافه  

ترروان آن را بررا ی مالی هسررتند. برره ایررن ترتیررب می هات انعکاسی از رویدادهای تجاری به صور

 ( نشان داد:1استفاده از رابطه )
        (                   1رابطه)

های اسررت. دو شرررکت سیسررتم  iرویدادهای اقتصادی شرررکت    دهندهنشان   که در آن 
ند کمی بیان  مذکورحسابداری قابل مقایسه خواهند داشت اگر انعکاس آنها مشابه باشد. معادله 

ی مالی یک شرکت، تابعی از رویدادهای اقتصررادی و حسررابداری ایررن رویرردادها هات که صور
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ی مالی  به شرح زیر قابررل تعریررف هات است. با توته به این منطق، مفهوم قابلیت مقایسه صور
های حسابداری قابل مقایسه خواهند بود، اگر برای یک مجموعه و شرکت دارای سیستماست:لد

 ی مالی مشابهی را فراهم کنندل.هاصورت از رویدادهای اقتصادی، آنها 
ود( شرر می نامیده    ACOMPاز این پس با عنوان  ی )ی قابلیت مقایسه حسابدارگیراندازه برای  

ود و اینکه توابع حسابداری دو شرکت انعکاس رویدادهای  شمی بر ارتباط بین سود و بازده تمرکز  
کیدبه ویژه این مقیاس بر این ایده  ؛کندی می گیراندازه ی مالی را  هات اقتصادی مشابه در صور  تی

قابلیت مقایسه داشته باشند، برای یک مجموعه از رویدادهای اقتصادی  هاشرکت ند که اگر کمی 
شرررکت از   –ارائه کند. برای ایجاد مقیاس سال    iود شرکت  باید سودی مشابه س  jمشابه، شرکت  

 :ودشمی برآورد  tتا  t-3ساله  4( برای دوره 2( با استفاده از رابطه)قابلیت مقایسه)
 

             (                                       2رابطه)

بازده سالانه هستند که سررود خررالص از طریررق  به ترتیب سود خالص و  RETو    NIکه در آن  
و   همگن سازی شده است. ضرایب پیش بینی شده معادلرره  بررالا ،    های تقسیم بر تمع دارای

وند.  به شمی استفاده   iهستند که باهم به عنوان یک معیاری برای عملکرد حسابداری شرکت    
ود. سپس از معاملات شمی برآورد  و   ایجاد و  jشرکت همین ترتیب تابع حسابداری هر 

با استفاده از تابع حسابداری  iود تا سود مورد انتظار برای شرکت شمی استفاده   iاقتصادی شرکت  
 ( محاسبه شود:4و  3را با استفاده از رابطه)  jو  iهر دو شرکت 

                 (                        3رابطه)

 (                                         4رابطه)
و    iبررا توترره برره تررابع حسررابداری شرررکت    iسود مررورد انتظررار شرررکت    تا    در این
، قابلیررت است. سرانجام jبا توته به تابع حسابداری شرکت   iسود مورد انتظار شرکت    

به صورت منفی میانگین قدر مطلق تفرراوت بررین سررود مررورد jو    iمقایسه حسابداری بین شرکت  
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بررا  tتا  t-3ساله  4در طول دوره  jو  iتحت توابع حسابداری برآوردی شرکت  iانتظار برای شرکت 
 ود:شمی ( تعریف 5استفاده از رابطه)

 (                             5رابطه)

نررد. کمی قابلیت مقایسه حسابداری بیشتری را منعکس    که در آن مقادیر بالای  

صنعت متفاوت در نظر گرفته شده  5ی متغیر گیراندازه ذکر است در این پژوهش،  در زمان   قابل

ی قرررار گرفررت. منتهرری در زمرران تحلیررل گیرانرردازه صورت مستقل یا تداگانه مورد  ه  است که ب

 (.2018صورت کلی مورد تحلیل قرار خواهد گرفت)اندریو و همکاران،ه ری بآما

 (INS: مالکیت نهادی )کنندهتعدیلمتغیر تعدیل گر یا 

  شرررکت   کنترررل   ی برا    را   ی ا    ملاحظه    قابل    منابع   ، ی مال   و   ی فن   ی ها ی ی توانا   خاطر ه  ب   ی نهاد  سهامداران 

و در    ننررد ک می   اسررتفاده   شرررکت   اداره   ی برررا   ی ل مررا   خبره   کارشناسان   ی ها ه دیدگا   از   و   دهند ی م   ص ی تخص 

  درصررد   آن،   محاسبه   نحوه   . نند ک می نتیجه در انتخا  حسابرس و کیفیت کاری او نقش مهمی را بازی  

 (. 2017و همکاران،   1اولایینکا د ) باش ی م   ی نهاد  سهامداران   له ی بوس   شده   ی نگهدار   سهام 

 متغیرهای کنترلی

 شود؛ ها محاسبه م  کل دارای  ی  از طریق لگاریتم طبیع   (: اندازه شرکت که Size)  اندازه شرکت   . 1
 ؛شودها محاسبه م  ها بر کل دارای  (: اهرم که از طریق تقسیم کل بده  Levی )اهرم مال .2
 ؛های (: برابر با سود خالص تقسیم بر کل دارایROA) های نرخ بازده دارای .3

سررهام نیررز برره عنرروان سررنجه   در پژوهش حاضر، بررازده حقرروق صرراحبان   (:ROEی )سودآور  .4
سودآوری و یکی دیگر از متغیرهای کنترلی درنظر گرفته شده که از تقسیم سود خالص بر ارزش 

 شود.بازار حقوق صاحبان سهام محاسبه می 

 

1.Olayinka 
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 هاه الگوی آزمون فرضی

  (6) رابطه
 

 (7) رابطه
 

 (8) رابطه
 

 (9) رابطه
 

 ی پژوهش هاهیافت
 ی توصیفیهاهآمار

( ارائه شررده 2( و )1لیل توصیفی مربوط به متغیرهای کمی و کیفی پژوهش در تداول)نتایج تح

شرکت طرری سررالهای   121سال شرکت )  847است. مجموع مشاهدات در این پژوهش برابر با  

هد که میانگین شرراخص قابلیررت دمی اشد. نتایج تحلیل توصیفی نشان بمی (   1398الی    1392

و  -0.166در سطح این متغیر به ترتیب برابر با  هاهبیشینه داد بوده و کمینه و   -0.022مقایسه  

ی مورد مطالعه نیز هاشرکت باشد. متوسط تخصص مالی اعضائ کمیته حسابرسی می   0.000

ی مررورد مطالعرره از هاشرررکت هررد نصررف  دمی اشد. این متغیررر نیررز نشرران  بمی   0.444برابر با  

حسابرسی خود بهره گیررری کرررده انررد. درصد اعضائ متخصص مالی در قالب کمیته    61.26

برروده. و متوسررط تمرکررز   0.424متوسط نخصص مالی رییس کمیته حسابرسرری نیررز برابررر بررا  

اشد. سررایر مقررادیر بمی   0.756ی مورد مطالعه برابر  هاشرکت مالکیت سهامداران نهادی برای  

 ( قابل مشاهده است.2( و)1ی توصیفی در تداول )هاه آمار
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 لیل توصیفی متغیرهای کمی پژوهش . نتایج تح1جدول 

 انحراف  معیار  کوچکترین  بزرگترین  میانگین  مشاهدات نماد  متغیر 

قابلیت مقایسه 
 ی مالی ها صور 

AComp 847 0.022- 0.0000 0.166- 0.025 

ییس   قخصص مالی ر
 کمیته حسابرسی 

Fec 847 0.424 1 0 0.377 

قخصص مالی 
اعضای کمیته  

 حسابرسی 

Fem 847 0.444 1 0 0.414 

قمرکز مالکیت 
 سهامداران نهادی

INS 847 0.756 0.98 0.028 0.237 

 Size 847 14.079 19.249 10.166 1.403 اندازه شرکت 

 ROA 847 0.116 1.209 0.932- 0.183 میزان بازده دارایی 

 LEV 847 0.626 0.802 0.090 0.271 اهرم مالی

 Roe 847 0.160 10.045 72.695- 2.654 سودآوری

 . نتایج تحلیل فراوانی متغیرهای کیفی پژوهش 2جدول 

 درصد   فراوانی  یگیراندازه علامت مشاهدات  نام متغیر 
ــیس   ــالی ر  ــص م قخص

 کمیته حسابرسی
847 Fec   رئیس کمیته دارای

 ( 1تخصص مالی )
295 34.8

3 
رئیس کمیته فاقد  

 (0تخصص مالی )
552 65.1

7 
اعضــای   مالی  قخصص 

 کمیته حسابرسی
847 Fem  اعضای کمیته

دارای تخصص  
 ( 1مالی )

329 38.7
4 

اعضای کمیته فاقد  
 (0تخصص مالی )

518 61.2
6 
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 هاه نتایج آزمون فرضی

برای آزمون فرضیه تحقیق از رگرسیون خطی  ندگانه استفاده شده است. به منظررور اطمینرران از 
اسررتفاده در ایررن تحقیررق، مررورد ی زیربنررایی رگرسرریون مررورد  هاهتفسیر روابط رگرسیونی، فرضی

بررسی قرار گرفت. اولین شرط استفاده از رگرسیون این است که توزیع خطاها باید دارای توزیع 
برا استفاده شده اسررت. نتررایج ایررن   ر    نرمال با میانگین صفر باشد. بدین منظور از آزمون  ار  

تود خود همبستگی متغیرهررای ست. برای بررسی عدم وهاهآزمون بیانگر نرمال بودن توزیع داد
متغیر اسررت. اگررر   4تا    0مستقل از آماره دوربین واتسون استفاده شده است.مقدار این اماره بین  

 ی مترروالی وتررود نداشررته باشررد، مقرردار آمرراره نزدیررک برره صررفر شررود،هاههمبستگی بین ماند
همبسررتگی   دهندهنشرران شررود،    4و اگر نزدیک برره    هاههمبستگی مثبت بین باقیماند  دهندهنشان 

 205و    1.5ی متوالی است. به طور کلی اگر آماره دوربررین واتسررون بررین  هاهمنفی بین باقیماند
وان فرررض عرردم همبسررتگی بررین خطاهررای الگررو را پررذیرفت)افلاطونی و ترر می رار گیرررد، قرر 

وانند به صررورت سررری زمررانی، تمی  هاه(. برای انتخا  الگوی تحلیل داده، داد1389نیکبخت،
پنل( هسررتند، بایررد ی )ی این تحقیق از نوع ترکیبهاهی یا ترکیبی باشند. با توته به اینکه دادمقطع

ود. شرر می مشخص شود که از نوع تابلویی هستند یا تلفیقی؟ بدین منظور از آزمون  او استفاده  
 % بیشتر باشد، یا به عبررارتی آمرراره آزمررون   5داری آزمون انها از    ابرای مشاهداتی که سطح معن

ود و برررای مشرراهداتی کرره سررطح شرر می کمتر باشد، از روش تلفیقی استفاده  آنها از آماره تدول
کمتر است، برای تخمین الگو از روس تابلویی اسررتفاده خوادهررد   ٪5معنی داری آزمون آنها از  

شد. روش تابلویی خود با استفاده از دو الگوی اثرات تصادفی و اثرات ثابت میتواند انجام گیرد. 
رای تعیین اینکه از کدام الگو استفاده شود، از آزمون هاسمن استفاده شده است. مشاهداتی که ب

 ٪5کمتر است از الگوی اثرات ثابت و مشاهداتی که احتمال آنهررا از    ٪5احتمال آزمون آنها از  
 ود. شمی بیشتر است از الگوی اثرات تصادفی برای تخمین الگو استفاده 
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 لیمر)چاو( وهاسمن  F. نتایج آزمون 3جدول

F  ها فرضیه هاسمن ها هنوع داد  لیمر 
F P  Chi – 

square 
P  

0.185 0.983 POOL - - فرضیه اول 
0.142 0.990 POOL - -  فرضیه دوم 
0.146 0.989 POOL - -  فرضیه سوم 
0.172 0.984 POOL - -  فرضیه  هارم 

 

ود با توته برره سررطح شمی نطورکه مشاده  ( ارائه شده است. هما3در تدول )  هاآزمون نتایج این  
% کمتررر  5معنی داری به دست امده و همچنین با توته به سطح معنرراداری قابررل قبررول کرره از 

ی اول الی  هررارم از روش هاهاست، نتایج حاکی از آن است که برای الگوهای مربوط به فرضی
 ود. شمی تلفیقی با در نظر گرفتن آثار ثابت استفاده 

( ارائه شده است. با توته به اینکه ضریب متغیر تخصص  4یه اول در تدول) نتایج فرض
(است که در سطح  2.628معادل )   t( و آماره 0.049مالی رئیس کمیته حسابرسی معادل ) 

( کمتررر اسررت،  ٪ 5( معنادار است و از آن تررا کرره از خطررای پرریش بینرری شررده ) 0.008) 
وان گفت بین تخصص  ت می ود و  ش می   تییید   ٪ 95معناداری متغیر مستقل در سطح اطمینان  

ی مررالی ارتبرراط مثبررت و معنررادار  ها ت مالی رئیس کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صور 
 وتود دارد.  
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 . نتایج آزمون فرضیه اول4جدول

 ( ACompی )ی مالهاصورت متغیر وابسته: قابلیت مقایسه 
 t Probآماره  ضریب  نماد  متغیر

-C 0.244 مقدار ثابت   964.7-  0.000 

تخصص مالی رئیس  
 FEC 0.049 2.628 0.008 کمیته حسابرسی 

-SIZE 0.003 اندازه شرکت   0.970-  0.331 

 LEV 0.083 3.759 0.000 اهرم مالی 

-ROA 0.089 های نرخ بازده دارای  3.031-  0.002 

-ROE 0.002 سودآوری   3.016-  0.002 

 0.716 ضریب تعیین  F 292.835آماره 

 
 F(Prob)داری  سظح معنا 

0.000 

ضریب تعیین 
 0.714 تعدیل شده

آماره دوربین  
 واتسون 

2.034 

 

( ارائه شده است. با توته به اینکه ضریب متغیر تخصص  5نتایج فرضیه دوم در تدول) 
(اسررت کرره در  1.837معررادل )   t( و آماره  0.035مالی اعضای کمیته حسابرسی معادل ) 

( اسررت،  ٪ 5تا که کمتر از خطای پیش بینی شده )   ( معنادار است و از آن 0.046سطح ) 
وان گفت بین تخصص  ت می ود و  ش می   تییید   ٪ 95معناداری متغیر مستقل در سطح اطمینان  

ی مالی ارتباط مثبررت و معنررادار  ها ت مالی اعضای کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صور 
 وتود دارد.  
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 . نتایج آزمون فرضیه دوم5جدول

 ( ACompی )ی مالهاصورتیت مقایسه متغیر وابسته: قابل
 t Probآماره  ضریب  نماد  متغیر 

-C 0.163 مقدار ثابت   1.764-  0.078 
کمیته اعضای  مالی   تخصص 

 FEM 0.035 1.837 0.046 حسابرسی 
-SIZE 0.006 اندازه شرکت   0.901-  0.367 

 LEV 0.030 0.620 0.535 اهرم مالی 
ROA 0.036 180.8 ها یمیزان بازده دارای  0.413 
-ROE 0.000 سودآوری   2.926-  0.003 

 0.717 ضریب تعیین F 293.686آماره 
 F(Prob)سظح معنا داری  

0.000 

ضریب تعیین 
 0.714 تعدیل شده 

آماره دوربین  
 واتسون 

2.039 

( ارائه شده است. با توته به اینکه ضریب متغیر تخصررص مررالی 6نتایج فرضیه سوم در تدول)
(است که 7.629معادل ) t( و آماره 0.838ابرسی  و مالکیت نهادی معادل )رئیس کمیته حس 

( اسررت، ٪5( معنادار است و از آن تا که کمتر از خطای پیش بینرری شررده )0.000در سطح )
وان گفررت مالکیررت ترر می ود و شرر می  تیییررد ٪95معنرراداری متغیررر مسررتقل در سررطح اطمینرران 

رئرریس کمیترره حسابرسرری و قابلیررت مقایسرره   سهامداران نهادی بر ارتباط بررین تخصررص مررالی 
 مثبت و معنادار دارد. تیثیری مالی هات صور
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 . نتایج آزمون فرضیه سوم6جدول

 ( ACompی )ی مالها صورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

 t Probآماره  ضریب  نماد متغیر 

-C 0.157 مقدار ثابت   1.821-  0.069 

تخصص مالی  
رئیس کمیته 

 FEC 0.023 0.566 0.571 حسابرسی 

مالکیت سهامدار 
-INS 0.002 نهادی  0.067-  0.046 

تخصص مالی  
رئیس* مالکیت  

 FEC*INS 0.838 7.629 0.000 نهادی

-SIZE 0.006 اندازه شرکت   0.883-  0.377 

 LEV 0.026 0.576 0.564 اهرم مالی 

 ROA 0.036 0.810 0.417 هاینرخ بازده دارای

-ROE 0.0006 سودآوری   1.562-  0.118 

 0.716 ضریب تعیین  F 219.014آماره 

 F(Prob)سظح معنی داری  

0.000 

ضریب تعیین 
 0.713 تعدیل شده

آماره دوربین  
 واتسون 

2.033 

( ارائه شده است. با توته به اینکه ضریب متغیر تخصص مالی 7نتایج فرضیه  هارم در تدول)
(اسررت 2.076معررادل ) t( و آماره 0.105دل )اعضای کمیته حسابرسی  و مالکیت نهادی معا

( است، ٪5( معنادار است و از آن تا که کمتر از خطای پیش بینی شده )0.038که در سطح )
وان گفررت مالکیررت ترر می ود و شرر می  تیییررد ٪95معنرراداری متغیررر مسررتقل در سررطح اطمینرران 

بلیررت مقایسرره سهامداران نهادی بر ارتباط بین تخصص مررالی اعضررای کمیترره حسابرسرری و قا
 مثبت و معنادار دارد. تیثیری مالی هات صور
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 نتایج آزمون فرضیه چهارم .7جدول

 (ACompی )ی مال هاصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 
 t Probآماره  ضریب  نماد متغیر

-C 0.133 مقدار ثابت  1.423-  0.155 

قخصص مالی اعضای  
-FEM 0.042 کمیته حسابرسی   1.035-  0.301 

لکیت سهامدار ما
-INS 0.035 نهادی  2.114-  0.034 

قخصص مالی اعضا*  
 FEM*INS 0.105 2.076 0.038 مالکیت نهادی 

-SIZE 0.006 اندازه شرکت   0.859-  0.390 

 LEV 0.027 0.595 0.551 اهرم مالی

 ROA 0.036 0.822 0.411 ها ی میزان بازده دارای

-ROE 0.001 سودآوری  2.061-  0.039 

 Fآماره 
222.441 

ضریب 
 0.719 تعیین

سظح معنا داری  
F(Prob) 

0.000 

ضریب 
تعیین تعدیل 

 0.716 شده 

آماره  
 دوربین واتسون 

2.025 
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 ی و پیشنهادها گیر نتیجه

اطلاعات مالی درباره واحد گزارشگر است که برای   کردن هدف عمومی گزارشگری مالی فراهم  
تامین  گان و سایر اعتباردهندگان بالفعل و بالقوه درباره دهندگذاران، وامهای سرمایهگیری تصمیم

کنررد کرره اطلاعررات مررالی از باشد. این هرردف ایجررا  می منابع برای واحد تجاری سودمند می 
خصوصیات کیفی برخوردار باشند. قابلیت مقایسه یک خصوصیت کیفرری افزاینررده سررودمندی 

های تررایگزین، ارزیررابی فرصررت کنندگان هنگررام شررود اسررتفادهاطلاعات اسررت و موتررب می 
با توته به اینکه موضوع پژوهش حاضررر .  کنندگذاری بهتر و کارآمدی اتخاذ  تصمیمات سرمایه

کیرردی مالی بررا  هات ی کمیته حسابرسی و قابلیت مقایسه صورهای ارتباط بین ویژگ بررر نقررش   تی
برسرری و بررود؛ نتررایج نشرران داد تخصررص مررالی رئرریس کمیترره حسا  مالکیت سهامداران نهادی

ی مررالی ارتبرراط مثبررت و هات تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با قابلیت مقایسرره صررور
همچنین مالکیت سهامداران نهررادی بررر ارتبرراط بررین تخصررص مررالی اعضررای کمیترره   معنی دار دارد.

مثبررت و   ترریثیری مررالی  هاصورت حسابرسی و تخصص مالی رئیس کمیته حسابرسی با قابلیت مقایسه  

ن (،اولایینکا و همکارا 2018ن )ارد.که نتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقات اندریو و همکارا معنا دار د

ن بوشررلینک و همکررارا ( ، 2018ن )(، وان ماسررلیزا  و همکررارا 2018ن )و همکررارا  1(، منصررور2017)

( 1395ی )زارعرری و قاسررم( و 1396ن )(،زینررالی و همکررارا 1397ی )، آزادی و ترکمنررد( 2013)

با تدا شدن مالکیت و مرردیریت، مرردیران برره عنرروان نماینررده مالکرران ارد. از دیدگاه نظری،  همخوانی د

گیررری رابطرره نماینرردگی، تضرراد منررافع بررین مرردیران و کننررد. بررا شررکل، شرکت را اداره می()سهامداران

طلبانرره زده، گرد؛ بدان معنا که ممکن اسررت مرردیران دسررت برره رفتارهررای فرصررتسهامداران ایجاد می

که در تهت منافع آنها و عکس منافع سهامداران باشد. به همررین دلیررل یکرری از   کننداتخاذ    میماتیتص

براساس شواهد تجربی کارآترین شکل پاسخگویی،   .باشدوظایف مدیران پاسخگویی به سهامداران می

 

1. Mansour 
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دکام و نظیر انرون، ورل  ، ی بزرگهاشرکتهای اخیر و ورشکستگی  باشد. با رسواییگزارشگری مالی می

به شرردت   ، دهندترین بخش گزارشگری مالی را تشکیل می  غیره اعتبار اعداد و ارقام حسابداری که مهم

های مررالی تهیرره شررده توسررط مرردیریت گذاران، اعتمادی به صررورت زیر سوال رفته به طوری که سرمایه

حسابداری به طررور روز  یهاشگزارو کیفیت   هاشرکتندارند. با توته به این امر، توته به نظام راهبری  

تواند از قدرت باشد که میهایی میافزون افزایش پیدا کرده است. نظام راهبری شامل معیارها و مکانیزم 

-یکی از سازوکارهای راهبری شرکتی که دارای اهمیت فزاینده  .مدیران در پیگیری منافع شخصی بکاهد

تررا کرره مالکرران نهررادی   باشررد. از آنرمایه میگذاران نهادی به عنوان مالکان سای است، ظهور سرمایه

های اتخاذ شده از سرروی دهند، نقش آنها در نظارت بر رویهترین گروه از سهامداران را تشکیل می  بزرگ

رود حضور این مالکرران در ترکیررب سررهامداران بررر مدیران از اهمیت بالایی برخوردار است و انتظار می

های زیررادی برررای نظررارت بررر گزارشررگری ی مالکان نهادی انگیزه ه عبارت . بهای شرکت مؤثر باشدرویه

های مالی و به خصوص صورت سود و زیرران، منبررع مهمرری از اطلاعررات در مررورد مالی دارند. صورت 

. گذاران نهادی با واکنش بررازار نسرربت برره انتشررار سررود رابطرره مثبررت دارد حضور سرمایه.  شرکت است

های اتخرراذ شررده های یکسانی برای نظارت بر رویهگر نبوده و انگیزه گذاران نهادی مشابه با یکدی سرمایه

کیفیررت پررایین گزارشررگری مررالی اغلررب در  .(1394)سرررلک و کلرروانی، ندارنررد  هاشرررکتاز سرروی 

گذاران و کنترررل رفتررار ی باکیفیتی برای حمایت از منررافع سرررمایههام دهد که مکانیزیی رخ میهاشرکت

هررا، ارتقررای کیفیررت حسابرسرری و حسررابرس ندارد، از تمله ایررن مکانیزم   طلبانه مدیران وتودفرصت  

ی سهامی بزرگ دنیا موتررب گردیررده هاشرکتهای باشد و از سوی دیگر، موج اخیر رسواییمستقل می

توته و اهمیت زیادی به لزوم بهبود ساز و کارهای حاکمیت شرکتی و افزایش شررفافیت در   هاشرکتکه  

 پایرره فرضرریه بررر اغلب مالی، ی هات صور اطلاعات موقع به ارائه داشته باشند.اطلاعات حسابداری 

 درباره  مختلفی اطلاعات مدیریت فرضیه،  براساس این .است گرفته قرار بررسی مورد  1دهی علامت

 

1. Signaling Hypothesis 
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 مررورد  علامت به عنوان واندتمی اطلاعات این که ندکمی افشاء سرمایه بازاری را برا  شرکت عملکرد 

 بندهای گزارش شده توسط حسابرس شرکت اطلاعات،  از این یکی .گیرد  قرار انگذاریهسرما استفاده

مسررتقل در شرررکت هماننررد کمیترره  ایه(. بنررابراین، وتررود کمیترر 2015، 1همکرراران و ) ررن اشرردبمی

یی هرراتحسابرسی، به عنوان یکی از ارکرران نظررام تاکمیررت شرررکتی، برررای کنترررل مررداوم  نررین فعالی

ی مالی قابل مقایسه ارزیابی عملکرد شرررکت هات (. صور103:  2016،  2و شارما  ضروری است)بنسال

ود توانایی مدیران در پنهان کررردن شمیند و باعث  کمیان را آسان  گذارسرمایهو نظارت بر مدیران توسط  

ی مررالی بررا هرراش(. از آن تا که گزار2017حبیب و همکاران، د )نتایج ناشی از وتوه نقد مازاد خود شو

، نیرراز هاشرکتی مالی  هاصورت ود هنگام مقایسه و تجزیه و تحلیل  شمیبلیت مقایسه بیشتر موتب  قا

به تعدیلات در اطلاعات و قضاوت کاهش یافته و استفاده کننرردگان برررون سررازمانی میررزان بیشررتری از 

ی هات ه صرروروان بیان کرد قابلیت مقایستمیاطلاعات را با سهولت بیشترو هزینه کمتر به دست آورند؛ 

هد و دستیابی به منررابع مررالی خررارتی بررا دمیمالی،اصطکا  ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش  

( نشان داد کرره اطلاعررات 2016)4(. ساهن2015و همکاران،   3پیترسوند )ورآمیی کمتر فراهم  هاههزین

ان و نهادهررای ذارگسرررمایهحسابداری قابل مقایسه، هزینرره تمررع آوری و پررردازش اطلاعررات را برررای  

ی مررورد نظررر بررا سررایر هاشرررکتازد با مقایسرره اطلاعررات مررالی  سمیقانونی کاهش داده و آنان را قادر  

ی مشابه، دستکاری ارقام حسابداری شرررکت توسررط مرردیران را بهتررر شناسررایی کننررد. وتررود هاشرکت

اشررد، از بمیب اطلاعات مالی شفاف و قابل اتکا که محصول یک سیسررتم گزارشررگری تررامع و مناسرر 

ی در شرررکت برره گذارسرررمایهی در مررورد گیرتصررمیمارکان ارزیابی وضعیت و عملکرد یررک شرررکت و  

ی نیازمند اطلاعررات قابررل اتکررا گیرتصمیمان برای گذارسرمایهید. در هر رویداد اقتصادی،  آمیحسا   

 

1. Chen & Et al 

2. Bansal   & .Sharma 

3. Peterson 

4. Sohn 
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مسررتقل بررر فراینررد   ان، اطلاعرراتی قابررل اتکررا هسررتند کرره یررک سررازمانگذارسرررمایههستند. از دیدگاه  

 گزارشگری، بر آنها نظارت کند.  

ی با کیفیت تر در اختیررار مرردیریت  ها ش ود اطلاعات قابل اتکاتر و گزار ش می این مهم موتب  
ی دقیررق  ها ی ی بهتری ارائه و پیش بین ها ل شرکت قرار گرفته و مدیر نیز بر اساس این اطلاعات تحلی 

هررد. بررا وتررود اینکرره کمیترره حسابرسرری قابررل اتکرراترین  تری را در اختیار استفاده کنندگان قرررار د 
در زمینه کمیته حسابرسی هم تنوع بسیار   ها ی ند؛ اما بررس ک می را از منافع عمومی ارائه    ها ت حفاظ 

زیادی را در تخصص و مهارت اعضای کمیته و هم فقدان تجربه و تخصص مالی کافی بسیاری از  
هند. بنابراین، کمیته حسابرسی در تهت افررزایش  د می شان  را در زمینه امور مالی ن   ها ه اعضای کمیت 

ان شرکت به عنوان ساز وکار کنترلی با هرردف کرراهش عرردم تقررارن  گذار سرمایه منافع سهامداران و  
ود. از طرفرری، بررا ایجرراد کمیترره حسابرسرری  ش می اطلاعاتی بین سهامداران و سایر ذینفعان تشکیل  

اطلاعررات مررالی شررفاف،    تیییررد هبود یافته و با تهیه و  دقت و کیفیت اطلاعات مالی و حسابداری ب 
مسئولیت و پاسخگویی مدیریت شرکت تهت افشای کافی و مناسب و بهبود کیفیت گزارشررگری  
مالی بیشتر تحت کنترل قرار می گیرد. گر ه ممکن است انتظار بر این باشد که کمیته حسابرسرری  

د؛ اما ادبیات موتود اتفاق نظررر در مررورد اینکرره  و ش می بهتر، به بهبود فرایند گزارشگری مالی منجر  
ی  ها ه ایررن مطالعرره نشرران داد کمیترر  کیفیت گزارشگری باید شامل  ه مواردی باشد، وتود نرردارد. 

حسابرسی با تخصص مالی و حسابداری بیشتر،  توانایی نظارت بهتری در گزارشگری مالی دارنررد  
ود. درمورد شرایط حاکمیت ضعیف کرره  ش می نجر و از این رو به درته بالاتری از قابلیت مقایسه م 

ی بیشتری برای شرکت در حسابداری خلاقانه دارند  ها ت در آن مدیران اختیار بیشتری دارند و فرص 
، نظارت بیشتری از طرف کمیته حسابرسی لازم است تا نقش نظارت خود را انجام دهد و تکمیررل  

برردتر از گررزارش  ارتباط سود به طور متوسط از نظر    ها شرکت ی  مال ی  که گزارشگر ی  کند. در صورت 
ود. ایررن نتررایج  شرر می ی مزبورضررعیف در نظررر گرفترره ها شرکت صنعت باشد ، لذا قابلیت مقایسه  

ی حسابرسی را  ها ه هد تا نقش کمیت د می ی استانداردها ارائه ها ه پیامدهای مهمی را برای تنظیم کنند 
 .ی در نظر بگیرند در شکل دادن به خصوصیات کیفی مختلف اطلاعات مال 
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 19کووید  طی شیوع  ها شرکتانعطاف پذیری مالی و عملکرد  
❑ ❑ ❑ 

 4حمیده فیضی ؛ 3فرخ وحدقی ؛ 2مهرانگیزصفری ؛  1احمدمحمدی 

 چکیده

شررده و ظرفیررت  توان پیوندی دانست که از طریررق وترروه داخلرری انباشته را می   ” پذیری مالی انعطاف ”  
های رشد را به اترررا  طور رقابتی، گزینه سازد در زمان مناسب و به گیری خارتی، شرکت را قادر می وام 

مبنررای بسرریاری از    ها شرکت عملکرد  .  های با ارزش فعلی خالص مثبت را انجام دهند رسانده و پروژه 
پررذیری مررالی  بررر عملکرررد  انعطاف   ترریثیر لذا هرردف تحقیررق حاضررر بررسرری   است.   ها ی گیر تصمیم 
از    پژوهش از لحا  هرردف کرراربردی برروده و اشد. این  ب می   19در طی شیوع بیماری کووید    ها شرکت 

ی  ها شرررکت )پس رویدادی( است. تامعه آماری پررژوهش،    نوع  تحقیقات علی   ی از شناس روش  بعد 
  143حررذف سیسررتماتیک   اسررتفاده از روش     بررا   باشد و راق بهادار تهران می بورس او  پذیرفته شده در 

 انتخا  شد.   1399  الی   1396دوره زمانی بین سالهای  در    شرکت به عنوان نمونه پژوهش 
دارد همچنررین    ترریثیر   ها شرررکت پررذیری مررالی بررر عملکرررد  انعطاف   داد نتررایج پررژوهش نشرران    

 معنی د اری دارد.    تیثیر   19بیماری کووید     طی شیوع در    ها شرکت پذیری مالی بر عملکرد  انعطاف 
 .19بیماری کووید  پذیری مالی، عملکرد شرکت و انعطاف واژگان کلیدی:

 

 .دانشگاه آزاد اسلامی واحد تبریز استادیار گروه حسابداری. 1
 .)نویسنده مسئول(ریزواحد تب دانشگاه آزاد اسلامی حسابداری ی تخصصیدانشجوی دکترا. 2
 واحد تبریز. لامیدانشگاه آزاد اس  حسابداری ی تخصصیدانشجوی دکترا. 3
 واحد تبریز. دانشگاه آزاد اسلامی حسابداری ی تخصصیدانشجوی دکترا. 4
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 مقدمه

 همسررو برراتوانررد منررابع مررالی را ای از ظرفیت شرکت است که می درته  ”،مالی پذیری  انعطاف”

 مررالی  پررذیری انعطاف .رسرراندهای واکنشی تجهیز کند تا ارزش شرکت را برره حررداکثر بفعالیت 

 نقد  وتوه   تریان   در  غیرمنتظره  وقایع  با  رویارویی   منظور  به  شرکت   توانایی   سنجش  برای  معیاری

 شرررکت   عملیات  هدایت   و  هادارایی   فروش   سرمایه،  افزایش  مختلف،  منابع  از  گیری وام  طریق  از

همچنررین،  (.1394قربررانی، و آنررایز شررعری ) باشرردمی  متغیررر شرررایط بررا شرردن  مواترره هنگررام

تهررت تغییررر   مررؤثرپذیری مالی را به صررورت توانررایی واحررد تجرراری در انجررام اقرردام  انعطاف

های غیرمنتظررره، واکررنش ای که در قبال رویدادها و فرصررت گونههای نقدی بهبندی تریان زمان 

کنند. بنابراین، اطلاعات صحیح وکررافی از تریرران نقرردی حررال مناسب نشان دهد، تعریف می 

ارتبرراط عملکرررد مررالی  اسررت. هاشرررکت پررذیری مررالی ده، عامل کلیدی در تعیررین انعطافوآین

پذیری مالی برای پوشش دادن مباحث مرتبط با وضعیت نقدینگی از اهمیت با انعطاف  هاشرکت 

گذاران تمایل دارند مررازاد منررابع خررود را در شرررکت بررا بهترررین سرمایه  ای برخوردار است.ویژه 

گذاران بررا ایجرراد پررل مند گردند. در واقع سرررمایهذاری کرده و از منافع آن بهرهگعملکرد سرمایه

در  بینی عملکرد بپردازنررد.توانند به پیشپذیری مالی وعملکرد شرکت، می ارتباطی میان انعطاف

شرردیدی  ترریثیرترس و اضطرا  را در بین مردم گسترش داده و  19ی اخیر، ویروس کووید هاهما

؛ 2020و همکرراران، 2؛شررریف1،2020اقتصادی تهان گذاشته است )تورتیوا  یهات بر فعالی

به بالاترین سررطح، رسرریده اسررت   )VIX(4 (. شاخص نوسانات مالی 2020و همکاران، 3شهزاد

 

1. Georgieva 

2 . Sharif 

3 . Shehzad 

4 . financial volatility index 
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بر ثروت اقتصادی هنوز  19کووید  ات طولانی مدت و دقیقتیثیر(. اگر ه 1،2020)لیدا  و لیو

(، و بازارهررای مررالی قرربلا  بررا 2020،  3فرنانرردو  ؛ مک کیبررین و2020،  2مشخص نیست )گودل

ی تریان نقرردی های ود پیش بینشمی حرکات  شمگیر به آنها پاسخ داده اند؛ با این حال باعث  

ی گذارسرررمایهبسیار مشکل و پیچیده باشد. بنابراین، تغییر ناگهانی در الگوهای   هاشرکت آینده  

پذیری مررالی  یی که با انعطافهاهبه ویژه گروی خاصی از صنعت، هاهو مصرف پدید آمده و گرو

ی دیگررر کرره دارای انعطرراف پررذیری هرراهات کمتری را نسبت برره گروتیثیربیشتری همراه هستند،  

ی صررنعتی عمررلا  فعالیررت خررود را هرراهعملکرد کمتری هستند، گزارش کرده اند. برخرری از گرو

رای دستیابی به تحول برای ترریمین متوقف کرده اند، در حالی که برخی دیگر از ظرفیت موتود ب

( نشان 2020و همکاران )5(؛ کوربت 2021و همکاران، 4کنند )هائونیازهای اساسی استفاده می 

، مجموعرر شرر می آشررکار    هاشرررکت پررذیری مررالی   دهد  گونه ایررن انعطافمی  از   ایهود. اخیرررا 

ه عنرروان تعیررین مطالعات تجربی و نظری در حال رشد است که بر در  نقش انعطاف پذیری برر 

(. 2018و همکرراران، 6و بررازده مررورد انتظررار متمرکررز شررده اسررت )گررو  هاشرکت کننده خطرات  

با توته به سرررعت تغییررر و  19کووید  اغلب با بحران روبه رو هستند؛ اما همه گیری  هازمان سا

آن بر بخشهای خصوصی و دولتی اقتصرراد، ممکررن اسررت منحصررر برره فرررد باشررد   تیثیرمقیاس  

(. در دنیای پویا و متلاطم امروز، تغییرات در محیط کسب و کررار 2020،  8، کلز2020،  7)ماتر
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این سرروال کرره  یا استراتژی شرکت ممکن است نیاز به تجدید نظر در عملکرد خود را ایجاد کند

 19کوویررد  را در طرری شرریوع  هاشرکت و معیارها به طور مناسب تری عملکرد  هاص کدام شاخ 

ای تدید از واند مجموعهتمی مسئله  الش برانگیز است؛ زیرا این بحران نند، یک  کمی منعکس  

یررک  19کوویررد  (. همرره گیررر2020و همکرراران،  1باشد )کررراوس  هاشرکت عدم اطمینان برای 

کند که به موتب آن یک شو  غیرمنتظره باعث ایجرراد تغییرررات سناریوی تالب توته ارائه می 

ود. در حررال حاضررر، مطالعررات شرر می ظررارات مرردیران  نسرربت برره انت  هاشرکت حاد در عملکرد  

کادمیک بسیار کمی وتود دارد که   هاشرکت را بر عملکرد  19کووید  ات احتمالی سرایت تیثیرآ

از تمله  هاشرکت در نظر بگیرند. تعلیق عملیات، ایجاد اختلال در فعالیتهای تجاری و تعطیلی 

( برره بررسرری 2021ن )و همکررارا  3هررائو  (.2020و همکاران،    2موارد گزارش شده است )لارکر

 در  ین پرداختند. 19کووید  پذیری مالی سطح شرکت بر عملکرد سهام در طی شیوع انعطاف

پذیری مالی سطح شرکت به طور قابل توتهی با بازده تجمع غیر عررادی نتایج نشان داد انعطاف

ی که بیشررتر هاشرکت مثبت در  سهام که در طی رویداد اتفاق افتاده رابطه مثبت دارد و این رابطه

یی کرره هرراهایررن رابطرره مثبررت همچنررین در بنگا.  این اپیدمی قرار دارند، بارزتر است   تیثیرتحت  

بنررابراین، نتررایج مررا شررواهد تجربرری  ی ثابت نسبتا  کمتری دارند؛ بیشتر مشهود اسررت.های دارای

پذیری مالی در هنگررام فهای واقعی تاسازی شده در انعطاهد که گزینهدمی مستقیمی را نشان  

ی خرراص هاص شرراخ  ترریثیر( به بررسرری 2021)4گلبیوا .نقش مهمی داشته اند 19کووید  شیوع 

پرداخت. رویکرد این  19کووید  ی تحت شیوع هاشرکت شرکت، امور مالی و کشور بر عملکرد 
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 19کوویررد  ی اقتصررادی در طررول بحررران هرراهمطالعه از یک مدل عملکرد رگرسیون برررای بنگا

 تیییرردی این مطالعرره اهمیررت  نرردین عامررل برررای عملکرررد شرررکت را هاهیافت ند.کمی تفاده اس

هررا. _ند: بخش، اندازه، مشارکت در صادرات و تقاضررای بررازار برررای محصررولات شرررکت کمی 

ی خاص شرررکت بررر عملکرررد هاص شاخ   تیثیر(  2020ن )و همکارا  2( و رینالدی2020)1پارکر

ی شرکت بررر نرررخ بررازده های ررسی کرده و نشان دادند ویژگب 19کووید  ی تحت شیوع هاشرکت 

معنا داری دارد. شیوع ویروس کرونا یک  تیثیر 19در طول کووید هاشرکت حقوق صاحبان سهام  

است. ایررن رویررداد   هاشرکت محیط منحصر به فرد از عدم اطمینان شدید برای بررسی عملکرد  

 هاشرررکت عملکرد فعلرری را کرره معمررولا  توسررط ی  گیراندازه ویرانگر بیرونی، خود مناسب بودن  

آگاهی از اهمیت عوامل متعددی  19کووید  رد. بیماری همه گیربمی ود، زیر سوال شمی اعمال 

(. 4،2020،کلررز3،2021می گذارند افزایش داده اسررت )گلبیرروا  تیثیر  هاشرکت را که بر عملکرد  

بررر 19اقتصررادی مرررتبط بررا کوویررد( در بررسی خود نشان داد رکود 2020ن )و همکارا  5بارتیک

ی خاصرری در طررول بیمرراری هاشرکت منفی گذاشته است،    تیثیری اقتصادی  هاهبسیاری از بنگا

به فعالیت خررود ادامرره دهنررد و حترری پیشرررفت کننررد. همچنررین اند هتوانست 19کووید  همه گیر

رد. برر می را زیر سوال   قرار گرفته و پایداری آنها  تیثیراز نظر درآمد عمیقا  تحت    هاشرکت عملکرد  

همرره   ترریثیری  گیراندازه برای استفاده از بازده غیرعادی تجمعی در یک بازه زمانی مشخص برای  

بر عملکرد سهام به نظر می رسد تست وتوی معیارهای تدید منعکس کننده  19کووید   گیری 

براین، تقریبا  هر ظرفیت مدل تجاری برای پایدار ماندن در  نین رویداد اتتنا  ناپذیر باشد. بنا
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قرار گرفترره اسررت )کررراوس و همکرراران،  19کووید  شیوع  تیثیرشرکتی در تهان به نوعی تحت 

ممکن است در بخشهای مختلررف طیررف اقتصررادی را برره   های (. با وتود این، همه گیر2020

برریش از بقیرره بررر بخشررهای  19کووید  قرار دهند. بیماری همه گیر تیثیردرتات مختلف تحت 

(. 2020و همکرراران،    2؛حسررن2020و همکرراران،    1مرری گررذارد )شررن  تیثیراز اقتصاد  خاصی  

( دریافتند که مشاغل خرده فروشی به ویژه در برابر اختلالات مربوط 2020ن )بارتیک و همکارا

ی اندازه و سودآوری رابطه مثبت وتود دارد. هاص به ویروس کرونا آسیب پذیر هستند. بین شاخ 

لیل سهم بیشتر بازار، دسترسی بهتر به سرمایه، تجربه و کارایی عملیرراتی، ی بزرگ به دهاشرکت 

ی کو ک دارند. شرکتهای کو کتر ممکن است از هاشرکت قدرت رقابت بیشتری در مقایسه با  

( گزارش 2020)  3هستند. لوی 19کووید   همه گیر تیثیرتمله آنهایی باشند که بیشتر در معرض  

ی بررزرگ فنرراوری و هاشرررکت ه ویررروس باعررث افررزایش درآمررد  ی مربوط بهات داد که محدودی 

ی کو کتر که برره اقتصرراد سررنتی متکرری هسررتند، هاشرکت دارویی شده در حالی که بسیاری از  

وان تمی آسیب دیده یا ورشکسته شده اند، کاهش فروش صادرات توسط صادرکنندگان موتود را 

و  4کارنیرراد )الی تجررارت کرراهش دای پشررتیبانی، از تملرره تسررهیلات ترریمین مرر هامبررا مکانیسرر 

به مدیریت تریان وتوه نقد، تنظیمات بررانکی   ایه (. لذا شرکتها باید توته ویژ2019همکاران،  

منابع داخلرری و پررس  هاشرکت ی مجدد داشته باشند. به دلیل اطلاعات نامتقارن، گذارسرمایهو  

د کرره یررک شرررکت برررای حررداکثر نرر کمی هند. تئوری مبادله ایسررتا بیرران دمی از آن وام را ترتیح  

رساندن ارزش، نسبت بدهی هدف را در نتیجه معامله بین مزایای کسر مالیات پرداخت بهررره  و 

هد. نظریه نمایندگی، حاکی از آن است که بدهی روابط دمی ی مالی مورد ارزیابی قرار  هاههزین
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ی برریش از گذارسرررمایهبرررای    خشد؛ زیرا اختیار مدیران رابمی بین مدیران و سهامداران را بهبود  

واننررد از طریررق ظرفیررت برردهی تمی   هاشرررکت   .(2020و همکرراران،  1ند )زیدکمی حد محدود  

ی نقدی قابل توته به انعطاف پذیری مالی برسند؛ در حالی که بیمرراری همرره هاهاضافی یا ماند

نایی گرررفتن وام یی که هنوز تواهاشرکت باعث ایجاد اختلال در بازار شده است،  19کووید  گیر

از مزیررت رقررابتی آشررکاری برخرروردار هسررتند )لارکررر و   هاشرررکت را دارند در مقایسه با سررایر  

در   هاشرررکت (. سهام و سهام اوراق بهادار ممکن است منابع مالی مهم برررای  2020همکاران،  

باشد. همچنین اگر تقاضاهای متعدد دولت برای کاهش سود سهام توسط  19کووید  طی شیوع 

هامداران پذیرفته شود، موقعیت نقدی محتاطانه باقی مانده در یک شرکت ممکن اسررت یررک س

(. انعطاف پذیری مالی بالا بررر عملکرررد شرررکت 2020، 2مزیت مهم در طول بحران باشد )پین

 ترریثیری اقتصادی با قدرت اقتصررادی بررالاتر کمتررر تحررت  هاهمنفی دارد، قیمت سهام بنگا  تیثیر

درصدی کمتر از نظر مالی نسبت به  10عملکرد ار گرفتند و به طور متوسط قر 19کووید  بحران 

 ترریثیربررسرری ( در1400ن )واعررظ و همکررارا (.2021و همکرراران، 3قبررل داشررتند )احسرران 

بررر نقررش تضرراد مالکانرره در   تیکیدگذاری و تقسیم سود با  پذیری مالی بر شدت سرمایهانعطاف

پررذیری شرراخص ترکیبرری انعطاف  نشان دادنرردادار تهران  شده بورس اوراق بهی پذیرفتههاشرکت 

گذاری و سیاست تقسیم سود است و اثررر دار بر شدت سرمایهاگذاری مثبت معنتیثیرمالی دارای  

-پذیری مالی و شاخص ترکیبی تضاد مالکانه دارای اثررر تعرردیلتعاملی شاخص ترکیبی انعطاف

دار بر اگذاری منفی معنتیثیربوده و سبب  گذاری و سیاست تقسیم سود  کنندگی بر شدت سرمایه

ارتبرراط  1391باقربیگی و دیگررران در سررال    شودگذاری و سیاست تقسیم سود می شدت سرمایه
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ی پذیرفته شده در بررورس هاشرکت های رشد و ارزش آتی در  پذیری مالی با فرصت بین انعطاف

شرررکت از صررنایع مختلررف  567 اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار دادند. در ایررن تحقیررق

بررا   هاشرررکت آوری و انرردازه  پررذیری مررالی، سررودانتخا  شدند. نتررایج نشرران داد بررین انعطاف

 ترریثیر، 2009و همکاران در سال    1ارسلان   ها ارتباط معناداری وتود ندارد.های رشد آن فرصت 

 تیثیرشدت تحت  شرکت غیرمالی که به    1068گذاری و عملکرد  پذیری مالی بر سرمایهانعطاف

دهررد ها نشرران مرری را بررسی کردند. تجزیه و تحلیل آن  1998تا  1997های بحران آسیا در سال

های اند، توانایی بیشتری در فرصت پذیر بودهیی که پیش از بحران از نظر مالی انعطافهاشرکت 

ی تکیه دارند گذارگذاری داشتند؛ کمتر روی موتود بودن وتوه داخلی به منظور سرمایهسرمایه

در سررال   2مار یکا ومررورا  کنند.پذیری کمتر عمل می ی با انعطافهاشرکت و در بحران، بهتر از  

گذاری و ارزش شرررکت نشرران دادنررد کرره پذیری مالی، توانایی سرمایهبا بررسی انعطاف  2010

یی توانررد توانرراپررذیری مررالی مرری ی اترا شررده برررای حفررظ انعطافکارانهسیاست اهرم محافظه

دنبررال یررک دوره اهرررم ه  دهد که برر ها نشان می آن گذاری را افزایش دهد. تجزیه و تحلیل  سرمایه

گذاری غیرعادی را کنند و سرمایهتری ایجاد می ای بزرگ های سرمایههزینه هاشرکت مدت،  کوتاه

 ها است. ی گیرتصمیممبنای بسیاری از  هاشرکت از طرفی عملکرد دهند. افزایش می 
وتررود دارد کرره یکرری از ایررن   هاشرررکت ی عملکرررد  گیرانرردازه ی مختلفرری برررای  هاص شاخ 

توبین نیز به عنرروان یکرری از معیارهررایی کرره   کیواشد. شاخص  بمی ، معیار کیو توبین  هاص شاخ 
ی هررای واند عملکرد شرکت را محاسبه نماید، مطرح شده اسررت. ایررن شرراخص ارزش دارایتمی 

نحصرراری، سرررقفلی، حضررور مرردیران بررا تجربرره در شرررکت و نامشهود شرکت مانند امتیازات ا
  (.2009و همکاران، 3ند )فانگکمی ی رشد را نیز در ارزش کل شرکت محاسبه هات فرص 
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از   19شیوع بیماری کووید    تیثیرو    هاشرکت   د تعیین رابطه بین انعطاف پذیری مالی و عملکر
به این سوال است که شیوع بیماری اسخ  پ ،لذا هدف این تحقیق .اهمیت بسزایی برخوردار است 

 دارد؟ هاشرکت پذیری مالی و عملکرد ی بر ارتباط بین  انعطافتیثیر ه  19کووید 

 ی شناسروش 

در زمرران   هاشرررکت پذیری مررالی  بررر عملکرررد  انعطاف  تیثیرتا که این پژوهش به بررسی    از آن 
 از پررژوهش ایررن پررردازد؛ن می ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراهاشرکت در   19کووید  

ی  همبستگی  تحقیقات  نوع   از  ی شناسروش   نظر پررژوهش از  ایررن همچنین. است  وقوع  از پس عل 
پررژوهش تمررام   یررنا  ی. تامعرره آمررارگیرررد ی م   یتررا  یکاربرد   یهانظر هدف، در زمره پژوهش

 1396  الرری   1395  یهالسررا  ی شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران ط  یرفتهپذ  یهاشرکت 
 ود:شمی انتخا  تامعه آماری شرایطی به شرح زیر لحا   برای. باشدمی 

 ؛در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند 1396از سال ر 

 ؛ی زیان ده نباشند هاشرکت تزو ر 

 ؛اطلاعات انها در دسترس باشد.ر 

 ؛ماه نداشته باشند 6وقفه معاملاتی بیش از ر 

 دوره مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه باشد. به دلیل قابلیت مقایسهر 

برره  هاهشرکت به عنوان نمونه انتخا  شدند.داد  143با در نظر گرفتن شرایط ذکر شده تعداد  
در شبکه کرردال گررردآوری شرردند.  هاشرکت ره آورد نوین و اطلاعات منتشر شده   افزارنرمکمک  

 اترا شد. Eviews افزارنرم 9استفاده از نسخه  با هاهنیز پس از تمع آوری داد هاهآزمون فرضی

 متغیرها 
 متغیر وابسته: عملکرد مالی

 ود.شمی ی این متغیر از شاخص کیوتوبین استفاده گیراندازه برای 
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 (ff)متغیر مستقل: انعطاف پذیری مالی 

نرره ( بیانگر این بود که تحت یک سیاسررت محافظرره کارا2010ا )نتایج تحقیقات مار یکا و مور
این قابلیت را خواهند داشت که یک سرراختار سررازمانی انعطرراف پررذیر داشررته   هاشرکت بدهی،  

هررای مثبررت ازد تا در زمرران شررو  سمی را قادر  هاشرکت باشند. دارا بودن انعطاف پذیری مالی، 
ی، دسترسی بهتری به منابع داشته باشند و وتوه مورد نیاز خود را گذارسرمایهبازار برای فرصت  

نررد. بعررد از دوره محافظرره کارانرره برردهی، کنگذاری فررراهم های سرمایهای تامین مالی فرصت بر
ای خررود را نسرربت برره ای مخارج سرررمایهی دارای انعطاف پذیری مالی به شکل عمدههاشرکت 

گذاری آنها مشاهده گردیررده اند و از طرف دیگر، افزایش زیادی در سرمایهسال قبل افزایش داده
این اسررت کرره انعطرراف پررذیری مررالی از طریررق حفررظ   دهندهنشان ات انجام شده  تحقیقاست.  

، ارسررالان و فلرروراکیس، 2010یررد )پ مار یکررا و مررورا، آمی ظرفیت مررازاد برردهی برره دسررت 
درصررد   10وقتی که منفی هستند تدا و این مقادیر منفی را بررا    را  خطاهای براورد شده  (.2009

و در  1که بزرگتر از این ده درصد اهرم مالی باشد را عدد  را  ری کنیم و مقادی اهرم مالی مقایسه می 
ی انعطاف پذیری مالی از ظرفیت مازاد بدهی گیراندازه دهیم برای  غیر این صورت عدد صفر می 

برره (  2010( و مار یکا و مورا )2009ود:در ابتدا از مدل فرانک و گویال )شمی شرکت استفاده  
 ود:شمی ( استفاده 5-3و به شرح  رابطه ) هاشرکت هی شناسایی ظرفیت مازاد بد منظور

 

 

 :که در آن 
Lev؛ی شرکت های : نشان دهندۀ نسبت بدهی به تمع دارای 
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Ind ؛ی حاضر در صنعت هاشرکت : میانا بدهی 
M/B های رشد شرررکت( کرره از طریررق : نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری )نشان دهندۀ فرصت

 .ها مورد سنجش قرار می گیرد به تمع دارایی  مجموع بدهی و ارزش بازار سهام
Size؛اندازۀ شرکت بر فرآیند تیمین مالی( تیثیری شرکت )در نظر گرفتن های : لگاریتم دارای 
Tan؛(های )قابلیت وثیقه گذاری دارای های ی ثابت به کل دارایهای : نسبت دارای 

Profitalگ های : سود قبل از بهره و مالیات به تمع دارای 
Infla؛: نرخ تورم سال، براساس رشد شاخص مصرف کننده مطابق اعلام بانک مرکزی 

 (؛: سایر عوامل )باقیماندۀ مدل
 (Co) 19 کووید دوران: گر تعدیل متغیر

 1399  سال  در  عمدتا    آن   تیثیرلذا    .مطرح شد  1398از اواخر بهمن ماه سال    یران در ا  19  کووید
 برررایو  1 عرردد برروده 19 کوویررد دوران  کرره 1399 سال برای تحقیق این  در  ،بنابراین.  است   بوده

  .است  شده گرفته نظر در 0 عدد 1398 الی  1395 سالهای
 متغیرهای کنترل: 

 ی ارزش بازار حقرروق صرراحبان سررهام بررر ارزش دفتررر  میتقس   ازنسبت  (: این  MBد )فرصت رش 
 ید. آمی به دست در پایان هر سال مالی  سهام

 اشد.  بمی رکت در پایان سال مالی شمی (: برابر با سود نقدی تقسیDRسود نقدی تقسیمی )
 ید. آمی به دست  های (: بازده دارایی از تقسیم سود خالص بر کل دارایROAبازده دارایی )

( % 5(: تمرکز مالکیت برابر با مجموع درصد سهامداران عمررده )برریش از INSتمرکز مالکیت )
 اشد.بمی 

 اشد. بمی (: برابر با بازده سهام شرکت در پایان سال مالی RETبازدهی سهام )
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 پایرران  در هررای کل دارایی لگاریتم طبیع از شرکت  اندازه  برآورد  منظور به (:Sizeاندازه شرکت)

 ود. شمی  استفاده شرکت ی مال سال
 مدل تحقیق

 
 

 

 ی پژوهش هاهیافت
 آمار توصیفی

ررسی مشخصات عمومی متغیرها، همچنین برآورد مدل و تجزیه و تحلیل دقیق آنها، به منظور ب
(  آمار توصرریفی مربرروط برره 2( و )1آشنایی با آمار توصیفی مربوط به متغیرها لازم است. نگاره)

 هد.دمی ی مورد مطالعه نشان هاشرکت متغیرهای کمی و کیفی مورد  آزمون برای 

 ی کمی پژوهشهاه ی مربوط به داد(: نتایج تحلیل توصیف1نگاره)

مشاهدا نماد متغیر 

 ت

 انحراف معیار  مینیمم  ماکزیمم  میانگین

ن  کیوتوبی
 عملکرد( )

Q 572 0.198 0.987 0.001 0.145 

 MB 572 0.293 1.468 0.774- 0.502 فرصت رشد

 DR 572 0.651 0.714 0.003 0.179 سود تقسیمی

 INS 572 0.733 0.989 0 0.206 سهامداران نهادی 

 Ret 572 0.921 0.984 0.0005- 0.672 بازده سهام 

 ROA 572 0.482 0.999 0.001 0.201 نرخ بازده دارایی

 SIZE 572 13.797 19.066 10.031 1.401 اندازه شرکت 
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 ی کیفی پژوهشهاه (: نتایج تحلیل توصیفی مربوط به داد2نگاره)

 رصد د فراوانی  پاسخ تعداد مشاهدات  علامت نام متغیر 

 انعطاف پذیری مالی 
FF 572 (1دارای انعطاف) 37.4 219 

 62.6 366 (0عدم انعطاف)

 دوران کووید 
Co 572  80 468 ( 0د )عدم کووی 

 20 117 (1د )وتود کووی 

 آمار استنباطی 
 لیمر و آزمون هاسمن Fآزمون 

لگرروی مناسررب برررای    ا ی رگرسیونی برای آزمون فرضیه پژوهش، به انتخررا ها ل قبل از تخمین مد 
ی تلفیقرری  ها ه لیمر به انتخا  مدل داد  Fود. ابتدا با استفاده از آزمون ش می مدل رگرسیونی پرداخته  

  5لیمر کمتررر از سررطح معنرراداری    Fود.  نانچه مقدار آماره  ش می ی ترکیبی پرداخته ها ه در برابر داد 
یررر ایررن صررورت، اگررر سررطح  ر غ ی تلفیقی منتفرری اسررت. د ها ه ی داد ها ش % باشد، استفاده از رو 

ی  هررا ه ی تلفیقی مناسب است. اگر مدل داد ها ه % بیشتر باشد، استفاده از روش داد   5معناداری از  
ی ترکیبی انتخا  نشود، آزمون هاسمن برره منظررور انتخررا  الگرروی اثرررات  ها ه تلفیقی در برابر داد 

ود.  نانچه مقدار  ش می بی اترا رکی ی ت ها ه ی ترکیبی در برابر الگوی اثرهای تصادفی داد ها ه ثابت داد 
% باشد، دلیل کافی برای رد الگوهای اثرهای ثابت نداریم و برررای آزمررون   5سمن کمتر از  ها ه آمار 

فرضیه مذکور باید از الگوی اثرهای ثابت استفاده کنیم. در غیر ایررن صررورت، اسررتفاده از الگرروی  
( درج شده است. مقرردار احتمررال  3) ره لیمر در نگا   Fنتایج آزمون  اثرهای تصادفی مناسب است.  

اشررد، بنررابراین  ب می %    5( برای فرضیه  اول و دوم بیشتراز سطح معناداری  3لیمر در نگاره )  Fآماره 
 برای آزمون فرضیه مورد نظر استفاده از روش تلفیقی مناسب است.  

 ی تحقیق هاللیمر و هاسمن برای مد F(: نایج آزمون 3نگاره )

 نتیجه طح معنا داری س Fمقدار آماره   مدل 
 های تلفیقی داده   0.229 1.137 ( 1مدل )
 های تلفیقی داده   0.111 1.136 ( 2مدل)
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 ی پژوهش هاهیافت

 رابطه وتود دارد. هاشرکت پذیری مالی و عملکرد بین انعطاف فرضیه اول:
 اول  تایج آزمون فرضیهن (:4نگاره)

 کت شر متغیر وابسته : عملکرد  نماد متغیر نام متغیر
 .t Probآماره  ضریب 

 C مقدار ثابت 
1.722 11.193 0.000 

 FF انعطاف پذیری
0.058 5.822 0.000 

 MB فرصت رشد
0.001 1.212- 0.225 

 DR سود تقسیمی
0.018- 10.583- 0.000 

 INS سهامداران نهادی 
0.113- 0.061- 0.951 

 Ret بازده سهام 
0.001- 0.822 0.410 

 ROA ینرخ بازده دارای
0.487 5.802 0.000 

 SIZE اندازه شرکت 
0.106 6.043 0.000 

 Fآماره 
 ( .Probسطح معنی داری )

5.267 
0.000 

کل مدل معنادار 
 است 

ی مدل هاه باقیماند 1.99 آماره دوربین واتسون 
 مستقل هستند. 

 لیمر ) او(  Fآزمون 
 ( Probسطح معنا داری )

1.137 
0.229 

ی تلفیقی  هاهداد
 ود. ش یمپذیرش 

 هاسمن   Hآزمون 
 ( .Probسطح معنی داری )

- 
- 

--. 

 (R2ضریب تعیین )
 (AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

0.52 
0.49 

 توانایی تبیین مدل
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گیری نیکویی برازش است که ایررن کررار ای برای اندازه ترین هدف این تدول، ارائه آماره مهم
و  xبین  رابطه عیاری برای سنجش شدت، م گردد. ضریب تعیینوسیله ضریب تعیین انجام می به
y   از  52اسررت. یعنرری ضررریب تعیررین قررادر اسررت 0.52  باشد که مقدار آن در ایررن تررامی %

ها تغییرات متغیر وابسته)عملکرد شرکت( را توضرریح دهررد. همبسررتگی مترروالی بررین باقیمانررده
ابررر بررا بر  مرردل نیررزضررریب تعیررین تعرردیل شررده  معنای اثرگذاری مشاهدات بررر هررم اسررت.  به

 نگرراره در  اصلی پژوهش کرره    اول  فرضیهمدل رگرسیونی  با توته به نتایج آزمون  اشد.  بمی 0.49
( برروده و از سررطح 0.229لیمر ) او( برابر بررا )  F؛ سطح معنا داری آماره  ( ارائه شده است 4)

ا  ( برای برازش رگرسیون انتخرر Poolهای تابلویی )خطای مورد پذیرش بیشتر بوده و مدل داده
در تحلیل رگرسیون بخصوص زمانی کرره متغیرهررا در طررول یررک فاصررله زمررانی مررورد شود.  می 

در طول زمان از الگوی خاصی پیروی کند برای   هاهمطالعه قرار می گیرند ممکن است تغییر داد
 اود. مفهوم مستقل بودن برره ایررن معنرر شمی تشخیص این الگو از آزمون دوربین واتسون استفاده  

ی بر نتیجه مشاهدات دیگر نداشته باشد. در رگرسرریون، بیشررتر تیثیریک مشاهده  جه  است که نتی
در مواقعی که رفتار متغیر وابسته در یک بازه زمانی مورد مطالعه قرار می گیرد ممکررن اسررت بررا 

مرری  ”خررود همبسررتگی ” هرراهمشکل مستقل نبودن خطاها برخورد کند. به این نوع ارتباط در داد
وان از رگرسیون خطرری اسررتفاده کرررد. تمی خود همبستگی در خطاها ن  تودگویند. در صورت و

امررا  ؛وان از نمودار کردن توالی متغیر استفاده کرد تمی برای بررسی این فرض به صورت شهودی  
، همبسررتگی هاهماند  اشد. اگر بین باقی بمی   4تا    0راه  مطمئن تر استفاده از دوربین واتسون بین  

اشد. در مجموع اگر این اماره بررین بمی همبستگی منفی    دهندهنشان   ؛دباشمتوالی وتود نداشته  
و  5/1آماره دوربین واتسون نیز در دامنه قابررل قبررول )  باشد، تای هیچ نگرانی نیست   5/2تا    5/1
 اسررطح معنرر هد همبستگی بین اتزای خطای مدل وتررود نرردارد. دمی ( قرار دارد، که نشان  5/2

برروده و کررل مرردل کمتررر ( % 5از سطح خطای مورد پررذیرش) (0.000)  (Fفیشر )  داری آماره 
داری کل مرردل بررا حال پس از بررسی اولیه و اینکه معنا  دار است.امعنبه شکل خطی  رگرسیونی  
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 tآمده از آزمررون دست بودن ضرایب بهدارمورد قبول واقع شده، به بررسی معنا    Fاستفاده از آماره  
 باشد.شرح زیر می رایب مدل رگرسیونی ذکر شده، بهن ض دار بودپردازیم. تدول معنامی 

از سررطح خطررای مررورد پررذیرش برررای   t( آمرراره  .Prob)سطح احتمال  بودن  به بالا  با توته   
دارد.  ترریثیر هاشرررکت پذیری مررالی  بررر عملکرررد ، انعطافهددمی نتایج آزمون نشان    1ب  یضر

د. همچنررین نتررایج کرررپذیرش    %  95ن  یناوان در سطح اطمتمی فرضیه اول پژوهش را    ،بنابراین
 معناداری دارد.  تیثیراده بر عملکرد شرکت فهد متغیرهای کنترلی مورد استدمی آزمون نشان 
 دارد. تیثیر هاشرکت پذیری مالی  و عملکرد بر ارتباط بین انعطاف 19شیوع کووید  فرضیه دوم:

 ی دومنگاره )( : نتایج آزمون فرضیه

نماد  نام متغیر 
 ر تغیم

 متغیر وابسته : عملکرد شرکت 

 .t Probآماره  ضریب 
 C 32.016 2.073 0.038 مقدار ثابت 

 FF 5.284 1.510 0.131 انعطاف پذیری
 Co 19دوران کووید 

2.366- 
0.459

- 0.646 
 Ff*CO انعطاف پذیری*دوران کووید 

2.657- 
2.735

- 0.006 
 MB 13.761 1.619 0.105 فرصت رشد
 DR 1.507 0.369 0.711 سود تقسیمی

 INS 2.558- 2660- 0.007 سهامداران نهادی 
 Ret 13.697 1.611 0.107 بازده سهام 

 ROA 1.715 11.133 0.000 نرخ بازده دارایی
 SIZE 0.087 5.845 0.000 اندازه شرکت 

 Fآماره 
 ( .Probسطح معنا داری )

9.587 
0.000 

 کل مدل معنادار است 

ی مدل هاه باقی ماند 1.90 آماره دوربین واتسون 
 مستقل هستند. 
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 لیمر ) او(  Fآزمون 

 ( .Probسطح معنا داری )
1.136 
0.111 

ی تلفیقی  هاهداد
 ود ش میپذیرش 

 هاسمن   Hآزمون 
 ( .Probسطح معنا داری )

- 
- 

 
-- 

 (R2ضریب تعیین )
 (AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

0.29 
0.26 

 توانایی تبیین مدل

گیری نیکویی برازش است که ایررن کررار ای برای اندازه تدول، ارائه آماره   اینترین هدف  مهم
و  xبین  رابطه گردد. ضریب تعیین، معیاری برای سنجش شدتوسیله ضریب تعیین انجام می به
y   از   29اسررت؛ یعنرری ضررریب تعیررین قررادر اسررت    0.29باشد که مقدار آن در این تا  می  %

ها ت( را توضیح دهررد. همبسررتگی مترروالی بررین برراقی مانرردهشرک   ulg;vnتغییرات متغیر وابسته)
مرردل نیررز برابررر ضررریب تعیررین تعرردیل شررده معنای اثرگررذاری مشرراهدات بررر هررم اسررت. برره

( ارائرره 5) نگاره  دردوم پژوهش که    فرضیهمدل رگرسیونی  با توته به نتایج آزمون  اشد.  بمی 026
تر از سطح خطای ( بوده و بیش0.111با ) ابرلیمر ) او( بر Fسطح معنا داری آماره   شده است،

شود. آمرراره ( برای برازش رگرسیون انتخا  می Poolهای تابلویی )مورد پذیرش بوده و مدل داده
هد همبسررتگی بررین دمی ( قرار دارد، که نشان 5/2و    5/1دوربین واتسون نیز در دامنه قابل قبول )

( از سررطح خطررای 0.000) (Fفیشر ) ره آماداری   اسطح معناتزای خطای مدل وتود ندارد. م 
حال پررس از   دار است.امعنبه شکل خطی  بوده و کل مدل رگرسیونی  کمتر  (  %  5مورد پذیرش)

مورد قبول واقررع شررده، برره بررسرری   Fداری کل مدل با استفاده از آماره  بررسی اولیه و اینکه معنا
دار بررودن ضرررایب مرردل ول معنرراتررد پررردازیم.می  tآمده از آزمون دست بودن ضرایب بهدارمعنا

از   t( آمرراره  Prob)سطح احتمال  بودن  به بالا  با توته    باشد.شرح زیر می رگرسیونی ذکر شده، به
، بررا نقررش تعرردیلی دوران هددمی نتایج آزمون نشان    1ب  یسطح خطای مورد پذیرش برای ضر

، فرضرریه دوم پررژوهش را ایندارد. بنررابر  تیثیر  شرکت   پذیری مالی  بر عملکرد انعطاف  ،19کووید
هررد متغیرهررای دمی %  پذیرش کرد. همچنین نتایج آزمررون نشرران  95میتوان در سطح اطمینان 
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پررذیری مررالی  بررر انعطاف  معنا داری دارد. لذا  تیثیرکنترلی وارد شده به مدل بر عملکرد شرکت  
 دارد. تیثیر 19در طی شیوع کووید  هاشرکت عملکرد 

 ها ی و پیشنهادگیر نتیجه

رابطرره وتررود دارد  هاشرررکت پررذیری مررالی و عملکرررد  نتایج فرضیه اول نشرران داد بررین انعطاف
منفأی  تأثییر هاشرکتپذیری مالی  و عملکرد بر ارتباط بین انعطاف 19شیوع کووید همچنین  

 هاشأرکتپأذیری مأالی  و عملکأرد انعطافبه این صورت که باعث کاهش ارتبرراط بررین    ؛دارد

( و رینالرردی و 2020)2(، پررارکر2021)1گلبیررواقیق حاضر با نتایج تحقیقات تح  ود. نتایجشمی 
ن لارکر و همکارا(،2021ن )و همکارا  (، هائو2020ن )و همکارا  3بارتیک،(2020ن )همکارا

و   اسررتابس(،1391ن )همکررارابرراقربیگی و  (،2021ن )احسان و همکارا(،2020)(،ماتر2020)
پیچیده شدن شرایط  19رت دیگر، شیوع بیماری کووید  عبا( همخوانی دارد. به  2021ن )همکارا

 ترریثیرو عدم امکان پیش بینی آینده و افزایش احتمال رکود اقتصادی منجررر شررده و در نتیجرره برره 
منفی بر رابطه بین متغییرهای مالی از تمله انعطاف پذیری مالی و عملکرد شرکت می انجامد. 

شررده و ظرفیررت  ت که از طریق وتوه داخلی انباشتهانس توان پیوندی دپذیری مالی را می انعطاف
های رشررد را طور رقابتی، گزینهدر زمان مناسب و به  ،سازد گیری خارتی، شرکت را قادر می وام

مبنای  هاشرکت عملکرد . های با ارزش فعلی خالص مثبت را انجام دهندبه اترا رسانده و پروژه 
ان، گذارسرررمایههمی که اغلررب اعتبررار دهنرردگان،  ل م است. از عوام   های گیرتصمیمبسیاری از  

وانند به آن توته کنند، عملکرررد شرررکت اسررت. برره عبررارت تمی مدیران و سایر فعالان اقتصادی 
ی آن در یک دوره معین است. هایگذارسرمایهو بازده  هات دیگر، عملکرد شرکت، حاصل فعالی

 

1. Golubeva 

2  . Parker 

3. Bartik 
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به منظررور کسررب  هاشرکت یی برآورد نیاز آتی اناپذیری مالی به تودستیابی به انعطافهای  انگیزه 
با توته به تئرروری   .درآمد از منابع خارج از شرکت و تامین مالی با صرف هزینه کم بستگی دارد 

نند ازطریق کمی که به اطلاعات دست اول دسترسی دارند؛ سعی  هاشرکت مدیران  علامت دهی 
ی مالی هات تیار استفاده کنندگان از صوراخ   در  هاشرکت یی از عملکرد اتی  هاهنشان  ،ارقام مالی 

واند از طریق رابطه بین اهرم و تریانات نقدی صورت پررذیرد. تمی قرار دهند. این علامت دهی  
مطابق با تئوری سلسله مراتبی، به دلیررل ریسررک بررالای اهرررم، اسررتفاده از آن برره   ،ازطرف دیگر

ی تامین مالی موکول مرری گررردد. هاش وآخرین مرحله و درصورت عدم امکان استفاده از سایر ر
هم ترررین هرردف م  (.2011 ،اثر معکوس تریان های نقدی بر اهرم است )وهیودی  مؤیداین امر  
ی تعیین ساختار سرمایه، مشخص کردن ترکیب منابع مالی به منظررور برره حررداکثر هات از سیاس

کرره سرراختار رد  گر ه این امر برره عوامررل متعررددی بسررتگی دا  ؛رساندن ثروت سهامداران است 
د، نقطه کناگر یک شرکت، اوراق قرضه بیشتری منتشر  ،هاست. به عنوان مثال  سرمایه یکی از آن 

باشد، سود بیشتر ابد. اگر نرخ بازده از نرخ بهره یمی سربه سر مالی و درته اهرم مالی آن افزایش 
ر سرمایه برره ختای تعیین ساهات ثر اهرم مالی(. سیاسا  )هر سهم به شدت افزایش خواهد یافت 

ی تیمین مالی مورد نظر، مبلغ سود قبل هاهند تا در مورد هر یک از برنام کمی مدیران مالی کمک  
از بهره و مالیات لازم را برای تلوگیری از کاهش سود هر سهم تعیین کنند. همچنین، با محاسبه 

تخررا  کرررد کرره برره ان وان روشی راتمی  ،ی تیمین مالی هاهریسک مالی متعلق به هر یک از برنام 
بررا توترره برره تئرروری علامررت   (.1391ترین ترکیب ریسک و بازده منجرشود )نعرریم پررور،  مطلو  

نند ازطریررق ارقررام کمی که به اطلاعات دست اول دسترسی دارند؛ سعی    هاشرکت مدیران   دهی 
ار قررر  ی مررالی هات در اختیار استفاده کنندگان از صور  هاشرکت یی از عملکرد اتی  هاهمالی نشان

واند از طریق رابطه بررین اهرررم و تریانررات نقرردی صررورت پررذیرد. تمی دهند. این علامت دهی  
به دلیل ریسک بالای اهرم، استفاده از آن به آخرین ، ازطرف دیگر مطابق با تئوری سلسله مراتبی 
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ی تامین مالی موکول می گردد. این امررر هاش مرحله و درصورت عدم امکان استفاده از سایر رو
 (.2011،اثر معکوس تریان های نقدی بر اهرم است. )وهیودی دمؤی
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   یه اعلام   سهام در زمینه ضمنی    ات نوسان   بر   فیت حسابداری کی   تأثیر بررسی  

❑ ❑ ❑ 

      2حمیدرضا کردلو ی ؛ 1علی امینی فتیده                                                                               

 دهچکی

یك رابطه اطلاعاتی خطی بین اطلاعات حسابداری و ارزش بازار سررهام، پویررایی اطلاعررات  

  در   را   لازم   شرررکت، اطلاعررات   سررود   ی ها ه اعلامیرر   حسابداری و ارزش بازار سهام وتررود دارد

بپردازنررد.    مرروردنظر   شرررکت  عملکرررد  ارزیابی  به   آنها   تا   هد د می  قرار   بازار   گران  تحلیل   اختیار 

  سررهام در مرروردضررمنی    ات نوسرران   بررر   فیررت حسررابداری کی   تیثیر ر بررسی  حاضهدف تحقیق  

تحقیق حاضر از منظر هدف از نوع تحقیقات کاربردی و از نظر محتوا  اشد.  ب می  سود   یه اعلام

ی همبستگی، پس رویدادی است. تامعه آمرراری ایررن پررژوهش  ها ش و ماهیت در زمره پژوه 

  1398تا    1391هادار تهران در فاصله زمانی  ق ب ی پذیرفته شده در سازمان بورس اورا ها شرکت

  افررزار نرم شزکت به عنوان نمونه انتخا  شدند. برای محاسبات آمرراری از    139بود. که تعداد  

EXCEL  ،EVIEEWS   از آزمون رگرسیون خطی اسررتفاده شررده اسررت.    ها ه و برای آزمون فرضی

معنررا    ترریثیر   سود   یه اعلام  وردسهام در مضمنی    ات نوسان   بر   فیت حسابداری کی نتایج نشان داد  

 داری دارد. 

 

 یسنده مسئول(و)ن کارشناس ارشد حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم تحقیقات. 1
 .دانشیار گروه مدیریت مالی دانشگاه آزاد اسلامی واحد اسلامشهر. 2
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 مقدمه

ی مالی مهم ترین اطلاعات بیرونی است که به منظور اطلاع رسانی در مورد وضعیت هاصورت 
یکرری از اهررداف  ند. کمی کمک  گذارهمایسرمالی یک شرکت تهت  اطلاع رسانی تصمیمات 

اصلی حسابداری، ارائه اطلاعات در مررورد ارزش یررک شرررکت برره منظررور کمررک برره تصررمیم 
هد مفید بررودن اطلاعررات حسررابداری تنهررا دمی ی در سهام است که این امر نشان  گذارسرمایه
(. 2017کاران،هم  و  1یوگب د )بگذار  تیثیرواند تعیین شود که بر تصمیمات اقتصادی  تمی زمانی  

کیفیت اطلاعات حسابداری در دو دیدگاه قابل بررسرری اسررت:. اول اینکرره کیفیررت اطلاعررات 
ود. دوم، کیفیت اطلاعات شمی حسابداری بر اساس سودمندی اطلاعات مالی به کاربران تعیین 

 گری ان تمرکز دارد. بنررابراین، گزارشرر گذارسرمایهظت از سهامداران /  افحم حسابداری بر مفهوم  
ی اقتصادی، تعهد و اطلاعات حسابداری در مورد منابع و گیراندازه مالی، فرآیند برقراری ارتباط 

عملکرد گزارش دهنده برای کسانی است که دارای حقوق معقول برای  نین اطلاعات به منظور 
ی مالی برره منظررور نشرران دادن میررزان هات ی. با ارائه صورگیرتصمیمتسهیل قضاوت آگاهانه و  

 (. 2018و همکاران، 2بامیدلد )اشنبمی ان گذارسرمایهاف اهد
ی مدیریت برای منررافع خررود و هاهاطلاعات حسابداری با کیفیت بالا با محدود کردن هزین 

نررد. عررلاوه بررر ایررن، اطلاعررات کمی ی حمایررت گذارسرررمایهی در گیرتصررمیمدیگران از بهبود  
ه گررذاری اطلاعررات مفیرردی برررای نظررارت بررر مایواند درباره سرررتمی حسابداری با کیفیت بالا 

(. کیفیت اطلاعات حسابداری مربوط 3،2018مائیجی و پرداناد )ی مدیریتی ارائه دههات فعالی
وان آن را برای پیش بینی ارزش سهام اسررتفاده کرررد،  هررار دیرردگاه برررای تمی به زمانی است که  

تحلیررل اساسرری، دیرردگاه پرریش بینرری، و    ارزش گذاری وتود دارد: آنها عبارتند از دیدگاه تجزیه

 

1. Uwuigbe 

2. Bamidele 

3. miaji & Perdana 
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ی. دیدگاه تجزیه و تحلیل اساسی، ارتباط ارزشی را به عنوان گیراندازه دیدگاه اطلاعات و دیدگاه  
ی مالی برای تذ  ارزش سهم ذاترری توضرریح داده اسررت. دیرردگاه هات توانایی اطلاعات صور

پیش بینی سود سهام در آینده،  رایپیش بینی، ارزش ارتباطی را به عنوان توانایی اطلاعات مالی ب
هد. دیرردگاه اطلاعررات،  ارزش مربرروط برره اطلاعررات دمی تریان نقدی آینده و سود آینده نشان  

ی توضرریح ارزش مربوطرره برره توانررایی گیراندازه هد و دیدگاه   دمی مالی و قیمت یا بازده را نشان  
رزش سررهام را توضرریح ا ای مالی برای تمع آوری و یا خلاصه اطلاعات برر هات اطلاعات صور

(. از طرفرری نوسررانات ضررمنی حقرروق صرراحبان سررهام یررک 2017)یوگب و همکاران،  هددمی 
 هاشرررکت ان در مررورد ریسررک اقتصررادی آینررده  گذارسرمایهی آینده نگربرای انتظارات  گیراندازه 

 اشد تا اطلاعات تدید را زودتر از بازارهای سهام انعکاس و سهم زیادی در کشررف قیمررت بمی 
سرشار از اطلاعات هستند، ریسک اطلاعررات   هاشرکت که اعلامیه سود    شته باشد. به طوریدا

قرررار  ترریثیرگزارش شده)شاخصی از کیفیت اطلاعات ارائه شده( انتظارات فعالان بازار را تحت 
 هد و باعث عدم قطعیت در حقوق صاحبان سهام آتی شرکت اسررت  و زمررانی آشررکار مرری دمی 

ان تمایررل برره خریررد و فررروش سررهام شرررکت گذارسرمایهاز نوسانات،   سطحگردد کهدر آخرین  
دریک زمان مشخص در آینده را دارند.. شرکت ازطریق اعلان سود، عرردم قطعیررت ارزش بررازار 

هررد و کیفیررت اطلاعررات حسررابداری، عملکرررد گذشررته را برررای دمی سررهام خررود را نشرران 
م حررول اعررلان درآمررد را برررآورد و منتشررر سررهاان فاش کرده و به دنبال آن نوسانات  گذارسرمایه

عوامررل مختلفرری از تملرره   ترریثیر(. قیمررت سررهام تحررت  1397صفاخواه و فاضررلی،  د )ازسمی 
(. لررذا قیمررت 2017و همکرراران، 1اطلاعات حسابداری در صورتهای مالی است )هونگ دانگ

کنررد. نظریرره کررت واند در پاسخ به اخبار بنیادی خاص شرکت، مانند اعلامیه سود حرتمی سهام  
ی اساسرری همگرررا شررود. نقررش هرراشهد که قیمت سهام باید به سمت ارزدمی استاندارد نشان  

 

1. Hung Dang 
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ولرری سررود را برره یررک ؛ اصلی حسابداری شاید ارائه اطلاعات تدید به بازارهای سرمایه نباشررد
نند.اطلاعات بنیادی شرکت در توضیح بازده سهام با کمی معیار مهمتر از عملکرد شرکت تبدیل  

ت زمان اهمیت کمتری پیدا کرده است. با این حال ، همبستگی بررین سررود و بررازده سررهام گذش
ان اصول شرکت را نادیده می گیرند. به طررور شررهودی، سرره دلیررل گذارسرمایهند که  کمی ثابت ن

د. اول ، نرر کمی بهتر از اخبار بنیادی محکم را ارائه    ایهوتود دارد که بازده تاریخ اعلان ، خلاص 
ی کمتر نسبت برره تغییرررات درآمرردی و اشررتباهات پرریش بینرری گیراندازه طلاعیه با خطای  ه ابازد 

ود. دوم ، بازده اطلاعیه شامل انواع مختلفرری از اخبررار اساسرری شمی تحلیلگر باعث نیض بازار  
هم اطلاعات مالی کمی و هم کیفی ، و همچنین اخبار اساسی فعلی و آینده. سرررانجام  ر  است  

نسبت به رابطه بین بازده سالانه و   هاهی سالانه و بازده اعلامیه در سراسر بنگاهاهزد با  ، رابطه بین
(. لررذا ارزش واقعرری دارایرری از 1،2019ی درآمدی یکسان اسررت )شرروآی و روبرررت های شگفت

در یک دارایی مشررابه  هاهند، و در نتیجه، همه گزینکمی حرکت هندسی با نوسانات ثابت پیروی  
در عمل،نوسانات ناشرری از قراردادهررای  . با این حال،کنندنی یکسانی را ارائه ضم  باید نوسانات

مشاهده شده با تاریخ متفاوت بازتابی از ارزیابی بررازار از عرردم قطعیررت بررازار اسررت. سرراختار 
2نوسانات ضمنی 

(TSIV)  ی سهام باید منعکس کننده انتظارات ریسک بلندمرردت هاهبرای گزین
ان در بازار بررا توترره برره بررازده سررهام گذارسرمایهوتاه مدت( اطلاعات ه کیا میان مدت )نسبت ب

زیربنایی باشد. با توته به ریسک اطلاعات، کیفیت سود یک شرکت با عدم اطمینرران در مررورد 
حسررابداری بررر  لذا انتظار می رود کیفیررت  .عملکرد اقتصادی و سودآوری در آینده مرتبط است 

یا عدم اطمینان اطلاعررات، مررنعکس  بگذارد. ریسک اطلاعات یرتیثنوسانات بازده سهام بنگاه 
کیفیررت   دارای  گذارسرمایهکننده این احتمال است که اطلاعات خاص شرکت برای تصمیمات  

پایین بوده یا بازتابی از ارزش شرکت با هزینه قابل قبول را توسط دانشمندان با دانش بالا ارزیابی 

 

1  . Shuai, & Robert 

2  . term structure of implied volatilities 
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و انتظارات کوتاه مرردت نسرربت برره سررهام بررا   هاهداری روی سابارزیابی کیفیت ح   ،کرد.  بنابراین
هد. کیفیت پایین اطلاعات حسررابداری قبررل از روزهررای اعررلام دمی ریسک بلند مدت را نشان  

1سود، با میزان کارایی قابل توته در نوسانات ضمنی 
 (IV همراه اسررت و بررا وضرروح بیشررتر در) 

نوسانات ضمنی ، حرراکی از  ب تند منحنی شی بعد از اعلامیه سود همراه است. نوسانات ضمنی 
، تهررت انحراف قوی تر )ضعیف تر( کوتاه مدت نسبت به نوسانات بلند مدت است. در همین  

حاکی از آن است که  (EA)2اعلامیه سود درمورد  نوسانات ضمنی  تغییر مثبت )منفی( در شیب 
مطمررئن نیسررتند. از  دت(ان در مورد سطح نسبی نوسانات سهام بلند مدت )کوتاه م گذارسرمایه

تا که انتظار  ود.از آن شمی استفاده    هاهکیفیت اقلام تعهدی به عنوان معیار ریسك اطلاعاتی بنگا
گاه گذارسرمایهمی رود کیفیت تعهدی ،   ان را در مورد محتوای سود حسابداری به تریان نقدی آ

و خطرپذیری آنها ، اوراق   ندهان با ارزیابی تریان های نقدی آی گذارسرمایهسازد، در صورتی که  
طررور قابررل ه ود کیفیت تعهدی غیرمترقبه این محتوا را برر شمی بهادار را ارزیابی کنند ، پیش بینی  

توتهی ضعیف کرده و به تبع آن ریسک اطلاعات را افزایش دهد.کیفیت حسررابداری پررایین بررا 
ی هاشرررکت است.  راهدر روز اعلام سود هم شیب منفی قابل توتهی مربوط به نوسانات ضمنی 

بالاتر را در روز اعررلام سررود نسرربت برره  با کیفیت حسابداری به طور قابل توتهی شیب منحنی 
( اذعان 2017وهمکاران ) 4کرونل(. 3،2017سراینا و اندریانوس د )هندمی سطح منفی تر سوق  

ش داشتند که کیفیت گزارشگری مالی با کاهش مسائل نمایندگی، ریسررک اطلاعررراتی را کررراه
هررا بررر تمایررل های سرمایه کاسته شده و این کاهشاده و با کاهش ریسک اطلاعاتی، از هزینهد

گذارد که افزایش نرخ رشد می   تیثیرگذاران بررای خریدوفروش یا نگهداری سهام شرکت  سرمایه

 

1  . implied volatilities 

2  . Earnings Announcements 

3  . Seraina & Andrianos  . 
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( بیان داشتند، هر  ه کیفیت اطلاعررات 2016)  1ژی و وانگ  را در پی خواهد داشت.  هاشرکت 
زیرررا   ؛آیرردازحد، کمتر به وتود می گذاری بیشبالاتر باشد، مسئله سرمایه  هارکت شی  حسابدار

تواند توان رقابت شرکت را در صنعت افزایش دهد و بررا کیفیت اطلاعات حسابداری می ی  ارتقا
آمده در آن صنعت استفاده کند. کیفیررت اطلاعررات های پیشرشد صنعت شرکت نیز از فرصت 

تهررت بررا دهررد و شرررکت همگذاران و اعتباردهنرردگان را افررزایش می ایهحسابداری اعتماد سرم 
د و کنتواند سهم خود را در بازارهای مختلف ازتمله بازار کالا و بازار سرمایه حفظ  صنعت می 
تهت با صنعت به دست آورد. عدم لحا  ریسک اطلاعات در محاسبه بررازده مررورد رشدی هم

و   2(.)کالنگراهاشود )منطقی از خطای محاسباتی می ناشانتظار، موتب ایجاد بازده غیرعادی  
ای دیگر از پژوهشگران مشاهده بازده غیرعادی در است که عده در حالی   ،این(.2013همکاران،

گذاران دانسررته و دلایررل مختلفرری بازار را ناشی از رفتار غیرمنطقی )تصمیم احساسرری( سرررمایه
کاری، ذهنیررت نماینررده، دی، محافظررهتمرراگریزی، برریش اع ون: حسررابداری ذهنرری، ریسررک

که، کنند )رفتارگراها(. نکته قابل توته آن های ریخته و لنگراندازی را در تشریح آن ذکر می هزینه
توانررد برره مشاهده بازده غیرعادی به هریک از دو علت، از کیفیت اطلاعررات اثررر پذیرفترره و می 

)اثنرری   کار رودنجش کیفیت اطلاعات بررهی سعنوان یکی از پیامدهای آن برای ارزیابی معیارها
 .(1394عشری و اسدی،

ر کاهش مشکلات دمی ود که کیفیت اطلاعات مالی نقش مهشمی استدلال   ،به طور معمول 
 را که تئوری نمایندگی منبررع مهمرری از اطلاعررات   ؛ان دارد گذارسرمایهنمایندگی بین مدیران و  

علاوه بر این، اطلاعررات   ود.شمی یران استفاده  مد  ان برای نظارت برگذارسرمایهاست که توسط  
مالی نقش نظارت بر بازار سهام به عنوان منبع مهم اطلاعات خرراص شرررکت دارنررد. لررذا  اگررر 

وانررد تمی ان را کاهش دهررد،  گذارسرمایهکیفیت اطلاعات مالی، مسائل نمایندگی بین مدیران و  
 

1  . Zhai & Wang 

2  . Callen 
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ی را گذارسرررمایهی  ان، افررزایش بهررره وردیرپس از افزایش توانایی سهامداران برای نظارت بر مرر 
بررالاتر باعررث افررزایش ی  اگر کیفیت اطلاعات مررال  ،(. بنابراین2015و همکاران،    1بهبود )وانگ

هررا   نررامطلو  آن ی  و تشخیص رفتارهای  مدیریتی  هات سهامداران در نظارت بر فعالیی  توانمند
مرردیران ی به بهتررر شرردن کررارای  اندتوی  شود، م ی  و یا کم سرمایه گذاری  نظیر بیش سرمایه گذار

هد و موتررب دمی منجر شود. کیفیت بالای اطلاعات مالی، ارتباط ارزشی اطلاعات را افزایش  
و  2)ابراهیمرری راد  ی نامناسب کمتررر شررودهایگذارسرمایهود اطلاعات مالی برای کاهش  شمی 

ین مدیران و ارائه ت ب(. اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا، عدم تقارن اطلاعا2016همکاران،  
هد، و به این ترتیب بر رابطه بین بررازده و اطلاعررات دمی ی خارتی را کاهش هاهدهندگان سرمای

 را که کیفیت بررالاتر و اطلاعررات شررفاف فرصررتی برررای   ،حسابداری با کیفیت بالا تمرکز دارد 
ند کمی ا تذ   د ران تدی گذارسرمایهاشد. این، به نوبه خود، برخی  بمی بازتا  در قیمت سهام  

داری )از طریق   ا( ارتباط معن2014)  3، کیم و ژانگ  تهت (. در همین  2018)مائیجی و پردانا،
ی مررالی و هات بین اختلاف صررور ی حسابداری سالانه مربوط به اعلام سود(هاهاستفاده از داد

مالی بررا   عات(.اطلا2015،  4تنها و دمپسی د )نوع اخبار رسیده به بازار مشاهده کردن  تیثیرتحت  
ی اطلاعاتی بهبود یابد. اطلاعررات مررالی توسررط های واند با کاهش ناهماهنگتمی کیفیت بالاتر  

ان گذارسرمایهسهامداران برای نظارت بر مدیران مورد استفاده قرار می گیرند و منبع مهمی برای  
ث افررزایش باعبالاتر  ی  هستند.بنابراین اگر کیفیت اطلاعات مال  هاشرکت در نظارت بر عملکرد  

 ،هررا  نامطلو  آن ی  و تشخیص رفتارهای  مدیریتی  هات سهامداران در نظارت بر فعالیی  توانمند
 مرردیران ی تواند به بهتررر شرردن کررارایی  شود، م ی  و یا کم سرمایه گذاری  نظیر بیش سرمایه گذار
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ب هد و موترر دمی منجر شود. کیفیت بالای اطلاعات مالی، ارتباط ارزشی اطلاعات را افزایش  
ابراهیمرری راد و د )ی نامناسررب کمتررر شرروهایگذارسرمایهود اطلاعات مالی برای کاهش  شی م 

نند کرره اطلاعررات حسررابداری بررا کمی ( استدلال  2009و همکاران )  1(. بیدل2016همکاران،  
ان برای گذارسرمایهی مدیریتی برای کارآیی و افزایش توانایی هات کیفیت بالا باعث کاهش فرص 

ود. در عین حال ممکن اسررت قیمررت سررهام را بررا روش شمی رد مدیران سرمایه  ملکنظارت بر ع
ارتبرراط ارزشرری اطلاعررات . (2018قرررار دهنررد )مررائیجی و پردانررا، ترریثیرخرراص خررود تحررت 

ان به کار می رود. و نظریرره ارزش گررذاری گذارسرمایهی  های گیرتصمیمحسابداری در رابطه با  
ان در ارزش گررذاری ارزش گذارسرررمایهی ارزیررابی  هالمررد  سهام برای ارائه اطلاعات در مررورد 

ود. ارتباط ارزش اطلاعات حسابداری با توته به قدرت توضیحی شمی استفاده    هاشرکت سهام  
یعنی صورت سود و زیان و صورت سررود و   ؛آنها ضوابط مالی را به دو قسمت اصلی تقسیم کند

(. بنررابراین، کیفیررت اطلاعررات 2017یوگب و همکرراران،ی )زیان تامع  و صورت وضعیت مال
عملکرررد  دهندهنشان ی مالی گزارش شده از یک شرکت هاشمالی مربوط به وقتی است که گزار

عملیاتی آن و نحوه مفید بودن آنها در پیش بینی تریان های نقدی آینده است.کیفیت اطلاعات 
ات مؤسسرر الی توسررط  ر مرر حسابداری مستلزم استاندارد سازی تهیه و ارائه اطلاعات مالی و غیرر 

و تصمیمات قابل اعتماد است. با این حال، هدف گزارشگری مالی،  مؤثری  ریزبرنامهمالی برای  
ارائه اطلاعاتی است که ممکن است برای ارزیابی اثربخشی مدیریت در استفاده از منابع تحت 

ی مررالی توسررط هاشارگز کنترل آن به اندازه کافی مفید باشد تا نیازهای کاربران را برآورده سازد.
ی در مورد منابع محدود خود در یک سازمان خاص به گیرتصمیمان و طلبکاران در  گذارسرمایه

بنابراین،  نین شرایطی محققانی را که قصد دارند برره (.  2018بامیدل و همکاران،د )کار می رو
برخرری  بررر بررسی اثر عوامل مختلف بر کیفیت اطلاعات و یررا بررسرری اثررر کیفیررت اطلاعررات

 

1. Biddle 



     145  زمینۀ اعلامیه در    بررسی تأثیر کیفیت حسابداری بر نوسات ضمنی سهام                                              

هررا تواند نتیجه پژوهش آن نماید؛ زیرا انتخا  معیار می متغیرها بپردازند، با مشکلاتی مواته می 
هررا به بیان دیگر،  نین موضوعی نه تنها موتب پراکندگی نتایج پژوهش  .قرار دهد  تیثیررا تحت  

ت اطلاعات و یا یفیگذار بر کگیری تامع در مورد عوامل اثرشود، بلکه دستیابی به یک نتیجهمی 
لذا در تحقیق حاضر به سازد.اثرگذاری کیفیت اطلاعات برمتغیرهای مورد بررسی را مشکل می 

 هستیم.  سود یهاعلام  سهام پیرامون ضمنی  اتنوسان بر فیت حسابداریکی تیثیردنبال بررسی 

 پیشینه تجربی 

سررهام   زده( برره بررسرری قرردرت اطلاعررات حسررابداری در توضرریح بررا2019شوآی و روبرررت)

 را که اخبار سررود برررای   ؛پرداختند.  در این مقاله ، سود را با بازده اعلامیه سود تایگزین کرده

ی مربوط برره هاهتوضیح بیشتر قیمت در طول زمان آمده است. نتایج نشان داد  در مجموع ، بازد 

 2010ی  هالدر سا  ٪35به    1990بازده سالانه در دهه    ٪15ی سود و تجدید نظرها  هاهاطلاعی

رسیده  است. همچنین افشای اطلاعات قبل از اعلان سررود، تغییررر در افشررای پیشررگیرانه و نرره 

 ود. شمی رویدادهای افشای همزمان اطلاعات به افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری منجر 

ی  ها صررورت ( به بررسی رابطه بررین اطلاعررات حسررابداری در  2017ن ) و همکارا  1هونگ دانگ 

هام بررورس اوراق بهررادار در بررورس ویتنررام پرداختنررد. در ایررن مطالعرره بررا اسررتفاده از  ه س مالی و بازد 

، رابطه سود و نوسانات نرخ بازده ، انرردازه   GMM و  OLS   ،FEM   ،REM   ،GLS ی رگرسیون ها ل مد 

بررسی شررده    2016تا    2012بنگاه در بازه زمانی   274ی اهرمی و نرخ رشد با بازده سهام ها ت ، نسب 

ی حاصل از مطالعه نشان داد نرخ بازده ، تغییر در نرخ بازده ، نسبت تغییرررات فررروش و  ها ه ت یاف  .است 

  نرخ رشد با بازده سهام رابطه مثبت دارد؛ در حالی که اندازه شرکت با بازده سهام ارتباط منفی دارد. 

 

1. Hung Dang 
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ن اطلاعات حسابداری بررر میررزا  تیثیر( در پژوهش خود به بررسی  2018و همکاران )  1کنث 
ی کو ک و متوسط پرداختند. این مطالعه بر اساس یک نظرسنجی در کشررور هاشرکت وفقیت  م 

گیری تصررادفی و قضرراوت زیمباوه صورت گرفته است. انتخا  نمونه با استفاده از روش نمونرره
کیفی و با انجام نظرسنجی از بین   ر    محققان انجام شد. این مطالعه بر اساس یک رویکرد کمی 

دهررد کرره صررورت گرفترره اسررت. نتررایج ایررن مطالعرره نشرران می  هاشرکت این   بان مدیران و صاح 
ی کو ک و متوسط کرره در صررنعت نرراموفق هسررتند، از اطلاعررات حسررابداری برررای هاشرکت 
از دولررت  ،خبرنررد بنررابراینکنند و حتی قوانین تهیه ایررن اطلاعررات بی گیری استفاده نمی تصمیم

هررای لازم را برره صرراحبان و مرردیران آموزش ،مربرروط ای هتقاضا داشتند که از طریررق وزارتخانرره
طور وکار خود را بهبتوانند کسب  آنان  ها فراهم کند وارائه دهد تا مهارت لازم را برای آن   هاشرکت 

 مؤثر انجام دهند.
( در پژوهشرری بررا عنرروان اطلاعررات حسررابداری، تمررایلات  2017و همکرراران )   ل رونرر ک 

کیفیررت اطلاعررات حسررابداری بررر تمررایلات و   تیثیر به بررسی ار  گذاری باز گذاران و قیمت سرمایه 

  –سال  334،836گذاران و نرخ بازده سهام پرداختند. در پژوهش حاضر تعداد تصمیمات سرمایه 

  2014  تررا   1973 های سررال  بررین  اطلاعرراتی  پایگرراه  در  موتررود  مشاهدات  از  نمونه  عنوان به  شرکت 

  اطلاعرررات   کیفیرررت  کننرردگی تعدیل  اثررر  اره دربرر  محققرران  ایررن  اصررلی  اسررتدلال . گردیررد  انتخا  

ن است که کیفیرت اطلاعرات حسرابداری پرایین و عررردم  ای   اطلاعاتی   اطمینان   عدم   و   حسابداری 

گذاران بررررای  دهد و بر تمررایلات سرررمایه های سرمایه را افزایش می اطمینان اطلاعاتی بالا، هزینه 

های  گذاری و ابهام و درنتیجه خطرای قیمت رد  گذا می   تیثیر خریدوفروش یا نگهداری سهام شرکت  

های آنان نیز نشان داد که هر زمران کیفیت اطلاعات  دهد و یافته مرتبط باقیمت سهام را افزایش می 

  تر است. گذاران و نررخ برازده سهام قوی تر است، رابطه بین تمرایلات سرمایه حسابداری پایین 

 

1. Kenneth 
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ریسک اطلاعات و   به عنوان معیار  کیفیت حسابداری(به بررسی  2017سراینا و اندریانوس )

ی هاشرکت استفاده از نمونه بزرگی از    با  پرداختند.  سود  یهاعلام  سهام پیرامونضمنی    اتنوسان
مررورد آزمررون قرررار داد،  نشرران دادنررد کرره کیفیررت  2010تررا  1996آمریکررایی کرره در سررالهای 

حسابداری پایین تر )بالاتر( به طور قابل توتهی با تغییرات بالاتر )پایین تر( در نوسانات ضمنی 
د برای کنترل عوایررد ناشرری از عرردم سو  اشد.  اطلاعیهبمی بازده سهام حول اعلان درآمد مربوط  

اطمینان در مورد عملکرد آینده شرکت، بیشتر از ریسک کوتاه مدت نسبت به ریسک اطلاعررات 
 بالاتر است که نشانگر عدم اطمینان بیشتر در مورد عملکرد اقتصادی آینده است. 

ارایی و کرر رابطا بین کیفیت اطلاعررات حسررابداری   ( به بررسی 1398ن )بهارمقدم و همکارا
ای متشررکل بدین منظور، نمونهپرداختند.    کنندگی کیفیت حسابرسی اثر تعدیل  با  گذاریسرمایه

هررای پانررل و بررا اسررتفاده از روش داده 1395-1387های شرررکت طرری سررالر  سررال 864از 
برر سی شده است. نتایج پژوهش نشان داد حسابرسی مسررتقل و   Stataو    Eviewsافزارهای  نرم

توانررد مشررکلات یزیمی است که از طریق بهبود کیفیت اطلاعات حسررابداری می کانباکیفیت م 
برره افررزایش ،  های نمایندگی را کرراهش دهررد و برردین ترتیررب ناشی از انتخا  نامطلو  و هزینه

کرراهش   ترریثیرشود. همچنین نتایج پژوهش حاکی از آن اسررت کرره  منجر  گذاری  کارایی سرمایه
حررد از طریررق بهبررود کیفیررت اطلاعررات حسررابداری در  از گذاری بیش از حررد و کمترررسرمایه
 به مراتب بیشتر است. ،یی که از کیفیت حسابرسی بالاتری برخوردار هستندهاشرکت 

معیارهای سنجش کیفیت اطلاعات حسررابداری و ( به بررسی  1397ی )اثنی عشری و اسد

سررال(   ر    ت شرررک   1139شرررکت )  67، اطلاعررات  زمینررهدر ایررن  پرداختنررد.    بازده اضافی مطلق

و بررا در نظررر گرررفتن   1390الرری    1375پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  

آوری و مورد بررسی قرار گرفت. به منظور سنجش متغیرهررای مسررتقل از ها، تمعبرخی ویژگی 

زمانی و ترکیبرری( و تهررت آزمررون ی رگرسرریون حررداقل مربعررات و همبسررتگی )سررری هاش رو

پژوهش از روش پرتفوی هجینگ و آزمون مقایسه زوتی استفاده شد. نتررایج نشرران   هایفرضیه

http://isihome.ir/695-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA-%D9%88-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%B6%D9%85%D9%86%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A2%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B3%D9%88%D8%AF.html
http://isihome.ir/695-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9-%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA-%D9%88-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%B6%D9%85%D9%86%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A2%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B3%D9%88%D8%AF.html
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داد شاخص بازده اضافی مطلق توانایی ارزیابی معیارهای سنجش کیفیت اطلاعات از بٌعد دقت 

بودن، دهنررردگی، بهنگرررامبرررودن، آگاهی پرررذیری، هموارسرررازی، مربوط بینی )پایرررداری، پیش

دهنرردگی، در مقایسرره بررا سررایر عررلاوه، معیررار آگاهی ه  است. برر دارکاری و شفافیت( را  محافظه

دار(، در کسب بازده اضافی مطلررق   امعیارهای سنجش مورد بررسی، توان بیشتری )مثبت و معن

داشت. کنترل عوامل ناهنجاری بر رفتار متغیر وابسته و کنترل مرردل تجرراری، ریسررک و محرریط 

 یج پژوهش اثرگذار نبود.نتاعملیاتی بر رفتار متغیرهای مستقل نیز بر 
رابطه بین کیفیت اطلاعات حسررابداری و همبسررتگی ( به بررسی  1397ن )نادری و همکارا

های پژوهش بر مبنای یک نمونه آماری متشررکل از فرضیهپرداختند.    نرخ رشد شرکت با صنعت 
افزار نرم  از  های ترکیبی با استفادهشرکت و بر اساس مدل رگرسیونی  ند متغیره و روش داده  111

ها نشان داد کرره کیفیررت مورد آزمون قرارگرفته است. نتایج آزمون فرضیه  Eviewsاقتصادسنجی  
ی انجررام گذارسرررمایهدهررد کرره ان اطمینان می گذارسرمایهبالای اطلاعات حسابداری باعث به 

 ی شده است.گذارسرمایهشده توسط آنان در فعالیت اصلی شرکت 
کیفیت اطلاعررات حسررابداری و عرردم اطمینرران  تیثیربررسی به  (  1397بهار مقدم و توکار)

سررال ر   560ای متشررکل از  بدین منظررور نمونررهپرداختند.    گذاران اطلاعاتی بر تمایلات سرمایه
با استفاده از رگرسیون  ند متغیره بررسرری شررد. نتررایج   1394تا    1387شرکت طی دورۀ زمانی  

گررذاران دارای رابطررا منفرری و تمایلات سرمایه  با  پژوهش نشان داد کیفیت اطلاعات حسابداری
گذاران دارای رابطا مثبت و معنررادار اسررت. معنادار و عدم اطمینان اطلاعاتی با تمایلات سرمایه

همچنین نتایج پژوهش نشان داد افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری و کرراهش عرردم اطمینرران 
دهنررد. گذاری سهام را کرراهش می مت قی گذاران دراطلاعاتی، شدت رفتارهای احساسی سرمایه

 ؛تر هسررتندبینگذاران خرروش هایی که سرمایهعلاوه بر این، نتایج تحلیل بیشتر نشان داد در دوره 
تر و عرردم تری برای قیمت سهام با کیفیت اطلاعات پررایینبینانههای خوش بینی تمایل دارند پیش

 اطمینان اطلاعات بیشتر داشته باشند.
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ارتباط بین کیفیررت حسررابداری و نوسررانات ضررمنی   ( به بررسی  1397ی )اضلصفاخواه و ف
 109. نمونرره مشررتمل بررر پرداختنرردبازده سهام حول اعلان درآمد در بورس اوراق بهادار تهررران  

 پررژوهش این. شد انتخا  ایه دور میان   به صورت  1393  -1391ساله    3شرکت در دوره زمانی  
 اطمینان   سطح  در  ترکیبی   رگرسیون   مدل  از  فرضیه  آزمون   ایبر  و  بوده  همبستگی _توصیفی   نوع   از

 کرره  اسررت   آن   از  حاکی   نتایج.  است   شده  استفاده Excel  و Eviews هایافزارنرم  کمک  به  95٪
دی و نوسانات ضمنی بازده سهام حررول تعه  اقلام  کیفیت   خاص  به طور  حسابداری،  کیفیت   بین

یرهای کنترلی  ون اهرم مالی در روزهای متغداری وتود دارد.   ااعلان درآمد رابطه معکوس معن
 همرران   در  بررازار  برره  دفتررری   ارزش  نسبت   و  مستقیم  تیثیر [-10+،  10+ و ]10+،  1،  0،  -1،  -10

 وابسته دارند. متغیر بر معکوس  تیثیر [0 ،+10] و [-10 ،0] ،[0 ،+1] و مقاطع
ری و ریسررک بدابررسی ارتباط کیفیررت اطلاعررات حسررا( به  1396ابراهیم زاده و تابرزاده)

شرررکت  158در این تحقیق اطلاعات مالی پرداختند.    اطلاعات در نوسانات ضمنی اعلان سود
بررسی شده است و  1394تا  1389پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی بازه زمانی 

تفاده اسرر  ی تررابلویی هرراهاین تحقیق از روش رگرسیون  ند متغیره و با استفاده از داد  اترایبرای  
اشد که نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه اول تحقیررق بمی شده است. تحقیق حاضر دارای دو فرضیه  

بین کیفیررت حسررابداری و ریسررک اطلاعررات بررر نوسررانات  ،بنابرایناست.  آن بوده  تیییدبیانگر  
 ضمنی تاریخ اعلان سود.ارتباط منفی و معناداری وتود دارد. نتایج تجزیه و تحلیل فرضرریه دوم

آن بوده، بنابراین بین کیفیت اطلاعات حسابداری و نوسانات ضمنی ترراریخ   تیییدقیق بیانگر  تح
 .اعلان سود ارتباط منفی و معناداری وتود دارد 

کیفیت اطلاعات حسأابداری بأر انعکأاس بأه  تثییربررسی ( به  1393ن )هاشمی و همکارا

  ی پذیرفتأه شأده در بأورس اوراه بهأادار تهأرانهاشأرکتاطلاعات در قیمأت سأهام قع  مو
-1381شرکت در بازه زمانی  71ی این پژوهش، تعداد هاهاز این رو برای آزمون فرضیپرداختند.  

ی پذیرفترره شررده در بررورس اوراق هاشرکت با استفاده از روش حذف سیستماتیک از بین    1390

http://qfaj.ir/article-1-43-fa.pdf
http://qfaj.ir/article-1-43-fa.pdf
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ی هاهاز مدل رگرسیونی  ند متغیره و داد  هاهده و برای تجزیه و تحلیل داد  شبهادار تهران انتخا
نشان داد که بین کیفیت اقلام تعهدی و همرروار   هاهترکیبی استفاده شده است. نتایج آزمون فرضی

دار وتررود ا رابطه مثبت و معن هاشرکت سازی سود با انعکاس به موقع اطلاعات در قیمت سهام 
قدر کیفیت اطلاعات حسابداری بالاتر باشد، این اطلاعات با سرعت بیشتری ر   دارد؛ لیکن ه

می گذارد. هم  نین شواهد حرراکی از آن اسررت کرره بررین انرردازه شرررکت و   تیثیردر قیمت سهام  
 حاکمیت شرکتی با انعکاس به موقع در قیمت سهام به ترتیب؛ رابطه مثبت و منفی وتود دارد.

 ی پژوهش شناسروش 

از منظر هرردف از نرروع تحقیقررات کرراربردی و از نظررر محترروا و ماهیررت در زمررره ضر  تحقیق حا
ی پذیرفترره هاشرررکت ی همبستگی، پس رویدادی است. تامعه آماری ایررن پررژوهش هاشپژوه

 139بود. کرره تعررداد  1398تا  1391شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی 
و  EXCEL ،EVIEEWS افزارنرمبرای محاسبات آماری از  ند.شزکت به عنوان نمونه انتخا  شد

 از آزمون رگرسیون خطی استفاده شده است. هاهبرای آزمون فرضی

 مدل و متغیرها 

 زیر تعریف می گردد: مدل اصلی تحقیق طبق رابطه
 

 
 

 

 متغیر مستقل: کیفیت حسابداری

اقلام تعهدی سرررمایه در گررردش   ریثیتاشد که به وسیله  بمی ی کیفیت حسابداری  گیراندازه برای  
مطابق با تحقیقات )سراینا  ناشی از تریان نقد تاری، گذشته و آینده براساس مدل پیشنهاد شده

 ( بر طبق رابطه زیر مورد آزمون قرار می گیرد:2017و اندریانوس )
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 که
 

 ؛tماهه 6در iتغییرات در سرمایه در گردش شرکت  :

 ؛tماهه  6و  1tماهه 6بین  iی تاری  شرکت های تغییرات در دارای :

 ؛tماهه  6و  1tماهه 6بین  iی تاری  شرکت های تغییرات در بده :
 ؛tماهه  6و  1tماهه 6بین  i: تغییرات در وته نقد  شرکت 

 ؛tماهه  6و  1tماهه 6بین  i ی کوتاه مدت  شرکت های : تغییرات در بده
 ؛tماهه  6و  1tماهه 6بین  iی  شرکت هاش : تغییرات در فرو

 .tماهه  6در  i: اموال)دارایی( ناخالص، امکانات و تجهیزات شرکت 

عنوان یک متغیر مصنوعی که اگر درآمدها قبل از اقررلام غیررر مترقبرره ه ب DLossدر این رابطه 
مانررده از رگرسرریون مررنعکس   اشد. برراقی بمی صورت صفر    برابر یک و در غیر این  ،  باشندفی  من

یافته ارتباط ندارند. انحررراف اسررتاندارد  تخصیص کننده اقلام تعهدی هستند که به تریان نقدی 
اشد که در آن انحراف بمی  هاشرکت ی کیفیت اقلام تعهدی در سطح  گیراندازه برای باقیمانده  این 
 کیفیت پایین تر است.  دهندهنشان رد بالاتر ندااستا

 سود یهاعلام  سهام پیرامونضمنی  اتنوسانمتغیر وابسته: 

گیری بازده سهام از انحراف معیار بازده ماهانه سهام به شرررح برای اندازه نوسانات بازده سهام).  1
م )میزان سها: انحراف استاندارد بازده  i,tσکه: : ذیل استفاده شده است 

: میانگین بازده کل سهام نمونه طی t    ، tRدر دوره    i: بازده سهام  i,tR،    نوسان پذیری بازده سهام(
 (ی نمونههاشرکت : تعداد t ،nدوره 

 ود:شمی نوسانات ضمنی اعلان سود: به شرح رابطه زیر سنجیده . 2
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سررود قبررل از بهررره و مالیررات،   سررود غیررر منتظررره،      مررذکورکه در مرردل  
قیمت سهام است. در نهایت برای سنجش نوسرران ضررمنی   سود پیش بینی شده و    

 ود. شمی ساله سود غیر منتظره استفاده  8اعلان سود از انحراف معیار 
 متغیرهای کنترلی:

LogTA؛های : لگاریتم طبیعی مجموع دارای 
Log Sales؛هاش طبیعی فرو یتم: لگار 

SGR؛هاش : درصدرشد فرو 

Lev)؛: اهرم مالی شرکت)تقسیم کل بدهی بر کل دارایی 

CFO/TA که از صورت تریان وتوه نقد شرررکت ا ) ه ی : وته نقد عملیاتی بر محموع دارای i   در پایرران
 (؛ شود ها تقسیم می شود. به منظور استانداردسازی، محاسبات بر تمع دارایی استخراج می  t سال 

BV/MV ارزش دفتری به ارزش بازار :. 

 ی پژوهش هاهیافت
 آمار توصیفی

 ی کمی پژوهش هاه تحلیل توصیفی داد .1جدول 

یتم   متغیر لگار

 فروش 

قغییر  

 فروش 

یان نقد  نوسان   جر

 ضمنی 

کیفیت  

 اطلاعا  

یتم   لگار

 دارایی 

اهرم   بازده)نوسان(  رشد

 مالی

 LOGSALE SGR CFOTA SUEAF AQ LOGTA BVMV R LEV نماد

 0.589 0.041 0.795 13.941 0.085 0.279 0.117 0.180 13.719 میانگین

 0.996 0.460 1.527 19.066 0.532 0.690 0.723 1.742 19.566 بیشترین

0.739 8.899 کمترین 

- 

0.388- 0.0009 0.0001 10.226 0.634 0.002 0.001 

انحراف  

 استاندارد 

1.386 0.361 0.125 0.214 0.075 1.361 0.688 0.046 0.201 
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 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 مشاهدات

و کمترررین و   0.085ی نمونرره  هاشرررکت مطابق ترردول متوسررط کیفیررت اطلاعررات برررای  

اشد. همچنین مقرردار میررانگین نوسرران بمی   0.532و    0.0001بیشترین مقدار این متغیر برابر  

 0.279و برررای متغیررر نوسرران برابررر  0.041بازده برابررر ان  ضمنی اعلانم سود برای متغیر نوس 

نوسان در هنگررام ترراعلام   هاشرکت درصد    0.279درصد و    0.041هد  دمی اشد که نشان  بمی 

 13.941و  13.719سود دارند. از طرفی مقدار متوسط لگاریت فروش و دارایی به ترتیب برابر 

 اشد. بمی 

 هاشرکت ر سطح کل  ش دپژوه ی پایایي)مانایی( متغیرهای بررس

ثابت بودن میررانگین و واریررانس متغیرهررا در طررول زمرران و کواریررانس ی  متغیرها به معنای  پایای

های معمول اقتصادسنجی در برآورد مدل روش ی مختلف است. به کارگیری هامتغیرها بین سال

ریشرره ی یا دارا ایاالگو ناپی الگو پایا هستند. اگر متغیرهای بر این فرض استوار است که متغیرها

ی معمول از اعتبار لازم برخوردار نخواهند بود. برا Fو    tی  هاآزمون واحد باشند، در این صورت  

لین، لیون و  و استفاده شده ی هاآزمون ریشه واحد از نوع ی  هاآزمون متغیرها، از  ی  پایایی  بررس 

ارائه شررده اسررت. (   2در تدول )  هاشرکت پژوهش در سطح کل  ی  متغیرهای  است. نتایج پایای

استفاده شده است. نتررایج ایررن   1برای تعیین پایایی متغیرهای پژوهش از آزمون لوین، لین و  و

انررد؛  رررا کرره پایا بوده  2دوره پژوهش در سطحی  آزمون گویای این موضوع است که متغیرها ط

میررانگین و  کرره بدین معنا است ی بوده است. پایای ٪5تر از مقدار احتمال برای آزمون مذکور کم

مختلف ثابت بوده اسررت.به ی  هاواریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سال

 

1  . Levin, Lin & Chu 

2  . Level 
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عبارتی تمامی متغیرهای پژوهش مانا هستند و لذا به بررسی مانایی بلند مرردت متغیرهررا نیررازی 

 باشد.نمی 
 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش .2جدول 

تغییر   لگاریتم فروش متغیر

 فروش

نوسان   یان نقدجر 

 ضمنی

کیفیت  

 اطلاعات 

لگاریتم 

 دارایی 

 اهرم مالی بازده)نوسان(  رشد

 LOGSALE SGR CFOTA SUEAF AQ LOGTA BVMV R LEV نماد 

 -32.451 -1.363 -27.619 -24.642 -30.691 -29.429 -34.952 -49.580 -29.510 آماره لوین لین چو 

 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 احتمال

 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 مشاهدات

 

 آزمون چاو و هاسمن
 لیمر  Fنتایج آزمون هاسمن و  .3جدول

F  ها فرضیه هاسمن ها هنوع داد لیمر 

F P Chi – 

square 

P 

0.392 0.907 Pool - -  فرضیه اول 

0.655 0.710 Pool - -  دومفرضیه 

 

% تمررام متغیرهررا در   95(، در سررطح اطمینرران  3اس نتایج آزمون مانررایی در ترردول )راسب
ی هرراآمرراره ی  و در سطح مانا هستند. این نتایج با توته به مقرردار عرردد  و  ی لوین لینهاآزمون 

انررد. برره عنرروان ها اسررتخراج شررده و و همچنین سطح احتمال مربوط به این آماره   و  لوین، لین
است( و همچنین سطح احتمال   -2و    2بین  ی  با توته به اینکه )سطح بحران  رهاتغیی م نمونه برا

(، در نتیجه این متغیر در سطح مانا است prob <0.05معادل صفر شده است )رهاتمام متغیی  برا
سایر متغیرها نیز برقرار است. و بنابراین، همگرری ی  و به تفاضلگیری نیاز ندارد. همین تحلیل برا

 وهش در دوره مورد بررسی در سطح پایا هستندپژ متغیرهای
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 نتیجه آزمون فرضیه اول 

ود لررذا  از دو شرر می ی گیرانرردازه فرضیه اول به دلیل اینکه نوسانان ضمنی اعلام سود از دو روش 
 فرضیه  تشکیل شده است:

 دارد. قأثیر سود یهاعلام سهام پیرامونضمنی  ا نوسان بر فیت حسابداریکی
 ون فرضیه اولآزم نتیجه  .4جدول

 متغیر وابسته: اعلامیه سود
 t Probآماره  ضریب نماد  متغیر

 C 0.040 2.113 0.034 مقدار یابت 

 AQ 0.113 6.808 0.000 کیفیت حسابداری

-LEV 0.002 اهرم مالی  0.524-  0.600 

 SGR 0.008 2.310 0.021 تغییرات فروش 

-LOGTA 0.004 لگاریتم دارایی  2.695-  0.007 

 BVMV 0.006 1.953 0.051 رشد رصتف

 CFOTA 0.105 7.016 0.000 جریان نقد عملیاتی 

 LOGSALE 0.001 0.774 0.439 لگاریتم فروش

 0.268 (2Rضریب تعیین ) F 31.915آماره 

 F(Prob)سظح معنی داری  

0.000 

 0.233 ( A2Rضریب تعیین تعدیل شده)

          2.330 (D.Wآماره دوربین واتسون )

هررد  د می اشررد کرره نشرران  ب می (  0.268با توترره برره ترردول میررزان ضررریب تعیررین مرردل برابررر ) 
ی  رهررا درصد تغییرات متغیر نوسان ضمنی اعلام سود توسط کیفیررت حسررابداری و سررایر متغی 26.8

کنترلی قابل توضیح است. در تحلیل رگرسیون؛ بخصوص زمانی کرره متغیرهررا در طررول یررک فاصررله  
در طول زمان از الگرروی خاصرری پیررروی    ها ه می گیرند ممکن است تغییر داد   رار زمانی مورد مطالعه ق 

ود. مفهوم مستقل بودن، برره ایررن  ش می کند. برای تشخصی این الگو از آزمون دوربین واتسون استفاده  
ی نداشررته باشررد. در رگرسرریون، بیشررتر در  تیثیر است که نتیجه یک مشاهده بر نتیجه مشاهدات دیگر  

متغیر وابسته در یک بازه زمانی مورد مطالعه قرار می گیرد، ممکررن اسررت بررا مشررکل  ار  مواقعی که رفت 
خررود همبسررتگی مرری گوینررد. در    هررا ه مستقل نبودن خطاها برخورد کنیم. به ایررن نرروع ارتبرراط در داد 

وان از رگرسیون خطی استفاده کرد. برای بررسرری ایررن  ت می صورت وتود خود همبستگی در خطاها ن 
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وان از نمودار کردن توالی متغیر استفاده کرد؛ اما راه  مطمئن تر اسررتفاده  ت می دی  شهو فرض به صورت 
، همبسررتگی مترروالی وتررود نداشررته باشررد  ها ه اشد. اگر بین باقیماند ب می   4تا   0از دوربین واتسون بین  

باشررد، تررای هرریچ    2/ 5تررا    1/ 5اشد. در مجموع اگر این امرراره بررین  ب می همبستگی منفی    دهنده نشان 
اشد  که این ضررریب بررین   ب می (  2.330نی نیست. از آن تا که میزان آماره دوربین واتسون برابر ) گرا ن 

هد همبستگی بین اتزای خطای مدل وتود نرردارد. سررطح  د می قرار دارد. بنابراین، نشان   2/ 5تا  1/ 5
  %( برروده و کررل مرردل   5( کمتررر از سررطح خطررای مررورد پررذیرش) 0.000برابر )   Fمعنا داری آماره  

ی  ( و معنرری دار 0.113هد کیفیت حسابداری  با ضررریب) د می رسیونی معنا دار است. نتایج نشان  رگ 
مثبت و معنررا دار بررر نوسرران ضررمنی  در زمرران اعررلام سررود دارد. همچنررین از بررین   تیثیر ( 0.000) 

متغیرهای کنترلی وارد شده به مدل، رشد شرکت، لگاریتم دارایی، تغییرات فروش و تریان نقرردی بررر  
دارد. لذا فرضیه حاضر با توته به اینکرره مقرردار معنررا داری در    تیثیر ان ضمنی در زمان اعلام سود  نوس 

برروده و بررا اطمینرران    تیییررد اشد مورد  ب می (  0.05% کمتر از خطای مورد پذیرش)   95سطح اطمینان  
 . ارد د  تیثیر   سود   یه اعلام   سهام پیرامون ضمنی    ات نوسان   بر  فیت حسابداری وان گفت کی ت می %    95
 دارد. قأثیر سود یهاعلام سهام پیرامونضمنی  ا نوسان بر فیت حسابداریکی

 نتیجه آزمون فرضیه دوم .5جدول

 متغیر وابسته: اعلامیه سود 

 t Probآماره  ضریب نماد  متغیر

 C 0.268 4.908 0.000 مقدار یابت 

-AQ 0.158 کیفیت حسابداری  1.254-  0.010 

-LEV 0.023 اهرم مالی  0.725-  .4680  

 SGR 0.083 2.540 0.011 تغییرات فروش 

 LOGTA 0.083 3.901 0.000 لگاریتم دارایی

-BVMV 0.016 فرصت رشد  1.907-  0.056 

 CFOTA 0.128 2.781 0.005 جریان نقد عملیاتی 

-LOGSALE 0.082 لگاریتم فروش  4.430-  0.000 

 0.455 (2Rن )ضریب تعیی F 9.232آماره 

 F(Prob) سظح معنا داری 

0.000 

 0.419 ( A2Rضریب تعیین تعدیل شده)

 2.075 (D.Wن )آماره دوربین واتسو 
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هررد دمی اشررد کرره نشرران  بمی (  0.455با توته به تدول میزان ضریب تعیررین مرردل برابررر )
درصد تغییرات متغیررر نوسرران ضررمنی اعررلام سررود توسررط کیفیررت حسررابداری و سررایر 45.5

( 2.075از آن تا که میزان آماره دوربررین واتسررون برابررر ) ست.ی کنترلی قابل توضیح ارهامتغی
هد همبستگی بین اتزای دمی قرار دارد؛ بنابراین نشان     5/2تا    5/1اشد  که این ضریب بین   بمی 

( کمتر از سطح خطررای مررورد 0.000برابر )  Fخطای مدل وتود ندارد. سطح معنا داری آماره  
هررد کرره کیفیررت دمی نررا دار اسررت. نتررایج نشرران مع  %( بوده و کل مرردل رگرسرریونی   5پذیرش)

منفرری و معنرری دار بررر نوسرران  ترریثیر(  0.010ی )( و معنررا دار-0.158حسابداری  با ضریب)
اعلام سود دارد. همچنین از بین متغیرهای کنترلی وارد شده به مرردل، تغییرررات ضمنی  در زمان 

ریتم فروش بر نوسان ضمنی در لگافروش ، لگاریتم دارایی، فرصت رشد، تریان نقد عملیاتی،  
دارد. لذا فرضیه حاضر بررا توترره برره اینکرره مقرردار معنرری داری در سررطح   تیثیرزمان اعلام سود  

 95بوده و با اطمینان    تیییداشد مورد  بمی (  0.05% کمتر از خطای مورد پذیرش)  95اطمینان  
 دارد. تیثیر سود هیم اعلا سهام پیرامون ضمنی  اتنوسان بر فیت حسابداریوان گفت کیتمی % 

 ی گیر نتیجه بحث و 

گذاری بهینرره برداشررته و سرررمایه  تهررت تواند گامی مهررم در  اطلاعات حسابداری باکیفیت می 
 ٔ  گذاری، بررر عهرردههررای سرررمایهد. ارزیابی مالی طرح کننمدیران را در این وظیفه خطیر یاری  

بین مطرح است، انتخا  اینمهمی که در  ٔ  (. اما مسئله2006،    هیلاری  و  بیدل)  است   مدیران 
 تجرراری  واحدهای  مدیران   ٔ  وسیلهگذاری بههای سرمایهگیری راتع به فرصت ها و تصمیمطرح 
د. اسررتفاده از اطلاعررات حسررابداری کننمنافع شخصی خود عمل می   اساس  بر  عمدتا    که  است 

مدیر  ر  ندهمایها نقش فراوانی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد نگیری باکیفیت در تصمیم
گاه، تقاضا برای دارد. عدم تقارن اطلاعاتی ناشی از روابط نمایندگی بین سرمایه گاه و ناآ گذاران آ

د. طبق تئوری اقتصادی عدم تقارن، افشای اطلاعررات، عرردم کنافشای اطلاعات را ضروری می 
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سررابداری ت ح (. اطلاعا1390دهد )یعقو  نژاد و ذبیحی،  تقارن و هزینه سرمایه را کاهش می 
طور کند که بتوانند از طریق نظارت بر عملکرد مدیریت بررهباکیفیت بالا به سهامداران کمک می 

وکار و مستقیم یا غیرمستقیم، برای به دست آوردن در  بهتر از سرمایه شرکت و عملکرد کسررب 
ات لاعرر گزارشگری مررالی، اط  .دکننگذاری سرمایه عمل  درنتیجه اثر گذاشتن بر انتخا  سرمایه

صررورت معنررادار برررای کنررد و آن را بهبندی می خاص یک شرررکت را از دیرردگاه مرردیریت دسررته
هررا، از آن گذاران، اعتباردهنرردگان بررالقوه و مشرراوران آن د و سرررمایهنرر کمی کنندگان ارائه  استفاده

 کنند )حیدر پررور وگیری تهت تخصیص سرمایه استفاده می عنوان مبنا و اساسی برای تصمیمبه
(. اما بدون تردید در تئوری حسابداری مررالی، نامتقررارن بررودن اطلاعررات یکرری از 1393رع،  زا

شررود کرره یررک یررا ترین موضوعات موردبحث است. عدم تقارن اطلاعاتی زمانی پدیدار می مهم
در حالی  ،ای در مورد ارزش شرکت دسترسی دارند و اینگذار به اطلاعات محرمانه ند سرمایه

، 1گذاران، تنها به اطلاعات عمررومی دسترسرری داشررته باشررند )وریسررایمایهسر  است که مابقی 
گویند که بازار دارای ویژگی اصطلاح می که  نین وضعی وتود داشته باشد، به(. هنگامی 2013

نتایج  (.1395نامند )ابراهیمی و همکاران، ن را ل نامتقارن بودن اطلاعاتل می است که آ  ی خاص 
مثبت و معنا دار بر نوسان ضمنی  در زمرران اعررلام سررود   تیثیرداری   سابهد کیفیت ح دمی نشان  

دارد. همچنین از بین متغیرهای کنترلی وارد شده به مدل، رشد شرکت، لگاریتم دارایی، تغییرات 
دارد. لذا فرضیه حاضر با توترره  تیثیرفروش و تریان نقدی بر نوسان ضمنی در زمان اعلام سود 

( 0.05% کمتررر از خطررای مررورد پررذیرش)  95ی در سررطح اطمینرران  داربه اینکه مقدار معنررا  
 اتنوسرران  بررر  فیررت حسررابداریوان گفررت کیترر می %    95بوده و با اطمینان    تیییداشد مورد  بمی 

 ترریثیردارد. همچنین نتایج نشان داد کیفیت حسررابداری   تیثیر سود یهاعلام  سهام پیرامون ضمنی  
اعررلام سررود دارد. نتررایج تحقیررق حاضررر بررا نتررایج  مرران منفی و معنا دار بر نوسان ضررمنی  در ز

 

1. Varici 
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و همکرراران   2کنررث ،(  2017ن )و همکررارا  1هونررگ دانررگ،  (  2019تحقیقات شوآی و روبرت)
ی صررفاخواه و فاضررل،  (  1398ن )بهارمقرردم و همکررارا(،2017سراینا و اندریانوس )،(  2018)
اشررد.  بمی هم تهررت    (1393ن )هاشمی و همکاراو  (  1396(، ابراهیم زاده و تابرزاده)1397)

گررذاری و نظررارتی اسررت. نقررش ارزش  اطلاعات حسررابداری دارای دو وظیفررهاز دیدگاه نظری  
 طررور عمررده ناشرری از وظیفررهاطلاعررات حسررابداری در کرراهش عرردم تقررارن اطلاعرراتی، برره

شررود اطلاعرراتی را برررای گذاری است؛ اطلاعات حسابداری بررا کیفیررت بررالا باعررث می ارزش
هررا و تصررمیمات گررذاری صررحیح دارایی هررا در ارزشتهررت کمررک برره آن  ران گذاسرررمایه

گیری ناصررحیح در گررذاری یررا تصررمیمهررای ناشرری از ارزشگذاری، فررراهم آورد و زیان سرمایه
-مدیر بیش ر  گذاری را کاهش دهد. نقش اطلاعات حسابداری در کاهش تضاد نمایندهسرمایه

ی نظارتی اطلاعات حسابداری، به ی است. وظیفهدارنظارتی اطلاعات حساب تر ناشی از وظیفه
های حاکمیت شرکتی است تررا کررارایی ورودی حسابداری و مالی نسبت به مکانیسم معنای داده

 .نمایندگی را کاهش دهد حاکمیت شرکتی را تقویت کند و هزینه

 

1. Hung Dang 
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