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 راهًمای تذویى و ضزایط پذیزش هماله دىسه فؼالیت،اهذاف،

 

داًت  حاتاتذارٕ ٍ حااتزستٖ هٌس تز     فصلٌاهِ حاضز تا رٍٗکزد علوٖ زخصصٖ ٍ در راستسإ زَست ِ   

ٕ ًَٗي استر کتِ   ّإ ٍ حااتزسٖ تا زأک٘ذ تز تْزُ تزٕ اس فٌاٍر حااتذارٕشَد. حَسُ هَضَعٖ هجلِ،  هٖ

شذُ در اٗي راٌّوا، چتاج   زحزٗزِٗ ٍ تا زَجِ تِ ساخسار ز زٗف سزدت٘ز ٍ ّ٘أذ زأٗ٘ذخس اس داٍرٕ زخصصٖ، 

 :د در زِْ٘ ٍ زٌظ٘ن هقالاذ خَد، ًکاذ سٗز را رعاٗر فزهاٌٗذشَ شَد. اس ًَٗاٌذگاى هحسزم زقاضا هٖ هٖ

 Word 2010 افشارٕ هقالِ در هح٘ط ًزم 

 A4 :اًذاسُ کاغذ

 هسز ساًسٖ 4ّا )تالا، خاٗ٘ي، چح ٍ راسر(:  حاشِ٘

 BTitr 14 :فًَر عٌَاى هقالِ

 Times New Roman 10 ٍ اًگل٘اٖ  B Zar 13 فًَر هسي: فارسٖ

 Times New Roman 9 ٍ اًگل٘اٖ  B Zar 10دار: فارسٖفًَر در جذٍل ٍ ًوَ

 .زز تاشذ صفحِ در ّو٘ي فزهر ت٘  24ز ذاد صفحاذ ًثاٗذ اس 

 .ّإ فارسٖ هصطلح ٍ هصَب اسسفادُ کٌ٘ذ ّإ خارجٖ، در حذ اهکاى اس ه ادل ّا ٍ ًام تزإ ٍاصُ

ِ     در صَرذ ً٘اس تِ درج سٗزًَٗس، ّؤ ٍ  BMitra قلتن  چت٘ي تتا   صتَرذ راستر   هتَارد فارستٖ تت

ٓ  Times New Roman چ٘ي تا قلتن  ّإ لاز٘ي تِ صَرذ چح ٍ سٗزًَٗس pt.10اًذاسٓ  pt. 9اًتذاس

 .ًَشسِ شًَذ

لطفاً زَجِ فزهاٗ٘ذ هٌاتع خارجٖ داخل هسي تِ فارسٖ ًَشسِ شًَذ؛ ٍلٖ در تخ  فْزسر هٌتاتع تتِ   

 .اًگل٘اٖ ًَشسِ شًَذ
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ٖ   در فْزسر هٌاتع، اتسذا هٌاتع فارسٖ تِ ززز ٍ ستدس هٌتاتع    (B Zar 12) ٘ة حتزٍ  الفثتا فارست

 .ًَشسِ شًَذ (Times New Roman 11) اًگل٘اٖ تِ ززز٘ة حزٍ  الفثإ اًگل٘اٖ

 :ضوٌاً هٌاتع تِ صَرذ سٗز ًگارش شًَذ

 ًام خاًَادگٖ، ًام ًَٗاٌذُ)سال اًس ار(. عٌَاى کساب، هحل اًس ار، ًام ًاشز کساب:

 ٌذُ)سال اًس ار(. عٌَاى هقالِ. ًام هجلِ، دٍرُ، شوارُ، شوارُ صفحاذ.ًام خاًَادگٖ، ًام ًَٗا هقالِ:

 اگز هقالِ ٗا کساب ت٘  اس ٗک ًَٗاٌذُ داشر ت٘ي اساهٖ ًَٗاٌذگاى ٍٗزگَل )،( گذاشسِ شَد.

 :زَاًٌذ هقالاذ خَد را در ساٗر ً زِٗ ًَٗاٌذگاى هحسزم هٖ

 تارگذارٕ کٌٌذ. accnewtechsj.ut.ac.ir تِ آدرس 
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 همذهه

 کًین که یاؾ او وكآغال همه اهىق اوث با يام و یاؾ ؼؿا، وؽى قا آغال هی
کًین کیه جیاکًىو بیا ظماییث  ؿاقی جقؿین هییيؽىث هكاجب قؿقؾايی قا به پیٍگاه شاه١ه ظىاب

ای ِیمیمی، پىییا و بیا  ايیؿ و شاه١یه ؼىیً هىئىلیى فّلًاهه قا ؾق اقائه ؼیؿهث ییاقی کكؾه
 ايؿ- يٝیك قا جٍکیل ؾاؾه ؾوحاوقؾهای ٠لمی بی

های اؼییك قا  پیٍكفث قولافموو ؾايً بٍكی، لموم اقائه يحایس به قول و شؿیؿ ظاِل ال پژوهً
کًًؿ- ٌحابی که اهكوله بك هعیٗ  ؿ که يٍكیات ؾق ایى لهیًه يقً بىمایی قا ایفا هیکً ایصاب هی

ٌیىؾ و يٍیكیات ٠لمیی کیه هعیل  ٠لمی هىحىلی اوث، هايٟ ال وکىو و وکىت هعققیاو هی
ايحٍاق ایى ؾوحاوقؾهای ٠لمی اوث، بایؿ بحىايًؿ پىیایی و يٍاٖ ؼىؾ قا ظفٛ کًًیؿ جیا بیا اییى 

بحىايًؿ به ا٠حلای شاه١ه ٠لمی کمک کًًؿ- شا ؾاقؾ ؾق ایى شا ال ِبك و شكیاو همكاوحا باًٌؿ و 
بكؾباقی يىیىًؿگاو ؾق ٘ىل فكایًؿ ؾاوقی، بالبیًی و چاپ ایى ٌماقه جٍکك کًیین- همنًییى ال 
هٍاوق ٠لمی يٍكیه و هیات ؾاوقاو يهایث جٍکك و قؿقؾايی قا ؾاقین که با کمک و ظمایث ؼىؾ 

 يؿ-ایى فّلًاهه قا یاقی کكؾ
اهكول با کمک ایى ٠میماو و جىشه ٌما ؼىايًیؿگاو هعحیكم، هىفیه بیه چیاپ ٌیماقه ویىم اییى 
فّلًاهه ٌؿین و اهیؿواقین بحىايین يقً ؼىؾ قا ؾق پیٍكفث ٠لن ظىابؿاقی به ؼىبی ایفا کًین و 

 ؾق ظؿ جىاو به ؾق ایى لهیًه ف١الیث کًین-
 

 هسئىلیى فصلًاهه      





 

 

 

 ای بز عملکزد اخلاقیی رظابداران قیی   اخلا  رزه بزرطی تأثیز هوع اخلا

   

 5لیلا دسیًی

 چکیذه

 ای هبیك ٠ملکیكؾ ظكفی ای هاؼیلا  ظكفی هىي اؼلاقی و  جأذیكبا هؿف بكقوی  ،پژوهً ظأك
اًٌؿ کیه بیا ب هیایى پژوهً ظىابؿاقاو ٌهك اقاک ی شاه١ه آهاق -ظىابؿاقاو ايصام گكفحه اوث
يفك بیه ٠ًیىاو يمىيیه ايحؽیاب ٌیؿيؿ- بیكای  36ؾق ؾوحكن ج١ؿاؾ  اوحفاؾه ال قوي يمىيه گیكی

ی ا٘لا٠ات ال پكوًٍاهه اویحايؿاقؾ اویحفاؾه ٌیؿه اویث- بیه هًٝیىق ویًصً هیىي آوق شمٟ
ال پكوٍیًاهه  ،ای ه( C بیكای ویًصً اؼیلا  ظكفی5662ال پكوًٍاهه لًیک و کییل   ،اؼلاقی

( 8965ًاهه هىوىی و همکیاقاو  ال پكوٍ ،( و بكای وًصً ٠ملکكؾ اؼلاقی5665کاؾولیك  
اوحفاؾه ٌؿه اوث- شهث ج١ییى قوایی پكوًٍاهه ال قوایی ِیىقی و ا٠میال يٝیك هحؽّّیاو 
 اوحفاؾه گكؾیؿه اوث- شهث ج١ییى پایایی پكوًٍاهه ال ٔكیب آلفای کكويباغ اویحفاؾه ٌیؿ کیه

و بكای هحغییك C 454-6 ای هC بكای هحغیك اؼلا  ظكف499-6هقؿاق آو بكای هحغیك هىي اؼلاقی 
پاییایی پكوٍیًاهه قابیل قبیىل  جأییؿآهؿ که ایى هقاؾیك شهث  به ؾوث 465-٠6ملکكؾ اؼلاقی 

 بكای آلهىو فكٔیات پیژوهً اویحفاؾه ٌیؿ- و آلهىو قگكویىو ؼٙی SPSSاوث- ال يكم افماق 
هربیث ؾاقؾ- ؾق  جیأذیكيحایس پژوهً يٍاو ؾاؾ که هىي اؼلاقی بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىیابؿاقاو 
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ی هىي اؼلاقی بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو يحایس يٍیاو ؾاؾ کیه جمیاهی ها هؤلفه جأذیكىقؾ ه
ی هىي اؼلاقی  ؾقوحکاقی، ؾلىىلی، پاوػ گىیی، و بؽًٍ ( بك ٠ملکكؾ اؼلاقیی ها هؤلفه

ه ؾقوحکاقی بالاجكیى هقیؿاق بحیا و بیٍیحكیى هؤلف، ها هؤلفهؾاقؾ که ؾق هیاو ایى  جأذیكظىابؿاقاو 
 قا ؾاقؾ- أذیكجهیماو 

 -٠مکكؾ اؼلاقی ای، هاؼلا  ظكف ،هىي اؼلاقی گاو کلیذی: واژه



 

 

 

 همذهه

های اؼییك ٌیاهؿ  ؾق ویالبكؼیىقؾاق اویث-  فكاوايییال اهمیث ق٠ایث اؼلا  ؾق ظىابؿاقی، 
های هالی وكاوك ؾيیا  این- هقّك اِلی ؾق بكول بعكاو های بمقگی بىؾه های هالی ٌكکث قوىایی

- ايیؿ ايؿ که وٜیفیه گماقٌیگكی ؼیىؾ قا بیه يعیى ِیعیط ايصیام يؿاؾه اؼحه ٌؿهظىابؿاقايی ًٌ
بلکه به  ،ها يبىؾه ها ياٌی ال يبىؾ جىايایی ٠لمی آو های هالی والهاو گماقٌگكی ياؾقوث ِىقت

بك همیى اویان اوث-  ای ؾق هیاو ف١الاو ظكفه ٠ًىاو ٌؿه ؾلیل ؼلأ ياٌی ال يبىؾ اؼلا  ظكفه
ؿوو جىشیه بیه بی میها جًها ال ب١یؿ ٠ل ( ه١حقؿ بىؾيؿ "جكبیث ايىاو5665و  بىؾ که لى و همکاقا

باٌیؿ و افیمایً ؾق قیىايیى بیكای شلیىگیكی ال  اب١اؾ اؼلاقیی، جهؿییؿ آفیكیى بیكای شاه١یه هی
 ٠لی ویؿ Cکاهیابی یعیی پىق، ههؿیC  ؼلیل ها لالم اوث، ولی کافی يیىث" ها و اؼحلان والی ظىاب

 -(8965چاٌمی،  يبىی

های ف١ال ؾق شاه١ه به ق٠اییث اؼیلا  ٠میىهی  كفه ظىابؿاقی همايًؿ وایك افكاؾ و ظكفهظ
جىايیؿ  ای، هی هىحًؿ- ٠ؿم ق٠ایث اؼیلا  و قفحیاق ظكفیههلمم ای ؼىؾ  شاه١ه و آییى قفحاق ظكفه

هىشب ج١ٕیف فكهًگ و اؼلا  کیاق و ؾق يحیصیه جٕی١یف ظكفیه ظىیابؿاقی ٌیىؾ- اؼیلا  
و باوقهای شم١ی ِاظباو یک ظكفه اوث که بك چگیىيگی قفحیاق،  ای ظاوی يٝام اقلٌی ظكفه

های ا٠ٕیای آو ظكفیه ؾق هقابیل شاه١یه، ؾق هقابیل یکیؿیگك و ؾق هقابیل  ا٠مال و هىیئىلیث
 پیىق، ههیؿیC ؼلییل  کًًؿ، يٝاقت ؾاقؾ و آو ظكفه اوحفاؾه هیاٌؽاِی که ال ؼؿهات ٌاغلا

 -(8965چاٌمی،  يبىی ٠لی ویؿ Cکاهیابی یعیی
ی ها تىيؿ کیه بیه قٕیاوٌی هیقو  هی هؽحلفی قوبها ثبا هىقی١ ه١مىلاا  ای هؿاقاو ظكفظىاب

ىيؿ که اگك ؾق آو ٌ هیی کاقی لیاؾی هىاشه ها ثاؼلاقی با اهمیحی يیال ؾاقؾ- ظىابؿاقاو با فكِ
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هك قفحاق  -ىايًؿ هًافٟ ٌؽّی بىیاقی کىب کًًؿج هی ،ها قفحاق غیكاؼلاقی ؾاٌحه باًٌؿ فكِث
 ىؾ-ٌ هیی اقحّاؾی هًصك ها مؾق ظىابؿاقی به لیاو ؾق يٝا غیكاؼلاقی

ىابؿاقی یک فى و ٠مل اوث که بكای کمک به افكاؾ ؾق قؾیابی اذیك ه١یاهلات اقحّیاؾی ظ
ه ا٘لا٠یات ؾقبیاقه اهیىق اقحّیاؾی ییک ئیهؿف اِلی و اواوی آو اقا -ٌؿه اوث آيها جؿویى

 بیكایباٌیؿ- اییى ا٘لا٠یات  هیای هیالی هیی هیا و گیماقي ٌؽُ یا والهاو ؾق قالب ِىقت
کالا و کاقکًیاو ٌیكکث هىقؾاویحفاؾه قیكاق  کًًؿگاو گیكی هؿیكاو، هالکاو، ؾولث، ٠كٔه جّمین

ی ققیابحی، هیاً یكؾ- جمكکم واظؿهای جصاقی بكای به ظؿاکرك قوايیؿو وىؾ، هقابله با چالگ هی
کیؿ قا ؾق هعیٙیی هملیى ال ه ؼؿهات هحًىٞ ظىابؿاقی، ظىابؿاقاو ئهؿت و اقا بك يحایس کىجاه جأ

گكؾیؿه اویث- ظىیابؿاقاو يییم باییؿ هًصك جٕاؾ قكاق ؾاؾه که به پیاهؿهای غیكاؼلاقی بكای آيها 
ات ظىیابؿاقی هؤوىهای قٕاوت اؼلاقی، ج١هؿ ٌؽّی ؾاٌحه باًٌؿ-  ّیل ههاقتبكای جع

 .ًیؿکًی بایؿ قبل ال قبىل هٍحكی بكای ؼؿهات ظىابؿاقی بكای او، هعیٗ اؼلاقی وی قا اقلیاب
های ف١لی و بالقىه ه ؼیىؾ قا يىیبث بیه ايصیام ٠ملییات  ات ج١هؿ هٍحكیهؤوىلالم اوث ایى 

 -( 8963 ابكاهیمی، بهًام و يؽ١ی، کكین،  اؼلاقی بىًصًؿ
 بیك آو، ايگییمه ای ههىي اؼلاقی و اؼلا  ظكف جأذیك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقو و اهمیث

ه يٍاو ؾاؾه اوث کیه هیىي اؼلاقیی و اؼیلا  ٌؿ ی ايصامها یبكقو اوث- پژوهً ایى اِلی
اییى پیژوهً،  یاكؾاقؾ- به ٘ىق کلی هؿف ال اشی جأذیكبك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو  ای هظكف

 اوث-٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو بك  ای هو اؼلا  ظكف هىي اؼلاقی جأذیكبكقوی 

 هبايی يظزی پژوهص

 هفهوم هوش اخلاقی

واقؾ  ًٌاوی( ؾق قواو 5662   باقبى جىوٗ Aؼلاقیا يهىB او٠ًى بای شؿیؿ ضِٙلاا اا ؼیكا
 ؾات٠حقاا ٌحىؾا ف،ؼلاال  وثؾقک ؾق ياییاجىو  ٜكفیثقا  ؼلاقیا يهىی و -وثا هٌؿ
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 به ؼلاقیا يى- هًؿک هیج١كیف  وثو ؾق ِعیط شهثؾق  قفحاو ق يهاآ به ٠ملو ی قى ؼلاقیا
و  قايهؾِاآلاؾ و  تجبا٘ااق ،شحما٠یو ای ؾقحّاا هفاق ،٘بی١ثو  ويىاا يؿگیل به جىشه ایه١ً

 ؼلاقیا ،جیاـ قتِى به ها کهؾاقؾ  قهٌاا ظقیقث یىا به ؼلاقیا يى- هوثای يؿوٌهك  ظقى
 بؼىی ابكی گیكؾا- یباٌین بؼى چگىيه که یكینگ هی ؾیا بلکه ،ىینٌ میي هحىلؿ ؼلاقیاغیك یا

 ينه- آيیىث پفیك وپایا هكگم که وثا ليهىو آی پفیك شاه١ه قؾ،ؼىلبا ت،جبا٘ااق ٌاهل ؾو،بى 
ال  ؾهوحفاا با وثکها ؼلاقیا يهى وهما ،ینؾاق ليیاآو  به وثؾقی هاقکا ؾاؾو ميصاای ابك ها

 بؽً هكق ؾ -ىینٌ هی یکؾيم بؼى ٠مل بهحكیى به وحیابیو ؾ يهاهىٌمًؿ ٠ملی گیكؾیا بهآو 
 يىبثو  وايینق هی قلاظؿ بهقا  هییاؼٙك ،وینق هی نوحكؾ قابل ت٘لا٠اا بهحكیى به يؿگیال ل

 هًؿؾ هی ميصاقا ا وثؾق قکا بالا ؼلاقیا يهى با اؾفك- اهىحین بیى يؼىآو ی پیاهؿها به
 (-8961، آویه، هعمؿیاو و ویؿ اظمؿ، هؿيیC ظمیؿ، قظیمی 

ی ؾاٌیحى ا٠حقیاؾات ابىقبا هىي اؼلاقی قا ٜكفیث و جىايایی فهمیؿو ؾقوث ال ؼٙا به ه١ً
وی ؾق کحیاب  -کًیؿ یىه ؾقوث و پىًؿیؿه ج١كییف هییو قفحاق به ٌ ها اؼلاقی قىی و ٠مل به آو

ی ها ثکًؿ و بكای آهیىلي اییى فٕییل هفث فٕیلث اواوی جىشه هیبه واؼحى هىي اؼلاقی 
آينه ؾقوث اوث و اوحقاهث  پایؿاقی ( ؾق بكابك هیك فٍیاقی کیه  ؾاؾو اواوی به شهث ايصام

- یكؾگ هیهكاظلی قا يیم ؾق يٝك  ،قا به هباقله بٙلبؿ ی ؾقوث آيهاها تو ٠اؾ ها همکى اوث قفحاق
 Cوشؿاو: ؾايىیحى قاه ِیعیط و ؾقویث و ٠میل بیه آوهاC  ًٌاوایی اظىاوات ايىاو مؿلی:ه

 Cو اظىاویات ؾیگیكاو هیا جىشیه بیه يیال :ههكبیايی Cؼىؾکًحكلی: جًٝین جفکكات و ا٠مال ؼیىؾ
٠قایؿ و قفحاقٌیاو  ظحی افكاؾی که ،اظحكام گفاٌحى به ٌاو و ظقى  همه افكاؾ :بكؾباقی و جعمل

 ی ٠اقلايه و ٠مل بیه ٌییىه هًّیفايه اویثها ٘كفی  ايّاف(: ايحؽاب بی Cوثهؽالف ا با ها
 (8969لی،، ٠واجی، ؾه هعمؿ، ٘ظمؿی وي، ایىا، ٌف١حی، قاهیؿ، يقژه 

ی اؼلاقیی بیه هیا هىي اؼلاقی با اظىاوات و ٠قیل گیكه ؼیىقؾه و قفحاق، (5686ياقواِئم 
ی جىشه بیه ليیؿگی و اهىي اؼلاقی به ه١ً -و اوحؿلال وابىحه اوث هىؾ، ٌاظىاوات یکپاقچه
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اقجباٖ آلاؾ و ِاؾقايه و ظقیى  ٌیهكويؿی اویث و بیه اییى  ،٘بی١ث قفاه اقحّاؾی و اشحما٠ی
اـجی ٌیىین بلکیه ییاؾ  هحىلیؿ يمیی غیكاؼلاقییاؼلاقی یا  ،ظقیقث اٌاقه ؾاقؾ که ها به ِىقت 

، الؼىقؾ، بیبیىؾو ٌیاهل اقجبا٘یات بیكای ؼیىب اؾگیكی- یییكین که چگىيه ؼیىب باٌیینگ هی
آينه ها بكای ايصام ؾاؾو کاقهای ؾقوث  -يیىث پفیك پفیكی و آهىلي اوث که هكگم پایاو ه١هشا

هماو هىي اؼلاقی اوث که با اوحفاؾه ال آو به ییاؾگیكی ٠میل هىٌیمًؿايه و  ،بؿاو يیال ؾاقین
ؽٍی ال ليؿگی بیه بهحیكیى ا٘لا٠یات ؾق هك ب ،ٌىین ؾوحیابی به بهحكیى ٠مل ؼىب يمؾیک هی

ی آو ؼیىي بییى ها ویايین و يىیبث بیه پیاهیؿق هیقا به ظؿاقل  هاؼٙك ،وینق هیقابل ؾوحكن 
و  هیا هًؿ ا٠مال آيها پیىوحه بیا اقليؾ هیکاق ؾقوث قا ايصام  هىحین افكاؾ با هىي اؼلاقی بالا

بیا اِیىل اؼلاقیی پیىيیؿ  قاهیا  ملکكؾ بالایی ؾاقيؿ و همیٍیه کاق، ٠٠قایؿٌاو هماهًگ اوث
 (-8965 ىيا،، هیبا، ٘یكز، اا٠ی اقوی، وهٕاو، قشهايیاو  هًؿؾ هی

ايًیؿ کیه بیا ؾ هیهىي اؼلاقی قا جىايایی جٍؽیُ ؾقوث ال اٌیحباه  ،(5662 لًیک و کیل 
ی١ًی  Cالف( ؾقوحکاقي اب١اؾ هىي اؼلاقی ٠باقجًؿ ال:اِىل شهاو والگاق اوث- به يٝك آياو، 

ايین ؾ هییآينه  ؾاؾو ًین- ايصامک هیآو ٠مل  آينه به ی بیى آينه به آو باوق ؾاقین وایصاؾ هماهًگ
ها- کىیی کیه هیىي اؼلاقیی بیالایی ؾاقؾ، بیه  گفحى ظكف قاوث ؾق جمام لهاو ؾقوث اوث و

کىیی کیه  ی:پفیك ب( هىیئىلیث -ًیؿک هیکه با اِىل و ٠قایؿي والگاق باٌؿ، ٠میل ی ا هٌیى
آو ا٠میال، همنًییى اٌیحباهات و ی هىیئىلیث ا٠میال و پیاهیؿها هىي اؼلاقی بیالایی ؾاقؾ،

هحقابل اوث- اگك  جأذیكی جىشه به ؾیگكاو که ؾاقا ی:ز( ؾلىىل -ؾفیكپ هی ؼىؾ قا يیمی ها ٌکىث
ًًیؿ و ههكبیاو ک هیی با ها همؿقؾ ؾق لهاو يیال آياو يیم يىبث به ؾیگكاو ههكباو و ؾلىىل باٌین،

C ظمییؿ، قظیمیی  و جعمل اٌیحباهات ؾیگیكاو ٠یىب ؼىؾ ال ؾ( بؽًٍ: آگاهی -ؼىاهًؿ بىؾ
 (- 8961،آویه، هعمؿیاو و ویؿ اظمؿ، هؿيی
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ؾ ؼى ایى که يًؿل هی پیىيؿ اؼلاقی اِىل با قا کاقهایٍاو ههمیٍ اؼلاقی بالاافكاؾی با هىي 
 ؾٌیى هیی گكوهیی و فیكؾی کیاقایی بهبیىؾ و افیكاؾ بیٍحك یپفیك ئىلیثبا٠د افمایً ج١هؿ و هى

 -(8962 ،، الهامٌیؿائی هاوىله، هكین و یؿائی هاوىلهٌ 

 ای ههفهىم اخلاق دزف

ی شؿیؿ ال یکىى و ال هن گىیؽحگی هبیايی ویًحی ها یاهكوله قٌؿ پك ٌحاب ٠لن و ٜهىق فًاوق
قّیىؾ ال - هقا ؾو چًیؿاو کیكؾه اویث ای ههمیث اؼلا  ظكف، ااؼلا  ؾق شىاهٟ ال وىی ؾیگك

ی اوث که بایؿ افكاؾ ؾاو٘لبايه و بك اوان يؿای وشؿاو و فٙكت هصمىهٟ قىا٠ؿ ای هاؼلا  ظكف
بؿوو آو که المام ؼاقشی ؾاٌحه باًٌؿ یا ؾق ِىقت  -ق٠ایث کًًؿ ای هؼىیً ؾق ايصام کاق ظكف

هیؿیكاو کاقاهیؿ ؾق  ۀییى ؾغؿغیجك  ه٠مؿ لعاٚال آو  -ی قايىيی ؾچاق ٌىيؿها تجؽلف به هصالا
 يیییكوی ايىییايی اوییث ای هه کییكؾو اؼییلا  ظكفییگییىيگی يهاؾیًیی، چوییٙىض هؽحلییف وییالهاو

 (- 5684 ،اؾی، هپىق ٌاف١ی ،هكا، لبؿالهی، ٠هاقه، بٌیكالیاو 
و  اؾفكا قفحاق که وثای بٍك لولىی هااقؾوحايؿو ا لِىال ا هصمى٠ه ی،اظكفه  ؼلاا

آو  فهؿ که وثا ٠قلايی جفکك یًؿافكی اظكفه  ؼلاا ،ظقیقث- ؾق هیکًؿ ج١ییىقا  هاوهگك
- ؾکیییییك ٌا٠هو ا ظفٛ بایؿ هىقٟ چهقا  هاییاقلي چه وهالواؾق  که وثا هكا یىا ؾوکك هعقه

 ؾب١او ا ٞٔلاا همه ٌاهل که هیکًین ج١كیف وهالوا ؼلاقیای هىئىلیثهاقا ی اظكفه  ؼلاا
ی اظكفه  ؼلاا ،یگكؾ قت٠با به- ؾبكهیگیكؾق  هنقا ٌغلی تؼلاقیاو ا ؾهیٌى وهالوا

 ؾمهك ظه ِلا بكو  وثا غیكهىحقینو  هىحقین یٗهع لقباؾق  وهالوا ؼلاقیای ها هىئىلیث
فحیاق اقجبیا٘ی ای، ق هؼلا  ظكفیا Aٜیفهو وهالواؾاقؾ و  ظه هعیBٗ ؾاقؾ ؾ٠حقاو ا وثا اقوحىا

، فا٘مه،فیقی، ٌهؿی، هکلايحكی  والهاو با هعیٗ بك اوان ظقى  و ج١هؿات و وٜایف اوث-
 (8964ٌیؿ،، قوالفقاقی ل٠فكايیـ



05  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

قايىيی اویث  ،ه١یى ۀکه اؼلا  یک ٌغل و ظكف آهؿه ای هلا  ظكفؾق ج١كیف ؾیگكی ال اؼ
هؿ- ٘بیه ج١كییف ؾ هیهایی بكای افكاؾي قكاق ؾکًؿ و اوحايؿاق که به وویله آو اف١ال قا هًٝن هی

ی اؼلاقیی و ها هی هؽحلیف بیا ج١ییى و جیؿویى آیییى ياهیها هىاو ؾق هٍاغل و ظكفج هی هفکىق،
ا جىشه به هًافٟ و هقكقات ظاکن بك ظكفه هیىقؾ يٝیك، قاه قا هعؿوؾه هىائل اؼلاقی هك ظكفه قا ب

 ای هقا  قٌیح ای هؾ- همنًیى اؼلا  ظكفیکكبكای پیٍبكؾ اهؿاف ج١ییى ٌؿه ؾق آو ظكفه همىاقجك 
، هیاقه، بٌیكالیاو  ؾهؿ ىقؾ هٙال١ه و بكقوی قكاق هیهکه قوابٗ ٌغلی قا  ايؿ ه٠لن اؼلاقی ؾايىح

 (-5684،اؾی، هپىق ٌاف١ی ،هكا، لبؿالهی٠
 قفحیاق ال اؼلا  هفهىهی .اؼلاقی قٕاوت و قفحاق ه١یاقهای هٙال١ه ال اوث ٠باقت اؼلا 

 Yusoff et ًیؿ ک هیقا ج١كییف  هیا ا٠میال بىؾو غیكاؼلاقی یا اؼلاقی که اوث غلٗ و ِعیط

al،2011-) 
 :ًؿک هیؾاقيؿ هىاقؾ لیك قا بیاو  ای هظكف اؼلا ی افكاؾی که ها یویژگ هؾقباق کاؾولیك 

و پیاهیؿهای آو قا  ها نؾق ایى هىقؾ فیكؾ پاوؽگىویث و هىیئىلیث جّیمی :یپفیك هىئىلیث
اویثC بیه ؾقویحکاقی و ؼىٌیًاهی ؾق  هًؿ اؼلا فیكؾC وكهٍه ؾیگكاو اوثC ظىان و پ هی

ی ؼىیً کىٌاوث و هىیئىلیحی قا کیه بیه ها ثهؿC بكای اؾای جمام هىئىلیؾ هیکاقي اهمیث 
ؾق جمیام  ٘لبیی شىیی و ققابث بكجكی هؿ-ؾ هیجىاو و ؼلىَ يیث ايصام یكؾ، با جمام گ هی٠هؿه 

ؾق ظكفه ؼىؾ ؾوث پیؿا  بالاییا٠حماؾ به يفه ؾاقؾC به ههاقت  ًؿ همحال باٌؿCک هیهىاقؾ و١ی 
هیکًؿC شؿی و پكکاق اوثC به هىق١یث ف١لی ؼىؾ قأی يیىث و ال ٘ك  ٌایىحه ؾيبال اقجقای 

 -(8962اهیى-  لاؾه، ظىیى  ٘كیقی ؾق ققابث بكيؿه باٌؿ کًؿ به هك ؼىؾ اوثC و١ی يمی

اهكوله يقً پكاهمیحیی قا ؾق شهیاو و ظیىله ویالهاو  ای هوالهايی و ظكفاؼلاقیات هبعد 
ؾق افكاؾ به ظیىله فیكؾی  ای هظكف اؼلا ی ها یویژگ(- 8963 ٌفیٟ پىق و همکاقاو،  یافحه اوث

کیاق  اؼلا اقین ؾ هیظىله کىب و کاق گام بك اها وقحی ال ظىله فكؾی و ٌؽّی به Cهكبىٖ بىؾه
- ههًؿویی اؼیلا  و مییله١ اؼیلا پمٌیکی،  اؼلا هايًؿ  ،یؿآ هیبه هیاو  ٌغلی اؼلا و یا 
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ی هیؿیكیث اویحكاجژیک کاقآویث و اییى اِیىل ها ٌایىحه و کاقآ ال پییً ٌیكٖ اؼلا اِىل 
یاؾگیاق و  ی،ؿالیهC هعمی قظمیث پیىق،ی هعمیؿ  ىؾٌ هیکاقا  ه یا والهاوهؤوىهىشب یک 

 (-8961فكيگیه-  ی،قاوم

 هفهىم ػملکزد اخلالی دسابذاراو

جىشه به جغییك و جعىل والهايی، افكاؾ شهث و ؾق  ها اهكوله با جىشه به افمایً ققابث هیاو والهاو
به ؾيبال آو هىحًؿ که ٠ملکكؾ هیىذكجكی ؾاٌیحه باٌیًؿ- ٠ملکیكؾ افیكاؾ ؾق ویالهاو  ها و والهاو

 شباقلاؾه و١یؿ ؾقؼٍايمهك، آقيC  ؾق هىفقیث هك والهاو ؾاٌحه باًٌؿ ای هىايؿ يقً ٠مؿج هی
C8964، ذالد بعكی شمال کًگكلىئی-) 

هك شاه١ه  الیك Cاٌؿب هیی ٠ّك کًىيی ها ثو ف١الی ها یى ٌغلجك نظىابؿاقی یکی ال ظىا
ه ؼیىؾ ایصاؾ قفاه و اهًیث هالی و اقحّاؾی بیكای لییك هصمى٠ی ، بهبكای قویؿو به اهؿاف ؼىؾ

ىايؿ اییى شاه١یه قا ج هیی هًاوب ها قیات و قفحاقلن ظىابؿاقی با ؾاٌحى ؼل٠ -اٌؿب هیيیالهًؿ 
ىیابؿاق واقؾ ف١الییث ؼیىؾ ظهًگیاهی کیه  -يصیات ؾهیؿ ویًگیىی ها ال ايعكاف هالی و لیاو

الیث ی کاق ؼىؾ ایماو ؾاٌحه باٌؿ و همنًیى با جىشه به يىٞ ف١ها و يبایؿ ها بایؿ به بایؿ ،كؾؾگ هی
ؼىؾؾاقی و ییا  ،ىؾٌ هیکكؾ وی لیی که با٠د فٍاق و یا جهؿیؿ بك يىٞ ٠مها ثىلیئال پفیكي هى

الیهC  قظمیث پیىق،ی هعمیؿکًیؿ  قا ال هعییٗ کیاق ؼیىؾ ؾوق  کًًیؿه و١ی کًؿ ٠ىاهل جهؿیؿ
 -(8961 ،فكيگیه ی،یاؾگاق و قاوم ی،هعمؿ

ج١هیؿ، قالؾاقی،  ،ؾاقیاؼلا  و قفحاق اؼلاقی بیٍیحك بیه اِیىل کلیی يٝییك ِیؿاقث، وفیا
یک هصمى٠ه ؼاَ ال  ای، هبا ایى ظال، ؾوحىقال١مل قفحاق ظكف -ؾقوحکاقی و ٠ؿالث اٌاقه ؾاقؾ

اِیىل  -ىؾٌ هیو اؼلاقی ج١ییى  ای هقىايیى اوث که جىوٗ هیئث اوحايؿاقهای ظىابؿاقی ظكف
 كه ولهی ی،کاٌیی هىویى اویث  ای هج١هؿ اؼلاقی و ه١ًیىی ظىیابؿاقاو ظكفی گىیایاؼلاقی 

 -(8965، لهكه کبیك،ی هعىً
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الگىی چهاقبؽٍی قوث ال ٠ملکكؾ اؼلاقی ٌاهل ظىاویث اؼلاقی، قٕاوت اؼلاقیی، 
 ايیؿ ه(- شیمم قوث و همکاقاو و١ی کكؾ8659ايگیمي اؼلاقی و ٠مل اؼلاقی اوث  قوث، 

ًؿ- ابحؿا يگاه ٠میقی به یاؾگیكی و ٠ملکكؾ اؼلاقی ايىاو ؾاٌحه باًٌؿ و هباؾی آو قا ًٌاوایی کً
قوث و١ی کكؾ فكایًؿهای قواو ًٌاؼحی ؾؼیل ؾق قفحاق اؼلاقی قا هىقؾ بكقوی قكاق ؾهیؿ و بیه 
ایى يحیصه قویؿ که جعقه و بكول قفحاق اؼلاقی ؾوث کن هىحلمم جغییكات هربث ؾق چهاق فكایًیؿ 
قواو ًٌاؼحی ظىاویث اؼلاقی، قٕاوت اؼلاقی، ايگییمي اؼلاقیی و ٠میل اؼلاقیی اویث 

 (-8965، ی، فا٘مه و ظیؿقی، ومیكاوشؿاي 
 ٌیاهل قا جفىییك و اقلییابی فهین، هیىقؾ ؾق ٌیًاؼحی شكییاو کیه اوث فكایًؿی ،اول ههؤلف

 ؾقوث ؼلاقی ٠مل کؿام ایًکه ؾقباقه بایؿ ٌؽُ که ىؾٌ هی ٌكوٞ لهايی ؾوم ههؤلف- ىؾٌ هی
ه١یكوف  Aؼلاقییا اویحؿلالB بیه ههؤلف ایى- قاؾق باٌؿ ايحؽاب و قٕاوت به اوث، ياؾقوث یا

 قاییل اولىیث ؼىؾ پفیكي هىقؾ اؼلاقی یها اقلي بكای بایؿ فكؾ که اوث آو وىم ههؤلف- اوث
 هیا اقلي اییى اهیؿاف بیه يییل بیكای کیه چكا Cاوث ياهیؿه Aاؼلاقی ايگیمهB قا ههؤلف ایى- ٌىؾ

 ؽّییثٌ يییم چهیاقم، هؤلفۀ و -ىؾٌ هی او قفحاق هؿایث و افكاؾ ؾق ايگیمه هىشب که که هىحًؿ
 -(8963، لهكا ،٠ىگكی  هؿؾ هی جٍکیل قا اؼلاقی

 ی،فكؾ هربث یپیاهؿها و یکاقکكؾها ٠لث به و اوث والن شاه١ه لالهه و ٔكوقت اؼلا ،
 بیك قا هیا ویالهاو هیؿیكاو و هكبییاو ؾايٍیمًؿاو، ىشیهج همىاقه که اوث آو یاشحما٠ و والهاو
 ظكفیه هاهییث بیه جىشیه بیا ًیؿ-کًً کىٌیً آو ویٙط یاقجقیا و ظفیٛ یبیكا جا اوث ايگیؽحه

 ی٠میىه افکیاق و گكفحه قكاق یا٠حباق ؼاَ هىق١یث یک ؾق وابكواو و ظىابؿاقاو ی،ظىابؿاق
 ظىیان بىییاق يقیً بیه ج١بییك، اییى -ايؿ هٌیؿ ٌیًاؼحه اهییى و ا٘میًاو قابل یافكاؾ ٠ًىاو هب

 بیه يىیبث ً،ؼیىی ظكفیه ج١هیؿات جىشیه با ظىابؿاقاو لیكا Cؾاقؾ اٌاقه شاه١ه ؾق ظىابؿاقاو
 و یظىیابؿاق ظكفیه ؾولیث، ،کًًیؿگاو جاهیى کاقهًیؿاو، و کاقگكاو ،ؾهًؿگاو ا٠حباق وهاهؿاقاو،

 و یؾقویح و ٠یًییث اوان بك که هىحًؿ هح١هؿ ظىابكواو و ظىابؿاقاو -ؾاقيؿ ىلیثئهى شاه١ه
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 هظكفی ا٠حبیاق بیه یظىیابؿاق اؼیك یها یقوىای هىز کًًؿ- ف١الیث ٠مىم قفاه و هًافٟ شهث ؾق
 -(8962 ،اهیؿ ی،ومی١ و ٠لیكٔا ی،لكوحاي و١یؿC ی،بكاج 

 )داخلی( پیطیًه پژوهص

 جیأذیكبكقوی پژوهٍی بكای ظؿید لیًلهؿف  واهیكظىیى جائبی يقًؿقی  ووما٠یل ؼىٌبؽث ا
کیؿگكی هالی با  های گماقي ؾیًؿاقی بك جقلب ای ظىابؿاقاو ؾق    ظكفهلابك يقً هیايصی اؼ جأ

 166بؿیى هًٝىق  ٌؿ- گیكی هحغیكهای جعقیه ال ٘كیه پكوًٍاهه ايصام ايؿاله -ايصام ؾاؾيؿ ایكاو
پكوًٍاهه ؾق بیى ا٠ٕای کاقًٌاواو قومی ؾاؾگىحكی ظىابؿاقی و ظىابكویی ؾق کیل اییكاو 

بكقویی  بیكایجعلییل واقیٟ گكؾییؿ-  و فقكه آو قابل قبىل بكای جصمیه 985جىلیٟ ٌؿ- ؾق يهایث 
افماق آهىن اویحفاؾه ٌیؿ-  و بكای جعلیل ال يكم SEM واؼحاقیفكٔیات ال هؿلىالی ه١اؾالث 

هًفیی و ه١ًیاؾاقی  جأذیكهای گماقٌگكی هالی  يٍاو ؾاؾ که ؾیًؿاقی ظىابؿاقاو بك جقلب ها هیافح
فاقؾ- همنًییى، ؾیًیؿاقی گی هیهربیث و ه١ًیاؾاقی  جیأذیكای ظىابؿاقاو    ظكفهلاؾاقؾ و بك اؼ

جك قی بالالاجكی بكؼىقؾاق باًٌؿ و ایى وٙط اؼقی بالالاكؾؾ ظىابؿاقاو ال وٙط اؼگ هیهىشب 
هیؿ ؾ هی٠اهلی هؤذك ؾق کاهً جقلب ؾق گماقٌگكی هالی جىوٗ ظىیابؿاقاو اویث کیه يٍیاو 

 هؿؾ هیهای گماقٌگكی قا جىٔیط 6 ای ظىابؿاقاو، قابٙه بیى ؾیًؿاقی آيها و جقلب   ظكفهلااؼ
 (-8168ظؿید، لیًلهؿف، ، اهیكظىیى و جائبی يقًؿقی  ؼىٌبؽث، اوما٠یل و

ؼیلا ، قٔا شلالی کاوب و ظیؿق ؼالؿ ٠لی ه١اویه ؾق پیژوهً ؼیىؾ بییاو کكؾيیؿ کیه ا
اوث- اؼلا  الگىی اقجبا٘ی هیاو افكاؾ با ق٠ایث ظقى  افكاؾ اوث-  ها يهصمى٠ه اِىل و اقل

اقه گىيیه کیه اٌی کًؿ- هماو پفیكی ؾق قبال ظقى  افكاؾ قا هٍؽُ هی ؾق واقٟ، اؼلا  هىئىلیث
 هیا يی ه١ًىی اوث- بًیابكایى، اؼلاقییات بیا اقلها يای ال اِىل و اقل ٌؿ، اؼلا  هصمى٠ه

قا بیه ٠میل  هیا يها، ابماقی اوث کیه اقل اقجباٖ جًگاجًگی ؾاقيؿ- ؾق واقٟ اؼلا  و قفحاق ايىاو
یی که بك قفحاق ٌؽُ یا گكوه، ظاکن اوث ها يکًؿ- اؼلا  ی١ًی اِىل ه١ًىی و اقل جبؿیل هی
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بكؼیی ؾیگیك ال  ،کًؿ که کاق ؾقوث چیىث و کاق ياؾقوث کؿام اوث- با ایى ظیال ١ییى هیو ج
ی اؼلاقی  هايًؿ ؾلىىلی، اقلي قائل ٌؿو بكای ؾیگكاو و غیكه( ها يهىائل هايًؿ اِىل و اقل

اییى هیىاقؾ ؾق  ه١میىلاا ؾ، لفا کكها اقائه  ای يیىث که بحىاو ج١كیف وأط و قوًٌی ال آو به گىيه
 (-8166، هیه١او یؼالؿ ٠ل ؿقیکاوب، قٔا C ظ یشلال شایگاهی يؿاقيؿ  قىايیى

 ویکىت اب١یاؾ جیأذیكی پژوهٍیی بیا هیؿف بكقوی ،(8965هىوىی کاٌی و هعىًی کبیك  
 وی پیمایٍیی جىِییف ،ايصام ؾاؾيؿ- پژوهً ظىابكواوی اؼلاق وی ا هظكف ٠ملکكؾ بكی والهاي

 شاه١یه ٠ٕیىی ظىابكوی اتهؤوىی ؾق اغلٌ ظىابكواو ال يفك 939 قا پژوهًی آهاق يمىيه
 پژوهًی ها هؾاؾ- ؾهًؿی ه جٍکیل 8964 وال ؾقی ظىابكو والهاو و ایكاوی قوم ظىابؿاقاو

 افماق يكم ال اوحفاؾه با وپهو  گكؾیؿی آوق شمٟ واؼحه هعقه و یافحه واؼحاق پكوًٍاهه ٘كیه ال
PLS2 اویث ٌیؿه پكؾاؼحیه ها هفكٔی آلهىو و جعلیل بهی واؼحاق ه١اؾلاتی هؿلىال قوي و -

 ویالهاو الی قوم ظىابؿاقاو شاه١ه ؾقی والهاي وکىت هیايگیى که اوث آو الی ظاک ها هیافح
ی اؼلاقی وی ای هظكفی ٠ملکكؾ کاهً ؾقی ؾاقاه١ً جأذیكی جؿاف١ وکىت- اوثبیٍحك ی ظىابكو

 ٠ملکكؾ افمایً بكی ؾووح يىٞ وکىت جأذیك- ؾاقؾی ؾولح وی ؼّىِ بؽً ؾو هك ؾق ظىابكواو
ی اؼلاقی وی ای هظكفی ٠ملکیكؾ بیك هٙییٟ ویکىت اذك و ؾاق،ه١ًا ظىابكواوی اؼلاق وی ای هظكف

ی اؼلاقی وی ا ظكفیه ٠ملکیكؾ وی ی ویالهايی فیكؾی ها یویژگ بیى- باٌؿ يمي ه١ًاؾاق ظىابكواو،
 بیٍیحك و جك قىيی ا ظكفه ٠ملکكؾ بك جأذیك ایى هیماو و ؾاقؾ وشىؾی ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابكواو

 ٠ملکكؾ بك قا ه١ًاؾاق و هربث جأذیك بیٍحكیىی کاق وابقه ی،ی والهايی فكؾی ها یویژگ بیى ال- اوث
 (-8965لهكه،  کبیك،ی هعىً لهكه و ی،کاٌی  هىوى ؾاقؾ ظىابكواوی ای ظكفه وی اؼلاق

 اؼیلا  گیك ج١یؿیل يقیً پژوهٍیی بیا هیؿف ًٌاویایی ،(8964ؾقؼٍايمهك و همکاقاو  
 - پیژوهًايیؿ هؾاؾ ايصیام هىیحقل ظىابكویاو ٠ملکیكؾ و اؼلاقی قهبكی بیى بٙهقا ؾق ای هظكف

 کلییه ؾق ٌیاغل ظىابكویاو کلیه پژوهً ایى آهاقی شاه١ه و ٌؿه ايصام 8963 وال ؾق ظأك
 ج١یؿاؾ اییى ال کیه هىحًؿC ایكاو قومی ظىابؿاقاو شاه١ه ؾق ٌؿه پفیكفحه ظىابكوی هؤوىات
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 ٘كییه ال پیژوهً اییى یهیا هؾاؾ- ٌیؿيؿ ايحؽیاب ویاؾه یجّاؾف گیكی يمىيه قوي با يفك 826
 ویٙط ؾو ؾق و ٌیؿه آوقی شمیٟ ،ای هظكفی اؼیلا  و ٠ملکیكؾ اؼلاقی، قهبكی یها هپكوًٍاه
 ؾیؿگاه ال ها هپكوًٍاه قوایی جأییؿ بكای- ايؿ هگكفح قكاق جعلیل و جصمیه هىقؾ اوحًبا٘ی و جىِیفی
- اٌؿب هی ها هپكوًٍاه جأییؿ ال ظاکی يحایس که ٌؿه اوحفاؾه یؿیأیج ٠اهلی جعلیل و ظكفه ؼبكگاو

( PLS  شمئی هكب١ات ظؿاقل الگىقیحن و واؼحاقی ه١اؾلات والی هؿل ال ها هؾاؾ جعلیل بكای
 بییى قابٙه بك ای هظكف اؼلا  ج١ؿیلگكی يقً جأییؿ ؾهًؿه يٍاو آلهىو يحایس- اوث ٌؿه اوحفاؾه
 شبیاقلاؾه وی١یؿ ؾقؼٍیايمهك، آقيC  اٌیؿب هیی هىحقل ظىابكواو ٠ملکكؾ و اؼلاقی قهبكی

C8964ذالد  بعكی شمال کًگكلىئی-) 
 ٠ملکیكؾ اؼلاقیی، هیؿیكیث جیأذیك پژوهٍی با هیؿف بكقویی ،(8969هكاؾی و لکی لاؾه  

 ه- شاه١یايیؿ هايصیام ؾاؾ هیالی گماقٌیگكی جّیمین اؼلاقی بك یهاً گكای و ؾاؼلی ظىابكوی
 اوحاو ؾق هىحقك بهاؾاق اوقا  بىقن ؾق ٌؿه فیكفحهپ های ٌكکث ظىابؿاقاو پژوهً، ایى آهاقی
 هقایىیه گیكوه ؾو ایى بیى و اوث ٌیكال ١ًِحی ٌهكک ؾق ف١ال های ٌكکث ظىابؿاقاو و فاقن

 ها آو ؾفحك که جهكاو بهاؾاق اوقا  بىقن ؾق ٌؿه پفیكفحه ٌكکث 58 ج١ؿاؾ ال- اوث گكفحه ِىقت
 ج١ؿاؾ ؾوم گكوه ؾق و ٌؿه، آوقی شمٟ ياههً پكو 834 ج١ؿاؾ اوث، بىؾه هىحقك فاقن اوحاو ؾق

 و ی جىِییفی قوي ال ظأیك، جعقییه ؾق- اویث گكؾیؿه جعلیل و آوقی شمٟ ياهه پكوً 522
 ٌیؿه اویحفاؾه ویىبل جىث و واقیماکه کىواقیايه، جعلیل های آلهىو ال ها، ؾاؾه جعلیل بكای

 ج١اهل هن با ؾاؼلی ىابكویظ ٠ملکكؾ و اؼلاقی هؿیكیث که ؾاؾ يٍاو پژوهً یها هیافح- اوث
 (-8969، لهكا ،لاؾه لکی هكاؾی، شىاؾ و  فاقيؿگ هی جأذیك غیكاؼلاقی ٠مل ايصام بك و ؾاقيؿ

کاقی ايصام  اؼلا  ال ای هوٜیف ٠ملکكؾ یپفیك جأذیكپژوهٍی با هؿف  ،(8965ابكاهین پىق  
 اوحفاؾه پكوًٍاهه ال اه ؾاؾه گكؾآوقی بكای -اوث همبىحگی و جىِیفی يىٞ ال ؾاؾه اوث- جعقیه

 و جصمییه هحغییكه چًیؿ قگكوییىو و پیكوىو همبىحگی ٔكیب آهاقی فًىو ٘كیه ال ها ؾاؾه- ٌؿ
 هفیث بیا ای وٜیفیه ٠ملکیكؾ و هحغیك هٍث با کاقی اؼلا  بیى که ؾاؾ يٍاو يحایس- ٌؿ جعلیل
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 بكاوان- ؾاقؾ وشىؾ ؾاقیاه١ً و هربث قابٙه 66.6 ا٘میًاو وٙط ؾق و 131.6 ٔكیب با هحغیك
 کیاقی اؼیلا  پایه بك والهاو ؾق ای وٜیفه ٠ملکكؾ افمایً بكای هاییپیًٍهاؾ ،جعقیه های یافحه
 (-8965 ،ابكاهین پىق، ظبیب  گكؾیؿ اقائه

 وی اؼلاقیی هیا آهىلي اذیك پژوهٍی ايصام ؾاؾيیؿ کیه هیؿف آو ،(8966قویایی و بیات  
بیىؾه اویث- ی ظىیابؿاق ايٍیصىیاوؾی اؼلاقی قفحیاقی قو بیكی اؼلاقی ايگیمي جأذیك همنًیى
 آيهیای اؼلاقی گیك جّمین هٙال١ه و ؾايٍصىیاوی غیكاؼلاقی ها نجّمی ؾلایلی بكقو همنًیى

 کیه اویث آو الی ظیاکی بكقوی اییى يحایس- اٌؿب هي هقاله ایى اهؿاف ال يیم هؽحلف ٌكایٗ ؾق
 همنًییى -هىیحًؿی ههٍاب جقكیباا ی اؼلاق قفحاقی ؾاقای والهاي وی فكؾ وٙط ؾو ؾق ؾايٍصىیاو

ی ولی Cيٍیؿ هٍاهؿهی ؾاقاه١ً قابٙهی فكؾی ها ثهىق١ی ؾقی گیك جّمین وی اؼلاق ايگیمي بیى
ی قیى ه١ًیاؾاق قابٙیه کیاق هعییٗ و والهاو با هكجبٗی گیك جّمین وی اؼلاق ايگیمي ایصاؾ بیى

ی بیكا یاؼلاقیی الگىهیا اقائیه و کیكؾو يّییعث ال هقالیه ایى يحایس ٠لاوه، به- گكؾیؿ هٍاهؿه
 بیات، وی قهٕاي١ل ی،قویای  کًؿ هي ظمایثی ظىابؿاق ؾايٍصىیاو يمؾی اؼلاق ايگیمه افمایً

 -(8966 ی،٠ل
ی ظىیابؿاق ؾقی اؼلاقی هلاظٝیات پژوهٍی با ٠ًىاو وًصً ،(8956شباقی و قظمايی  

 حىوه هًٝىق ایىی بكا- اوث ٌؿه اوحفاؾهی ا هکحابؽاي قوي ال جعقیه ایى ايصام ايصام ؾاؾيؿ- ؾق
ی بكقوی يحیایس بیه جىشیه بیا -اویث ٌیؿه هئیاقا آيهیا الی ا هؼلاِ و هٙال١هی هح١ؿؾ هقالات و

ی ظىیابؿاق ؾايٍیصىیاو هؽحلفی اؼلاق اب١اؾ جقىیثی بكا ٌىؾی ه پیًٍهاؾ ،پیٍیى جعقیقات
 يیث ی،اؼلاق ظىاویث افمایً بكای لفا- ؾکك آًٌاجكی اؼلاق هباظد با آهىلي ٘كیه ال قا آيها

 هىیحمك و هیؿاوم آهیىلي بك اوث لالم ظىابكواو و ظىابؿاقاوی اؼلاقی گیك شهث وی اؼلاق
کیؿی ا هظكف اؼلا   -(8956ظلیمه  ی،قظماي ظىیى و ی،شباق  گكؾؾ جأ
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 پیطیًه پژوهص )خارجی (

ًًؿ جا با فكاق هالیاجی هبیاقله کیكؾه و آو قا ک هیجلاي  ها ثبیٍحك ؾولالمویك ؾق پژوهٍی بیاو کكؾ 
 ها ثبایؿ قفحاق اؼلاقی ٌكک ها ثؾق ایى لهیًه یک ؾو قاهی ؾق هىقؾ ایًکه آیا ویاوکاهً ؾهًؿ- 

یث هؤوى یک  ه غیك قومی( قا جٍىیه کًؿ یا اوحايؿاقؾهای ظىابكوی  یک يهاؾ قومی( قا جقى
ات اییى ؾو جیأذیكها ٌىاهؿ شؿیؿ ؾق وٙط شهايی ؾق هىقؾ  ،ىؾ- ؾق ایى هٙال١هٌ هیایصاؾ  ،کًؿ

ظحی اگك اوحايؿاقؾهای ظىابكوی قىی بحىايیؿ  ،- به ٘ىق کلیکًین  هیالیاجی اقائه ٠اهل بك فكاق ه
جیكی ؾق  قىی جأذیكال يٝك آهاقی  ها ثبا ایى ظال قفحاق اؼلاقی ٌكک ،فكاق هالیاجی قا کاهً ؾهًؿ

 ،ی لهايی هؽحلف  قبیلها هؾوحیابی به ایى هؿف ؾاقؾ- ایى يحایس په ال کًحكل ؾقوو لایی و ؾوق
قفحیاق اؼلاقیی  ،ب١ؿ ال بعكاو هالی شهايی اؼیك( همنًاو بكقكاق اوث- به ٘یىق ؼیاَظیى و 

 ال ظماییث ال بیالایی و پیاییى ویٙط بیا بكای کٍىقهایی بیا ؾقآهیؿ کین و هحىویٗ و ها ثٌكک
قفحاقهیای  ،ذك اوث، با اییى ظیالؤه ،ی ٌكکثها هکاقایی پاییى هیئث هؿیك با و و گفاقاو وكهایه

های ظىابكوی بكای کٍىقهای با ؾقآهؿ بالا و کٍىقهایی با ویٙط هحىویٗ اؼلاقی و اوحايؿاقؾ
 اذیك ؾاقای بیالا، و هحىویٗ کیاقایی بیا ییها ثٌكک یها ههؿیك هیئث او وگفاق وكهایهظمایث ال 

و ویاویث گیفاقاو فیكاهن  ها ایى هٙال١ه بیًً هفییؿی بیكای ویالهاو ،بًابكایى- هىحًؿ هحقابل
 (-Ramzi، Benkraiem،uyar، ali 5658  ًؿک هی

 ای هبیا هىٔیىٞ اؼیلا  ظكفی یقیی( ؾق جعق5682اويىقا   کیآلوبا یگكوه ظىابؿاق ،اوقاکا
 یابیقا اقل یؾق ظىابكو ثیفیک ىیؾق جٕم ای هظكف یاؼلا  ظىابؿاق جأذیكهٙال١ه  ىیا :يىٌث

بیا ٌیؿه ی آوق شمیٟی هیا هٌؿ- ؾاؾ یآوق شمٟ هیو ذايى یال هًابٟ اِل هیجعق یها هًؿ- ؾاؾک هی
و ايعكاف ه١یاق هىقؾ جصمیه و جعلیل قیكاق گكفیث و ویه فكٔییه جیؿویى ٌیؿه بیا  مكههیايگیى ي

 ىییا ،لییجعل ىییهىقؾ جصمیه و جعلیل قكاق گكفیث- بكاویان ا Z-Testی اوحفاؾه ال آلهىو آهاق
گیفاقاو  هیا٠حماؾ به يفه ویكها ًیبا٠د افما یؾق ظىابكو ثیفیک ىیهٙال١ه يٍاو ؾاؾ که جٕم

 جیأذیك ثیفیک ىیاوحقلال ؾق جٕم ای هٌؿه و اؼلا  ظكف یظىابكو یها ا٠حباق ظىابيىبث به 
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اویث-  یٔكوق میي یؾق ظىابكو ثیفیک ىیؾق جٕم ای هاؼلا  ظكف ،قو ىیال ا -ؾاقؾ یه١ًاؾاق
ًیؿ کیه ظىیابؿاقاو ک هی هیهعقیه جىِی ،اویان ىی- بیكهمؿییکً ثیهىحقل ال ظىابكن قا جقى

قا ؾق هىقؾ اِیىل  ییؼىؾ قا آهىلي ؾاؾه و آهىلي القا فهیٜو ،قٌحه ىیقبل ال ا٠مام به ا ای هظكف
 Oraka, Azubike کًًیؿ  اقائیه  ؿییبیه ظىابكویاو شؿ ثییفیبیا ک یظىابكو ىیجمك کیايصام 

Onuora ،5682-) 

 ی پژوهص ها هفزضی

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك اؼلاقی هىي -8 اِلی فكٔیه

 فزعی فزضیات

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ؾقوحکاقی -8,8 فك٠ی فكٔیه

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ؾلىىلی- 8,5فك٠ی فكٔیه

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك پاوػ گىیی -8,9فك٠ی فكٔیه

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ؽًٍب -8,1فك٠ی فكٔیه

 - ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ای هظكف اؼلا  -5اِلی فكٔیه

 فزضیات فزعی

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك یپفیك هىئىلیث -5,8 فك٠ی فكٔیه

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك بىؾو ِاؾ  -5,5 فك٠ی فكٔیه

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ايّاف و ٠ؿالث -5,9 فك٠ی فكٔیه

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك وفاؾاقی -5,1 فك٠ی فكٔیه

 و هربیث جیأذیك ظىیابؿاقاو اؼلاقیی ٠ملکكؾ بك ٘لبی ققابث و شىیی بكجكی -5,2 فك٠ی فكٔیه
 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ؾیگكاو به اظحكام- 5,3 فك٠ی فكٔیه
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 ه١ًیاؾاق و هربیث جیأذیك ظىیابؿاقاو اؼلاقیی ٠ملکكؾ بك ؾیگكاو با همؿقؾی -5,4 فك٠ی فكٔیه
 -ؾاقؾ

 ٠ملکیكؾ بیك اشحمیا٠ی هًصاقهیای و هیا ياقل بیه يىیبث اظحكام و ق٠ایث -5,5 فك٠ی فكٔیه
 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی

 روش ضًاسی پژوهص

ال يٝیك قوي اشیكا، جىِییفی و ال يیىٞ همبىیحگی پژوهً ظأك ال يٝیك هیؿف، کیاقبكؾی و 
فاؾه ال قوي يمىيه که با اوح ؿًاٌب هی ٌهك اقاک ایى پژوهً ظىابؿاقاوی شاه١ه آهاقباٌؿ-  هی

ی ا٘لا٠ات ال پكوًٍاهه آوق شمٟبكای يفك به ٠ًىاو يمىيه ايحؽاب ٌؿيؿ-  36گیكی ؾق ؾوحكن 
بیه هًٝیىق ویًصً هیىي اؼلاقیی ال پكوٍیًاهه لًییک و کییل اوحايؿاقؾ اوحفاؾه ٌؿه اوث- 

( و بییكای وییًصً 5665  کیاؾولیكال پكوٍییًاهه  ای ه( C بیكای وییًصً اؼیلا  ظكفیی5662 
ج١یییى بیكای اویحفاؾه ٌیؿه اویث- ( 8965ؼلاقی ال پكوًٍاهه هىوىی و همکیاقاو  ٠ملکكؾ ا

ج١یییى  بیكایقوایی پكوًٍاهه ال قوایی ِىقی و ا٠مال يٝك هحؽّّاو اوحفاؾه گكؾیؿه اویث- 
هقؿاق آو بكای هحغییك هیىي اؼلاقیی  پایایی پكوًٍاهه ال ٔكیب آلفای کكويباغ اوحفاؾه ٌؿ که

 بیه ؾویث C6-465 و بكای هحغیك ٠ملکكؾ اؼلاقی 454-6 ای هظكفC بكای هحغیك اؼلا  6-499
ال بكای آلهىو فكٔیات پیژوهً پایایی پكوًٍاهه قابل قبىل اوث-  جأییؿ بكایکه ایى هقاؾیك آهؿ 

 قگكویىو ؼٙی اوحفاؾه ٌؿ-و آلهىو  SPSSيكم افماق 

 ی پژوهصها هیافت

 قؾه ٌؿه اوث- ی ظاِل ال آلهىو فكٔیات پژوهً، آوها هؾق ایى بؽً یافح

 3آسهوى فزضیه اصلی 

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاق و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك اؼلاقی هىي: 8 اِلی فكٔیه
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 هحغیك هىحقل( بك ٠ملکكؾ اؼلاقی  هحغیك وابىیحه( ال آلهیىو  هىي اؼلاقی جأذیكبه هًٝىق 
 قگكویىو اوحفاؾه ٌؿه اوث- يحایس ایى آلهىو ؾق ـیل اقائه ٌؿه اوث:

 و عملکزد اخلالی . آهاره تعییى رگزسیىو بیى هتغیز هىش اخلالی1جذول 

 (Rضزیب همبظتگی چًدگايه) (R2ضزیب تبییى) ضزیب تبییى تصحیح ػده خطای هعیار آهاره دوربیى واتظىو
8-525 9-8668 6-184 6-154 6-329 

٘ىق که ال  هماو -329ؾهؿ که بكابك اوث با  ٌؿت همبىحگی بیى هحغیكها قا يٍاو هی Rهقؿاق 
R يمایاو اوث، بیى هحغیكها همبىحگی ؼىبی وشىؾ ؾاقؾ- هقؿاق ٔیكیب جبیییى Rهقؿاق 

( يٍیاو 2
٘ىق که ؾق  جىايؿ جىوٗ هحغیكهای هىحقل جبییى ٌىؾ- هماو ؾهؿ که چه هقؿاق ال هحغیك وابىحه هی هی

ؾقِیؿ ال ال  19ؾهؿ  اوث که يٍاو هی 154-6ٔكیب جبییى گكؾؾ، هقؿاق  شؿول بالا هٍاهؿه هی
 پفیكؾ- ال هحغیك هىحقل  هىي اؼلاقی( جأذیك هی جغییكات ٠ملکكؾ اؼلاقی

یکی ال هفكؤاجی که ؾق قگكویىو هىقؾيٝك اوث، اوحقلال ؼٙاها ال یکؿیگك اوث- به هًٝىق 
جیا  2-8ٌىؾ- چًاينه ایى آهاقه ؾق باله  بكقوی اوحقلال ؼٙاها ال آلهىو ؾوقبیى واجىىو اوحفاؾه هی

جىاو يحیصه گكفث بیى ؼٙاها اوحقلال وشىؾ ؾاقؾ- با جىشه به ایًکه آهاقه ؾوقبییى  قكاق گیكؾ، هی 5-2
( قكاق ؾاقؾ- بًابكایى، ٌیكٖ 2.8و  2.5( به ؾوث آهؿه که ایى هقؿاق ؾق باله  525.8واجىى بكابك با  

حفاؾه يمیىؾ- جىاو ال آلهىو قگكویىو ؼٙی بكای آلهىو فكٔیه او اوحقلال ؼٙاها ق٠ایث ٌؿه و هی
 ؾهًؿ که هؿل ال کفایث لالم بكؼىقؾاق اوث- ها يٍاو هی به ٠باقت ؾیگك، ٌاؼُ

یايس )2جذول   (ANOVA: جذول تحلیل وار

 ططح هعًاداری F هیايگیى هزبعا  درجه آسادی هجمىع هزبعا  هًبع تغییزا 
 666-6 826-19 184-1 8 184-1 اذكقگكویىيی

   865-6 25 693-2 باقیمايؿه
    26 929-86 کل
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( F  666.6ؾاقی آهاقه ؾهؿ که وٙط ه١ًا هی( يٍاو 5يحایس شؿول جعلیل واقیايه  شؿول 
جىاو يحیصه گكفث که قابٙه ؼٙیی بییى بًابكایى هی کمحك اوث،( 62.6باٌؿ و ایى هقؿاق ال  هی

 های هٙكض ٌؿه ؾق هؿل وشىؾ ؾاقؾ- هحغیك

 ًجص تأثیز هتغیز هىش اخلالی بز عملکزد اخلالیبزای س . ضزایب رگزسیىو گام به گام3جذول 

 هتغیز
های  ضزیب های غیزاطتايدارد ضزیب

 ططح هعًاداری Tآهاره  اطتايدارد
B Std. Error Beta 

 668-6 253-9  944-6 929-8 همدار ثابت

 666-6 246-3 329-6 866-6 325-6 هىع اخلالی
 

به ٠ًىاو یک هحغیك  ىحقل بك ٠ملکكؾ اؼلاقیاذك هىي اؼلاقی به ٠ًىاو هحغیك ه 9ؾق شؿول 
يٍاو ؾاؾه ٌؿه اویث، بیا  هفکىق٘ىق که ؾق شؿول  قكاق گكفحه اوث- هماوی وابىحه هىقؾ اقلیاب

جك  کىچیک 62.6و اییى هقیؿاق ال  666.6ایى اذیك بكابیك اویث بیا ی بكا p-Value جىشه به ایًکه
قا  62.6ی ؾق ویٙط ه١ًیاؾاق ؼلاقییاٌؿ، اذك ه١ًاؾاق و هربث هىي اؼلاقی بك ٠ملکیكؾ اب هي

ٌىؾ کیه ٔیكیب ی ٌىؾ- همنًیى هلاظٝه هی قؾ ه 6H جىاو يحیصه گكفث و ؾق يحیصه فكٔیه یه
 -β=329.6ایى اذك بكابك اوث با ی بحا بكا

 :وث الا ٠باقت هىي اؼلاقی بك ٠ملکكؾ اؼلاقی جأذیكظاِل ال ی هؿل قگكویىي
 قی= ٠ملکكؾ اؼلا 929.8+  325.6 هىي اؼلاقی( 

 8آلهىو فكٔیات فك٠ی هكبىٖ به فكٔیه اِلی 
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 1. آسهىو فزضیات فزعی هزبىط به فزضیه اصلی 4جذول 

فزضیات 

 پژوهص

یب غیزاستايذراد یب  ضز ضز

 استايذراد

سطح   Tهمذار 

 هعًاداری

 يتیجه

ؼٙای  بحا
 اوحايؿقاؾ

ٔكیب 
 ج١ییى

,8فكٔیه فك٠ی 

- ؾقوحکاقی بك 8

٠ملکكؾ اؼلاقی 

او جأذیك ظىابؿاق

هربث و ه١ًاؾاق 

 ؾاقؾ-

6-215 6-665 6-125 1-688 

6-561 

6-666 

جأییؿ 

 فكٔیه

فكٔیه 
- 8,5فك٠ی

ؾلىىلی بك 
٠ملکكؾ اؼلاقی 
ظىابؿاقاو جأذیك 
هربث و ه١ًاؾاق 

 ؾاقؾ-

6-253 
6-65

9 
6-965 1-464 

6-543 

6-666 

جأییؿ 
 فكٔیه

فكٔیه 
- پاوػ 8,9فك٠ی

گىیی بك ٠ملکكؾ 
اؼلاقی 

جأذیك ظىابؿاقاو 
هربث و ه١ًاؾاق 

 ؾاقؾ-

6-199 
6-65

4 
6-986 9-338 

6-855 

6-668 

جأییؿ 
 فكٔیه

فكٔیه 
- 8,1فك٠ی

بؽًٍ بك 
٠ملکكؾ اؼلاقی 
ظىابؿاقاو جأذیك 
هربث و ه١ًاؾاق 

 ؾاقؾ-

6-964 
6-64

1 
6-515 9-561 

6-825 

6-665 

جأییؿ 
 فكٔیه
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جیك و ویٙط ه١ًیاؾاقی  قگبیم Tىاو گفث که هك چقیؿق بحیا و ج هی 1با جىشه به يحایس شؿول 
 ٌؿیؿ جكی بك هحغیك وابىحه ؾاقيؿ-  جأذیكجك باٌؿ، يٍاو ال آو اوث که هحغیكهای هىحقل  کىچک

ىاو يحیصیه ج هیبا جىشه به يحایس،  ،ی هىي اؼلاقی بك ٠ملکكؾ اؼلاقیها هؤلفه جأذیكؾق هىقؾ 
قا بیك  جیأذیكه بیٍیحكیى هؤلفی ایى ،ه ؾقوحکاقی بالاجكیى هقؿاق بحا قا ؾاقؾ- بًابكایىهؤلفگكفث که 

ؾلىیىلی، پاویػ گیىیی، و بؽٍیً بیه  یها هؤلفه٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو ؾاقؾ و ؾق اؾاهه 
 قا بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو ؾاقيؿ- جأذیكجكجیب بیٍحكیى هقؿاق بحا و بیٍحكیى 

 -ؾاقؾ اقه١ًاؾ و هربث جأذیك ظىابؿاقاو اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ای هاؼلا  ظكف -5 اِلی فكٔیه
 هحغیك هىحقل( بك ٠ملکكؾ اؼلاقی  هحغیك وابىحه( ال آلهیىو  ای هاؼلا  ظكف جأذیكبه هًٝىق 

 قگكویىو اوحفاؾه ٌؿه اوث- يحایس ایى آلهىو ؾق ـیل اقائه ٌؿه اوث:

 و عملکزد اخلالی ای اخلاق حزفه. آهاره تعییى رگزسیىو بیى هتغیز 5جذول 

آهاقه ؾوقبیى 
 واجىىو

ٔكیب همبىحگی  (R2ٔكیب جبییى  كیب جبییى جّعیط ٌؿهٔ ؼٙای ه١یاق
 (Rچًؿگايه 

8-383 6-94566 6-588 6-551 6-141 

٘ىق که  - هماو141هؿ که بكابك اوث با ؾ هیٌؿت همبىحگی بیى هحغیكها قا يٍاو  Rهقؿاق 
R بیى هحغیكها همبىحگی ؼىبی وشیىؾ ؾاقؾ- هقیؿاق ٔیكیب جبیییى ،يمایاو اوث Rال هقؿاق 

2 )
ىايیؿ جىویٗ هحغیكهیای هىیحقل جبیییى ٌیىؾ- ج هیهؿ که چه هقؿاق ال هحغییك وابىیحه ؾ هیو يٍا

اویث کیه يٍیاو  551-6ٔیكیب جبیییى كؾؾ، هقیؿاق گ هی٘ىق که ؾق شؿول بالا هٍاهؿه  هماو
 جیأذیك( ای هال هحغییك هىیحقل  اؼیلا  ظكفی ؾقِؿ ال ال جغییكات ٠ملکكؾ اؼلاقیی 55هؿ ؾ هی
 ؾ-پفیك هی

ؾيٝك اوث، اوحقلال ؼٙاهیا ال یکیؿیگك اویث- بیه ىقجی که ؾق قگكویىو هیکی ال هفكؤا
ىؾ- چًاينه اییى آهیاقه ؾق ٌ هیهًٝىق بكقوی اوحقلال ؼٙاها ال آلهىو ؾوقبیى واجىىو اوحفاؾه 

ىاو يحیصه گكفث بیى ؼٙاها اوحقلال وشىؾ ؾاقؾ- با جىشه به ایًکه ج هیقكاق گیكؾ،  2-5جا  2-8باله 
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 ،( قكاق ؾاقؾ2.8و  2.5آهؿه که ایى هقؿاق ؾق باله   به ؾوث( 383.8ى بكابك با  آهاقه ؾوقبیى واجى
ىاو ال آلهیىو قگكوییىو ؼٙیی بیكای آلهیىو ج هیٌكٖ اوحقلال ؼٙاها ق٠ایث ٌؿه و  ،بًابكایى

هًؿ که هؿل ال کفایث لالم بكؼىقؾاق ؾ هیيٍاو  ها ؾ- به ٠باقت ؾیگك، ٌاؼُکكفكٔیه اوحفاؾه 
 اوث-

یايس ). جذو 6جذول   (ANOVAل تحلیل وار

هیايگیى  ؾقشه آلاؾی هصمىٞ هكب١ات هًبٟ جغییكات
 هكب١ات

F وٙط ه١ًاؾاقی 

 666-6 449-83 955-5 8 955-5 اذكقگكویىيی
   895-6 25 696-5 هايؿه باقی

    26 929-86 کل
 

( F  666.6ؾاقی آهاقه اهؿ که وٙط ه١ًؾ هی( يٍاو 3يحایس شؿول جعلیل واقیايه  شؿول 
جىاو يحیصه گكفث که قابٙه ؼٙیی بییى بًابكایى هی کمحك اوث،( 62.6باٌؿ و ایى هقؿاق ال  هی

 های هٙكض ٌؿه ؾق هؿل وشىؾ ؾاقؾ- هحغیك

 ای بز عملکزد اخلالی بزای سًجص تأثیز هتغیز اخلاق حزفه ضزایب رگزسیىو گام به گام. 7جذول 

 هحغیك
های  ٔكیب های غیكاوحايؿاقؾ ٔكیب

 وٙط ه١ًاؾاقی Tآهاقه  ؾاوحايؿاق
B Std. Error Beta 

 666-6 361-1  116-6 653-5 هقؿاق ذابث
 666-6 663-1 141-6 863-6 191-6 ای اؼلا  ظكفه

به ٠ًىاو یک  ٠ملکكؾ اؼلاقیی به ٠ًىاو هحغیك هىحقل بك قو ای هاذك اؼلا  ظكف 4ؾق شؿول 
يٍیاو ؾاؾه ٌیؿه  هیفکىق٘یىق کیه ؾق شیؿول  قكاق گكفحه اوث- هماوی هحغیك وابىحه هىقؾ اقلیاب

 62.6و اییى هقیؿاق ال  666.6اییى اذیك بكابیك اویث بیا ی بیكا p-Value اوث، با جىشه به ایًکه
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ی ؾق وٙط ه١ًیاؾاق بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ای هاٌؿ، اذك ه١ًاؾاق و هربث اؼلا  ظكفب هيجك  کىچک
ٌىؾ که ی ؾ- همنًیى هلاظٝه هٌىی قؾ ه 6H جىاو يحیصه گكفث و ؾق يحیصه فكٔیهی قا ه 62.6

 -β=141.6ایى اذك بكابك اوث با ی ٔكیب بحا بكا
 :وث الا ٠باقت بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ای هاؼلا  ظكف جأذیكظاِل ال ی هؿل قگكویىي
 = ٠ملکكؾ اؼلاقی 653.5+  191.6( ای ه اؼلا  ظكف

 5آلهىو فكٔیات فك٠ی هكبىٖ به فكٔیه اِلی 

 2زبىط به فزضیه اصلی . آسهىو فزضیات فزعی ه8جذول 

ٔكیب  ٔكیب غیكاوحايؿقاؾ فكٔیات پژوهً
 اوحايؿقاؾ

هقؿاق 
T 

وٙط  
 ه١ًاؾاقی

 يحیصه
ؼٙای  بحا

 اوحايؿقاؾ
ٔكیب 

 ج١ییى
- 5,8فكٔیه فك٠ی 

پفیكی بك ٠ملکكؾ  هىئىلیث
اؼلاقی ظىابؿاقاو جأذیك 

 هربث و ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-995 6-643 6-562 5-359 

6-886 

6-666 

 جأییؿ
 فكٔیه

- ِاؾ  5,5فكٔیه فك٠ی 
بىؾو بك ٠ملکكؾ اؼلاقی 
ظىابؿاقاو جأذیك هربث و 

 ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-929 6-646 6-566 5-544 

6-852 

6-663 

جأییؿ 
 فكٔیه

- ٠ؿالث و 5,9فكٔیه فك٠ی 
ايّاف بك ٠ملکكؾ اؼلاقی 

ظىابؿاقاو جأذیك هربث و 
 ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-966 6-625 6-834 9-556 

6-825 

6-665 

أییؿ ج
 فكٔیه

- وفاؾاقی 5,1فكٔیه فك٠ی 
بك ٠ملکكؾ اؼلاقی 

ظىابؿاقاو جأذیك هربث و 
 ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-866 6-643 6-885 8-215 

6-616 

6-854 

 قؾ فكٔیه

 قؾ فكٔیه 552-6 656-6 646-8 641-6 635-6 816-6- بكجكی 5,2فكٔیه فك٠ی 
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شىیی و ققابث ٘لبی بك 
٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو 

 جأذیك هربث و ه١ًاؾاق ؾاقؾ
- اظحكام به 5,3فكٔیه فك٠ی 

ؾیگكاو بك ٠ملکكؾ اؼلاقی 
ظىابؿاقاو جأذیك هربث و 

 ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-531 6-635 6-896 5-653 

6-646 

6-618 

جأییؿ 
 فكٔیه

- همؿقؾی 5,4فكٔیه فك٠ی 
با ؾیگكاو بك ٠ملکكؾ اؼلاقی 

ظىابؿاقاو جأذیك هربث و 
 ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-546 6-651 6-854 5-581 

6-645 

6-698 

جأییؿ 
 فكٔیه

- ق٠ایث و 5,5فكٔیه فك٠ی 
ها و  اظحكام يىبث به اقلي

هًصاقهای اشحما٠ی بك 
٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو 

 جأذیك هربث و ه١ًاؾاق ؾاقؾ

6-544 6-636 6-825 5-865 

6-644 

6-695 

جأییؿ 
 فكٔیه

مقگحیك و ویٙط ه١ًیاؾاقی ب Tىاو گفث کیه هیك چقیؿق بحیا و ج هی 5با جىشه به يحایس شؿول 
 ٌؿیؿ جكی بك هحغیك وابىحه ؾاقيؿ-  جأذیكجك باٌؿ، يٍاو ال آو اوث که هحغیكهای هىحقل  کىچک

ىاو يحیصیه ج هیبك ٠ملکكؾ اؼلاقی با جىشه به يحایس  ای هی اؼلا  ظكفها هؤلفه جأذیكؾق هىقؾ 
قا  جیأذیكه بیٍحكیى هؤلفایى  ،ىه ٠ؿالث و ايّاف بالاجكیى هقؿاق بحا قا ؾاقؾ- بًابكایهؤلفگكفث که 

ی، پفیك ی ِیاؾ  بیىؾو، هىیئىلیثها هؤلفیهبك ٠ملکیكؾ اؼلاقیی ظىیابؿاقاو ؾاقؾ و ؾق اؾاهیه 
و هًصاقهای اشحما٠ی، اظحكام به ؾیگكاو  ها يهمؿقؾی با ؾیگكاو، ق٠ایث و اظحكام يىبث به اقل

 ی ظىابؿاقاو ؾاقيؿ-قا بك ٠ملکكؾ اؼلاق جأذیكبه جكجیب بیٍحكیى هقؿاق بحا و بیٍحكیى 
وفاؾاقیC و بكجیكی شیىیی و ققابیث ٘لبیی بیك  ههؤلف، ؾو ای هی اؼلا  ظكفها هؤلفهال بیى 

اییى ؾو  جیأذیكچىو وٙط ه١ًاؾاقی آلهیىو ظاِیل ال  Cيؿاقؾ جأذیك٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو 
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هً هىقؾ به ؾوث آهؿه و ایى ؾو فكٔیه پژو 62-6هحغیك بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو بیٍحك ال 
 قكاق يگكفحًؿ-  جأییؿ

 اهيتیجه گیزی و پیطًهاد

بیك ٠ملکیكؾ اؼلاقیی  ای ههىي اؼلاقی و اؼلا  ظكفی جأذیكهؿف کلی پژوهً ظأك بكقوی 
 جیأذیكظىابؿاقاو بىؾ- يحایس پژوهً يٍاو ؾاؾ که هىي اؼلاقی بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىیابؿاقاو 

بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو يحیایس يٍیاو ی هىي اؼلاقی ها هؤلفه جأذیكهربث ؾاقؾ- ؾق هىقؾ 
ی هىي اؼلاقی  ؾقوحکاقی، ؾلىیىلی، پاویػ گیىیی، و بؽٍیً( بیك ها هؤلفهؾاؾ که جماهی 

ه ؾقوحکاقی بالاجكیى هقؿاق هؤلف، ها هؤلفهؾاقؾ که ؾق هیاو ایى  جأذیك٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو 
 قا ؾاقؾ- جأذیكبحا و بیٍحكیى هیماو 

کیكؾه  جأیییؿبك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىیابؿاقاو قا  ای هاؼلا  ظكف جأذیك يحایس پژوهً همنًیى
ی ها هؤلفیهبیك ٠ملکیكؾ اؼلاقیی ظىیابؿاقاو  ای هی اؼیلا  ظكفیها هؤلفه جأذیكاوث- ؾق هىقؾ 

ی، همؿقؾی با ؾیگكاو، ق٠ایث و اظحكام يىبث به پفیك ٠ؿالث و ايّاف، ِاؾ  بىؾو، هىئىلیث
ؾاٌیحه  جیأذیكام به ؾیگكاو بك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىیابؿاقاو و هًصاقهای اشحما٠ی، اظحك ها ياقل

٠ملکكؾ اؼلاقیی  قا بك جأذیكه ٠ؿالث و ايّاف بالاجكیى هقؿاق بحا و بیٍحكیى هیماو هؤلفاوث که 
 ظىابؿاقاو ؾاٌحه اوث- 

 جییأذیكکیاقی  اؼیلا  ال ای هوٜیفیی يٍییاو ؾاؾ کیه ٠ملکیكؾ ،(8965پیژوهً ابیكاهین پیىق  
 بك افكاؾ اؼلاقی یهاً ( يیم يٍاو ؾاؾ که گكای8969ً هكاؾی و لکی لاؾه  ؾ- يحایس پژوهپفیك هی

 -اویث هؤذك غیكاؼلاقی، ا٠مال ال شلىگیكی و آياو جىوٗ اؼلاقی هالی گماقٌگكی های جّمین
ىايیؿ بیك ٠ملکیكؾ اؼلاقیی ظىیابؿاقاو ج هیؾق پژوهً ظأك يیم يحایس يٍاو ؾاؾ که اؼلاقیات 

 همؽىايی وشىؾ ؾاقؾ- ها جىاو گفث که بیى ایى پژوهً یگفاق باٌؿ- ؾق يحیصه هجأذیك



23  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

 اؼیلا  ج١یؿیلگكی يقً جأییؿ ؾهًؿه يٍاو ،(8964يحایس پژوهً ؾقؼٍايمهك و همکاقاو  
و يحایس يٍاو ؾاؾ که  -اٌؿب هی هىحقل ظىابكواو ٠ملکكؾ و اؼلاقی قهبكی بیى قابٙه بك ای هظكف

 ای هاؼلا  ظكف جأذیكؾ- يحایس پژوهً ظأك يیم ؾاق جأذیكبك ٠ملکكؾ ظىابؿاقاو  ای هاؼلا  ظكف
کكؾه اوث- ؾق يحیصه بیى ایى ؾو پژوهً همؽىايی وشىؾ  جأییؿبك ٠ملکكؾ اؼلاقی ظىابؿاقاو قا 

 ؾاقؾ- 
ظىیابؿاقاو بیك  ای ههیىي اؼلاقیی و اؼیلا  ظكفی جیأذیكهبًی بك  ،با جىشه به يحایس پژوهً

به جقىیث هىي اؼلاقی و اؼلا   ها ثو ٌكک ها كؾؾ والهاوگ هیياو، پیًٍهاؾ آ٠ملکكؾ اؼلاقی 
 ؾق ظىابؿاقاو ال ٘كیه قاهکاقهای لیك بپكؾالؾ: ای هظكف

 Cواکًً والهاو و ٌكکث يىبث به قفحاقهای غیكاؼلاقی ؾق ظىابؿاقاو
 Cظىابؿاقاو و پاؾاي به آيهاقفحاقهای اؼلاقی جقىیث قفحاقهای 

 Cبكای ظىابؿاقاو ای هظكف و اؼلا  جقىیث هىي اؼلاقیهای  بكگماقی کاقگاه

 Cوالهاو و ٌكکث ؾق ی اؼلاقیها اقلي گىحكي
  Cبالا ای هه١كفی ظىابؿاقاو با هىي اؼلاقی و اؼلا  ظكف

 -ٌغل ؾق ای هظكف اؼلا  به ؾاؾو اهمیث

 



 

 

 

 هًابغ

 :هٙال١ه هىقؾ کاقی اؼلا  ال ای هوٜیف ٠ملکكؾ یپفیك جأذیك “ (-8965ابكاهین پىق، ظبیب-  - 8
 ، بهیاق86 ٌیماقه ،3 ی هیؿیكیث ٠میىهی، ؾوقههیا پژوهً”، (اقؾبیلی هعقه ؾايٍگاه ًاوکاقک

8965َ ، 59,868- 
، ”بك ٠ملکیكؾ ظىیابؿاقاو ای هيقً اؼلا  ظكف“ ،( 8963 ابكاهیمی، بهًام و يؽ١ی، کكین،- 5
 -كچک، قولیى کًفكايه بیى المللی ؾوحاوقؾهای يىیى ؾق ٠لىم و جکًىلىژیا

 ؾقی ا هظكفی اؼیلا  اهمییث“(- 8962اهییؿ   ی،٠لیكٔیا و ویمی١ ی،لكوحايو١یؿC  ی،بكاج- 9
 پىیا، هكکم اقحّاؾ و هؿیكیثی الملل بیى ، کًفكايه”اؼلاقیات ظىله ؾق هٙال١ات وی ظىابؿاق

 -8 ؾوقه ،8962 :، لهاو(هحايا  ایكاو يىیىی ها آهىلي جىو١ه
، ”ظىابؿاقي ؾقی اؼلاق هلاظٝات وًصً “ (-8956ظلیمه-   ی،قظماي ظىیى و ی،شباق- 1

 -23 ی 14 َ ال ،1,9 ٌماقه ، 2 ؾوقه ی،فًاوق و ٠لىم ؾق اؼلا 
ؤی١ث هىي اؼلاقی و اب١اؾ “ (،8965ىيا، ، هیبا، ٘یكز، اا٠ی اقوی، وهٕاو، قشهايیاو- 2
فّیلًاهه ٠لیىم ” ؾايٍصىیاو ؾايٍگاه ؼیىاقلهی (:ی آو ؾق ؾايٍصىیاو  هىقؾ هٙال١هها هؤلفهو 

 -(65 بهاق ،82پیاپی ،و هٙال١ات ٠لىم قفحاقی ها ه پژوهًٍكی، يقفحاقی
، ”آهىلٌیيی ها ویالهاو ؾقی ا هظكفی اؼلا  هؿیكیثی بكقو“(- 8962اهیى-   لاؾه، ظىیى- 3

 اییؿه هؿیكاو ههؤوى ی،ظىابؿاق و اقحّاؾ هؿیكیث، ؾق يىیىی ها پژوهًی الملل بیى کًفكايه
 -کاقیى پكؾال
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 قویکكؾهیای جیأذیك“(- 8965چاٌیمی،   يبىی ٠لی ویؿ Cبیکاهیا یعیی پىق، ههؿیC ؼلیل- 4
 هیالی اهیكم و ايیؿاله کًًؿگی ج١ؿیل يقً با ظىابؿاقی ا٘لا٠ات کیفیث بك ظىابؿاقاو اؼلاقی
 -885ی  68 ، 91َ، ٌماقه 88ؾوقه ی ظىابؿاقی هالی و ظىابكوی، ها ، پژوهً”ٌكکث

5 -Cشباقلاؾه و١یؿ ؾقؼٍايمهك، آقي Cقابٙة جعلیل“ (-8964ذالد-   بعكی شمال کًگكلىئی 
، هصلیه ”ای هظكفی اؼیلا  کًًیؿ  ج١یؿیل يقً با هىحقل ظىابكواو ٠ملکكؾ و اؼلاقی قهبكی

 -816,825 ، َ(55 پیاپی  5 ٌماقه ،3 ی ؾولحی، ؾوقهها هؿیكیث والهاو
بكقوی قابٙیۀ بییى هیىي “(- 8961  آویه، هعمؿیاو و ویؿ اظمؿ، یهؿيC ظمیؿ، قظیمی- 6

، ” (ؾايٍصىیاو  هىقؾ هٙال١یه: ؾايٍیگاه کاٌیاوی پفیك اؼلاقی و وكهایۀ اشحما٠ی با هىئىلیث
 - 852ی  868، َ ٌماقه اول ،وال پًصن ،فكهًگ ؾق ؾايٍگاه اولاهی

هىي اؼلاقی “ (،8969لی، ، ٠واجی، ؾه هعمؿ، ٘ظمؿی وي، ایىا، ٌف١حی، قاهیؿ، يقژه- 86
ال ، ویفّیلًاهه اؼیلا  پمٌیکی ،”ی ٠لىم پمٌکی ٌهك جهیكاوها هؾايٍصىیاو پمٌکی ؾايٍگا

 -69هاق، بماقه بیىث و هٍحن، ٌهٍحن
 جیأذیكی بكقو ی:ظىابؿاق ؾق اؼلا  آهىلي“(- ٠8966لي-   بیات، وی قهٕاي١ل ی،قویای- 88

 جعقیقییات ی ظىابكویی وی ظىییابؿاق ، جعقیقییات”اؼلاقییي قفحییاقی قو بییكی اؼلاقیی ايگیییمي
 -54 ی 41 َ ال 6C ٌماقه ، 9 ؾوقه ، 8966 بهاق ،ی(ظىابؿاق

ی ؾق ؾو اؼلاقیهقایىیه هیىي  “ (-8962، الهام-  ٌیؿائی هاوىله، هكین و ٌیؿائی هاوىله- 85
ؾايیً ی جؽّّی یی فّلًاهه ٠لمی، ”ی هصالی اشحما٠ی و غیك کاقبكاوها هگكوه کاقبكاو ٌبک

 -96پیاپی  ،9ٌماقه  ،وال يهن، پایحؽثايحٝاهی پلیه 
اهمییث و ٔیكقوت اؼیلا  “ ،(5684ٌیكالیاو، بهاقه، ٠بؿالهی، لهكا، پیىق ٌیاف١ی، هیاؾی  - 89

ظقى   یحیو ٠لىم جكب یو شهاو ؾق قوايًٍاو كاویا ؿیشؿ قاتیجعق ای ؾق والهاو و يقً هؿیكاو ظكفه
 -/ may /2017 85هكکمی ٌیكال،  ،کًفكايه جقىیمات بیى المللی ؾايٍگاه”یو ٠لىم اشحما٠

http://faar.iauctb.ac.ir/issue_1132812_1133437.html
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 اؼیلا يقیً “(- 8963  -ههیكؾاؾ، هحايی و ٠لیكٔا، لاقٞ لیؿیC ویؿه فا٘مه ، ٌفیٟ پىق- 81
ؾو هاهًاهیه هٙال١یات کیاقبكؾی ؾق ٠لیىم هیؿیكیث و  ،”ها هؿیكاو ؾق هىفقیث والهاو ای هظكف

 -ٌماقه پًس ,وال ؾوم، جىو١ه
 - 8، فّلًاهه جعىل و جكبیث، ٌماقه ”اؼلاقی قٌؿ تيٝكیا جعلیل“(-  8963 ٠ىگكی، لهكا - 82
اؼیلا   جیأذیك“ (،8964ٌییؿ، ، قوالفقیاقی ل٠فكايیی، ـفا٘مه،فیقی، ٌیهؿی، هکلايحكی- 83

ه١لمیاو :بك ٠ملکكؾ ٌغلی با جىشه به يقً هیايصی ؾییى ؾاقی ؾق کیاق  هیىقؾ هٙال١یه ای هظكف
 -8964ىلٌی . ویژه ياهه . بهاق ی اهها م، پژوهً ؾق يٝا” آهىلي و پكوقي اوحاو همؿاو (

ی ویالهاي وکىت اب١اؾ جأذیكی بكقو“(- 8965لهكه   کبیك،ی هعىً لهكه و ی،کاٌی هىوى- 84
 ال 4C ٌماقه ، 1 ؾوقه ، ظىابؿاقی اقلٌی و قفحاقی،”ظىابكواوی اؼلاق وی ا هظكف ٠ملکكؾ بك

  -856 ی 892 َ
 اؼلا ی بكقو “ (-8961فكيگیه-   ی،یاؾگاق و قاوم ی،الهC هعمؿ قظمث پىق،ی هعمؿ- 85
ِیًایٟ، ی ههًؿوی و هیؿیكیثی المللی بییى ، کًفیكايه”آو بك گفاقجأذیك ٠ىاهل وی ظىابؿاق ؾق

 -5 ؾوقه ،8961 :ویكا، لهاو پایحؽث پكؾال ایؿه هؿیكاو ههؤوى
 ٠ملکییكؾ اؼلاقییی، هییؿیكیث يقییً بكقوییی “ (-8969لهییكا   ،لاؾه لکییی هییكاؾی، شییىاؾ و- 86

، ؾايیً ”هیالی گماقٌیگكی و ظىیابؿاقی ٠ملکیكؾ بك اؼلاقی یهاً گكای و ؾاؼلی ظىابكوی
 -818,839 ، 8969َ ، پاییم85 ٌماقه ،2 ظىابؿاقی، ؾوقه

 هیای بالی گیفاقیجأذیك ٜكفییث بكقویی “ (-8965وشؿايی، فا٘میه و ظییؿقی، ویمیكا  - 56
 هبكؾ فكهًگ، ؾوقهياقوائم، قا ی قوث هؿل بكاوان” کاقبكاو، اؼلاقی ٠ملکكؾ بك ؼٍى ای قایايه

 -899,831 َ، 13 ٌماقه ،85

ؾیًیؿاقی،  ،8168،یًلهیؿف، لظیؿید و هیكظىیى، ايقًؿقی جائبی و اوما٠یل ؼىٌبؽث،- 58
و ی هیالی ظىیابؿاقی هیاً پژوه، هیای گماقٌیگكی هیالی ای ظىابؿاقاو و جقلب ظكفه اؼلا 

 . 529 ی 559 ، 8168َ بهاق.( 29ی پیاپ  8 ۀٌماق.  81 ۀؾوقی ظىابكو
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 ،29ٌیماقه  , ؿیی، ؾوقه شؿ8166لهىحاو A  یو ظىابؿاق ثیكیؾق هؿ ؿیشؿ یهاً پژوه،یو
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های  گیزی مدیزیتی   قیابلیت مقایظ  صورت بزرطی رابط  بیه جبه 
کید بز أا را  بهادار تهزان با تػده در بورص  های پذیزهت  مالی ػزکت

 اطتزاتژی کظب   کار
   

 9اسمؼیل ضکیب ضیزاو؛ 2جؼفز يهزی الذم؛ 5هیلاد اسذی

 چکیذه 

Bهالي های ِىقت هقایىه قابلیثA، کیه اویثی هالی گماقٌگك اقائهی کیف های ویژگی الی یک 
- باٌیؿ جأذیكگیفاق یآج وىؾهای واکًً ٔكیب بك جىايؿ هی و ٌىؾ هی افٍا کیفیث افمایً هىشب

 هیئییث وی هییالی ظىییابؿاقی اوییحايؿاقؾها هیئییث کهٍییحكی هفهییىه چییاقچىب اوییان بییك
 اقجقاؾهًیؿهی کیفی هیای ویژگی الی یکی هقایىیه قابلییث Cالمللی بیىی ظىابؿاقی اوحايؿاقؾها

 قابلییث و هیؿیكیحی گیكی شبهیه بیى قابٙه بكقوی ؾيبال، به جعقیه ایى- قوؾ هی ٌماق به کیفیث
 بیىقن ؾق ٌیؿه پفیكفحه های ٌیكکث کاق و کىب اوحكاجژی بك جاکیؿ با هالی های ِىقت ههقایى
 اوقا  بىقن ؾق هىقؾپفیكي ٌكکث 899 ا٘لا٠ات ال هًٝىق، بؿیى- باٌؿ هی جهكاو بهاؾاق اوقا 
 همنًییى- اویث ٌیؿه قكاقگكفحیه بكقویی هیىقؾ 8966 جا 8968 بیى لهايی باله ؾق جهكاو بهاؾاق

 اویحفاؾه پیايلی هیای ؾاؾه ال و هحغییكه چًیؿی قگكوییىيی ها هیؿل ال ها فكٔیه ال یک هك بكقوی

                                                      

- يىیىًؿه هىئىلC ؾايً آهىؼحه کاقًٌاوی اقٌیؿ گیكوه ظىیابؿاقی، واظیؿ ویكاب، ؾايٍیگاه آلاؾ اویلاهی، 8
   -وكاب، ایكاو

   -- گكوه هؿیكیث و ظىابؿاقی، واظؿ وكاب، ؾايٍگاه آلاؾ اولاهی، وكاب، ایكاو9
   .كاب، ؾايٍگاه آلاؾ اولاهی، وكاب، ایكاو- گكوه هؿیكیث و ظىابؿاقی، واظؿ و:
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 بییى کیه اویحكاجژی جهیاشمی بیك قابٙیه اویث اییى گىییای ،جعقیه  فكٔیه آلهىو يحایس -گكؾیؿ
 اوقا  بىقن ؾق ٌؿه پفیكفحه های ٌكکث هالی های ِىقت هقایىه قابلیث و هؿیكیحی گیكی شبهه

 و هیؿیكیحی گیكی شبهیه بییى بیك قابٙیه ؿاف١یاوحكاجژی جیؾاقؾC لیکى جأذیك هىحقین  جهكاو بهاؾاق
 جیأذیك جهیكاو بهیاؾاق اوقا  بیىقن ؾق ٌیؿه پفیكفحه های ٌكکث هالی های ِىقت هقایىه قابلیث

 -ؾاقؾه١کىن 
 -کاق و کىب اوحكاجژی ی،هال های ِىقت هقایىه قابلیث ،هؿیكیحی گیكی شبهه واژگاو کلیذی:

 
 



  13ّبی هبلی  گیزی هذیزیتی ٍ لبثلیت همبیسِ صَرت ثزرسی راثطِ ثیي ججِْ

 همذهه. 4

B هقایىهقابلیثA، کًًؿگاو قا قیاؾق  های کیفی ا٘لا٠ات هالی اوث کیه اویحفاؾه یکی ال ویژگی
های هالی قا بكقوی کًًؿ و اقلییابی  های هىشىؾ بیى اقلام ِىقت ها و جفاوت جا ٌباهث کًؿ  هی

اهمییث قابلییث - ٠مل آوقيیؿ گفاقی یا ا٠ٙای وام به های گىياگىو وكهایه جكی ال فكِث هًٙقی
هیئیث اویحايؿاقؾهای  5شاویث کیه ؾق بیايییۀ هفهیىهی ٌیماق   های هالی جا آو هقایىۀ ِىقت

جكیى ؾلایل يیال به اوحايؿاقؾهای گماقٌگكی هالی، افمایً قابلیث  ظىابؿاقی هالی، یکی ال ههن
 ٌؿه، ـکك ٌؿه اوث و ؾق هفاهین يٝكی گماقٌگكی هیالی اییكاو هقایىۀ ا٘لا٠ات هالی گماقي

ِىقت هقایىیه و  بىؾو آو ؾق ا٘لا٠ات هكبىٖ و قابل اجکا باٌؿ، هفیؿ يیم بیاو ٌؿه اوث که اگك
با جىشه به هىٔىٞ جعقیه و بییاو هؽحّیكی ال آو،  -يبىؾو ؾچاق هعؿوؾیث ؼىاهؿ بىؾ پفیك  فهن

ؾق اؾاهه به کىب و جٍكیط ٠ًاویًی همنىو بیاو هىئله، اهمیث و ٔكوقت جعقیه و همنًییى 
ايؿ پكؾاؼحه ؼىاهؿ ٌؿ، ویپه بابییاو  جؿویى گكؾیؿه ٌؿه وؤالات جعقیه که ؾق هىٔىٞ جعقیه

های جعقیه قؿم گفاٌحه و به ج١كیف هحغیكهای  اهؿاف ٠لمی و کاقبكؾی جعقیه، به جبییى فكٔیه
 جعقیه پكؾاؼحه ؼىاهؿ ٌؿ-

 بیاو هسئله. 8

لییل که قابلیث هقایىه ؾق گماقٌگكی هالی ؾ کًؿ  هیهالی بیاو  بیى المللی هیئث اوحايؿاقؾهای 
ِیىقت هعیىقی ؾق  اِلی بكای ایصاؾ اوحايؿاقؾهای ظىابؿاقی اوث و بك قابلییث هقایىیه به

کییؿهیای هیالی  ٘ىق هٍؽُ هحىو جعلیل ِىقت و به هحىو ظىابؿاقی ویث- جقیؿم اٌیؿه  جأ
ؾق اؾقاک ٠یىاهلی قوٌیى  اهمییث آو ییک ویژگیی کیفیی ظىیابؿاقی قابلیث هقایىه به ٠ًىاو

ىؾ- بًابكایى اگیك ویىیحن ظىیابؿاقی ییک ٌیكکث و ٌ هیى ویژگی که هىشب افمایً ای کًؿ  هی



31  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

کاهً ايگیمه هیؿیكاو بیكای قفحیاق  بكایيحایس آو، قابلیث هقایىه بالایی ؾاٌحه باٌؿ- هکايیىمی 
 (-8،5685ؼىاهؿ بىؾ چئى و همکاقاو فكِث ٘لبايه و شايب ؾاقايه

بیكؼلاف ؾییؿگاه  كاو کیهال شايیب هیؿی ايیهگیك شبهه ؾیؿگاه بكول قفحاقهای اوان همنًیى 
گكفحیه و  هیؿیكاو قویکیكؾی بؿبیًايیه قا ؾق پیً ها ایى اویث کیه قوايی، يىبث به ٌكکث ا٘لاٞ

قیكاق  پفیكی که ظىیابؿاقی و گماقٌیگكی هیالی ؾق اؼحییاق آيیاو ها و اي١ٙاف هؿیكاو ال فكِث
اؼحیاقات ؼىؾ  گیكیکاق ؾاقايه کكؾه، بك اوان ایى اؼحیاقات و با به و شايب اوحفاؾه ءوى Cؾهؿ هی

- بیك اویان اییى ؾییؿگاه کًًؿ گفاقاو هی و١ی ؾق پًهاو کكؾو ظقایه ال ؾیؿ وهاهؿاقاو و وكهایه
گفاقاو و  کكؾو قفاه و ذیكوت ؼیىیً بیه همیًیه ویكهایهحكها ال ایى کاق بیٍ هؿف هؿیكاو ٌكکث

بیا جئیىقی  اویثفكاوايیی هعحیىای ؾاقای گیكايه هؿیكاو  وهاهؿاقاو اوث- ؾیؿگاه قفحاقهای شبهه
 کلىیًیاو و اویث  هیای اذبیاجی ٘یكض گكؾییؿه يمایًؿگی و فكٔیه پاؾاي که ؾق هصمى٠ه جئىقی

 (-9،5685همکاقاو 
ؾهؿ که ٠ىاهل اظىاویی و  جعقیقات جصكبی ؾق چاقچىب اؾبیات هالی قفحاقی يیم يٍاو هی

 Cكاو ؾاقيیؿهؿی گیكی های قفحاقی يقً هعىقی ؾق فكایًؿ جّمین ؼٙای ًٌاؼحی هايًؿ وىگیكی
های هیالی قا  ویژه قابلیث هقایىه ِىقت جىايؿ کیفیث گماقٌگكی به ها هی شمله ایى وىگیكی ال

که هیؿیكیث واظیؿ جصیاقی هىیئىل   شا آو ال- باٌؿ گیكی هؿیكاو هی شبهه ،قكاق ؾهؿ جأذیكجعث 
ی ها جىايیؿ ؾق گماقٌیگكی هیالی  ايحؽیاب قوییه هی ،باٌیؿ های هیالی هی جهیه و اقائه ِیىقت
ؾق هبًای ج١هؿی ظىابؿاقی، لموم ًٌاوایی ؾقآهؿ و  ،يٝك کًؿ- ٠لاوه بك ایى ظىابؿاقی( ا٠مال

هیا و اویحفاؾه  بیًی يیم ال پیً ها همكاه با ؾقیافث و پكؾاؼث وشه يبىؾه و ؾق هعاوبه وىؾ همیًه
 (- 5685،: لیئبی و همکاقاو ٌىؾ هی
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٠ًىاو  های وهاهی، هؿیكاو بیه ٌكکث با شؿا ٌؿو هالکیث و هؿیكیث ؾق ،های اؼیك ؾق ؾهه 

کًًؿ- باگفٌث لهاو ایى قابٙه يمایًؿگی، جٕاؾ هًافٟ بیى  يمایًؿه وهاهؿاقاو، ٌكکث قا اؾاقه هی

ی١ًیی اییى اهکیاو  Cٌىؾ هؿیكاو و وهاهؿاقاو قا به وشىؾ آوقؾه که به آو جٕاؾ يمایًؿگی گفحه هی

هًافٟ ؼىؾٌاو و ٠کیه  شهثکه ؾق  کًًؿاـ آیؿ که هؿیكاو جّمیماجی قا اجؽ بالقىه به وشىؾ هی

ؾهی جٕیاؾ يمایًیؿگی بییى هیؿیكاو و ویهاهؿاقاو  شمله ٠ىاهل ٌکل ال- هًافٟ وهاهؿاقاو باٌؿ

 -(8،5683 ایلیاویايی و لايگ باٌؿ های ٌؽّی هؿیكاو هی ايگیمه
 یال ٘كفیى به ؾيبال ظؿاکرك کییكؾو هًییافٟ ٌؽییّک هك ی ی،قابٙیه يمایًؿگی بیا بكقیكاق 

هیا جٕیاؾ  بییى آو Cکه جابٟ هٙلىبیث هؿیكاو با هالکیاو یکىیاو يیىیث  شا باًٌؿ- الآو ؼیىؾ هی
واویٙه وشییىؾ جییٕاؾ هًییافٟ،  و بهی گیكی قابٙیه يمایًییؿگ هًیافٟ بیه وشىؾ آهؿه، که با ٌکل

اـجی باییؿ جىشیه ؾاٌیث کیه افیكاؾ ؾق شاه١ه به- ٌىؾ ایصاؾ هیی يمایًؿگ همیًیه ؾقِیؿؾ ی ٘ىق 
هًؿيیؿ ؾق  يبیىؾه و ٠لاقه اؼىؾ بىؾه و هؿیكاو يییم ال ایییى قا٠ییؿه هىیحرًی فمایً هًافٟ ٌؽّا

ؼیىؾ، جّیىیك ی و جربیییث هىق١ییث ٌیغلی قفیاه اشحمیا٠ ی،ظؿاکركکكؾو هًافٟ ٌؽّ شهث
ًیؿ- هٍیکل کًبه ویهاهؿاقاو و ویایك افكاؾ ـیًفیٟ اقائیه ی واظؿ جصاقی ال و١ٔیث هالی هٙلىب

 ،افمایً هًافٟ وایك ـیًف١او شهثهىاقؾ الماهاا افمایً ذكوت هؿیكاو ؾق ی كؼشاوث که ؾق ب ایى
هییاو هًیافٟ هیؿیكاو و ی ٠ؿم همىىی گىیای ،شمله وهاهؿاقاو يیىث- ؾق ظقیقث اییى اهیك ال

های  گیكی بیىؾه و هىشیب جغییك قفحیاق هیؿیكاو و شبهیهی های ـیًفٟ ؾق واظیؿ جصیاق وایك گكوه
  (-8962 همکاقاو،ٌىؾ  ٠باوی و  هؿیكیحی هی

با بكآوقؾی بیً ال واقٟ ال جىايایی ؼىؾ ؾق  جىايًؿ كايه هییهؿیكاو با قفحاقهای ياهح١اقف و وىگ  
کن گیكفحى اجفاقیات غیكهحكقبیه هايًیؿ يىویايات ؾق چكؼیه  گفاقی بك وىؾ ٌیكکث و ؾویثجأذیك

کًًؿ که غالباا به ٠ؿم  بیًايه هًحٍك ظؿ ؼىي ال  بیًی وىؾ بیً پیً فكاواو،  اظحمال  وکاق، به کىب
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کًًیؿ بیا اویحفاؾه ال  ٌىؾ- ؾقيحیصه آياو وی١ی هی ٌؿه ایى هؿیكاو هًصك هی بیًی جعقه وىؾ پیً
با گیكایً  ،بیى همنًیى هؿیكیث کىجه -ٌؿه قا بیً ال واقٟ يٍاو ؾهًؿ اقلام ج١هؿی وىؾ گماقي

٘ىق  ي هیای ٠ملییاجی بیهبا جغیییك ؾققو ،بكآوقؾه کكؾو آياوبكای هؿت و ظكکث  به اهؿاف کىجاه
گفاقاو ال جیىقم  ؾهؿ که اگك وكهایه قكاق هی جأذیكهىحقین، فكایًؿ جصاقی و وىؾ اقحّاؾی قا جعث 

گاه باًٌؿ های  بًیابكایى ویىگیكی اقلي ؼىاهًیؿ ؾايىیث اظحمالاا ا٘لا٠ات ویىؾ قا بیی Cوىؾ آ
هقایىییه جىايییؿ بییه کییاهً کیفیییث گماقٌییگكی هییالی هؽّىِییاا ویژگییی قابلیییث  قفحییاقی هی

 (-8،5685 لیئبی و همکاقاو ٌىؾهًصك های هالی  ِىقت
و  گیكی هؿیكیحی باٌین که بیى شبهه ظال ؾق ایى جعقیه ؾقِؿؾ پاوؽگىیی به ایى وؤال هی 

چه قابٙه  ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو های پفیكفحه های هالی ٌكکث ِىقت قابلیث هقایىه
پاویػ بیه چیالً  بیكایهای جعقییه بحىايیؿ  حایس و یافحهايحٝاق اوث که ي ؟ه١ًاؾاقی وشىؾ ؾاقؾ

 والی هىٔىٞ گكؾؾ- قؿم بكؾاٌحه و هىشب ٌفاف ،اِلی جعقیه که ـکك ٌؿ

 هبايی يظزی و پیطیًه تذمیك. 3

کیؿ بىیاقی ال جؿویى کًًؿگاو اویحايؿاقؾهای  ٠لث جمكکم ایى جعقیه بك ویژگی قابلیث هقایىه جأ
یقیث، های هیالی اویث- ؾق ظق ج١یییى کیفییث ِیىقت ظىابؿاقی بك اهمیث اییى ویژگیی ؾق

های  های ِىقت های هالی همگی بك اهمیث هقایىۀ يىبث ِىقت های ِىقت گكفحه بك جعلیل
کیؿ ها با یکؿیگك ؾق اقلیابی ٠ملکكؾ آو ٌكکث هالی ٌكکث  ظائم يکحه ایى جىشه به -ؾاقيؿ ها جأ

واظیؿ ک ییی هیای هیال حىايًیؿ گماقيبایؿ بی های هال کًًؿگاو گماقي که اوحفاؾه اوث اهمیث
- بیؿیى جكجییب کًًؿگماقٌگك هؽحلف قا با یکؿیگك هقایىه ی لهاو و واظؿهای گماقٌیگك قا ٘ی

هٍابه ؾق ؾاؼل واظؿ گماقٌگك و ؾق ٘ىل لهیاو ی ه١اهلات و وایك قویؿاؾها آذاقٔكوقت ؾاقؾ 
بییى واظیؿهای گماقٌیگك  گیكی و اقائیه ٌیىؾ و ايیؿاله ،ذبیات قوییه آو واظؿ گماقٌگك بای بیكا
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گیكی و اقائه هىٔى٠ات هٍابه ق٠اییث گیكؾؾ  ٠بیؿالهی و  قویه ؾق ايؿالهی هؽحلف يیم هماهًگ
 (-8965همکاقاو،

گیكی هیؿیكاو  ؾق شهث بیاو اهمیث و ٔكوقت جعقیه ؾق هىقؾ هبعد شبهه ،ال وىی ؾیگك 

ٌیغل- افیمایً آلاؾی گیكی به جمیام قفحاقهیایی کیه هىشیب ظفیٛ  بایؿ اٌاقه کكؾ که ایى شبهه

ٌىؾ کیه يقیً بىیمایی ؾق جّیمیمات و  هكبىٖ هی Cگیكی و ظفٛ وىؾ هٍؽّی اوث جّمین

ؾویحیابی  بكایکًؿ- هؿیكاو بكای جربیث هىق١یث ؼىؾ ال اؼحیاقات ؼىیً  اهؿاف ٌكکث ایفا هی

هیا هىق١ییث  کًًیؿ- آو کًًؿ و به اقلي ٌكکث جیىشهی يمی به اهؿاف ٌؽّی ؼىؾ اوحفاؾه هی

گىيه يٍاو  کًًؿ و ایى جربیث هی ،های ؼاَ که قیىک کمی ؾاقؾ گفاقی ا ال ٘كیه وكهایهؼىؾ ق

 (-8،5685ؾهًؿ که يقً با اقلٌی بكای هًافٟ وهاهؿاقاو ؾاقيؿ لیئبی و همکاقاو هی
يٝییك  ،و اهمییث يقیً هیؿیكاو و قفحاقهیای هؽیحُ هیؿیكاو هیفکىقبیاو هٙالب  ظالا با 

های هیالی ایفیا  های هالی و قابلیث هقایىه ِیىقت یه ِىقتؾق جه گیكی که يقً اواوی شبهه
 و قابلییث هقایىیه گیكی هیؿیكیحی يیال به جعقیقی که بحىايیؿ بكقویی قابٙیه بییى شبهیه کًؿ، هی

ٔكوقی به  ،ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو قا يمایاو کًؿ های پفیكفحه های هالی ٌكکث ِىقت
 باٌؿ- يٝك قویؿه و ؾاقای اهمیث هی

بیى قابلیث  ۀيقً هیايصی کیفیث گماقٌگكی هالی ؾق قابٙ ،(8966  كباو پىق و همکاقاوهه

بیا  ،اییى جعقییه -ؾاؾيیؿ بكقویی قیكاق های هالی و يگهؿاٌث وشه يقؿ قا هیىقؾ هقایىه ِىقت

 8966ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو، ؾق ؾوقه لهايی  پفیكفحه  ٌكکث 886های  اوحفاؾه ال ؾاؾه

های قگكویىو چًؿگايه ِىقت گكفحه اوث- افمایً  ها با اوحفاؾه ال هؿل لهىو فكٔیه، آ8962جا 

هیا قا کیاهً  ٘ىق چٍمگیكی يگهؿاٌث وشه يقیؿ ٌیكکث های هالی به قابلیث هقایىه ِىقت

ؾهؿ- ال وىی ؾیگك، کیفیث گماقٌگكی هالی  با ؾو ٌاؼُ اقلام ج١هؿی اؼحیاقی و کیفیث  هی
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های هالی و يگهؿاٌث وشه يقؿ يیىث- يحایس به  بلیث هقایىه ِىقتافٍا( هیايصی قابٙه بیى قا

های هالی و يگهؿاٌث وشه يقؿ ظىیان يیىیحًؿ و  های شایگمیى قابلیث هقایىه ِىقت وًصه

های أافه يٍاو  ٌىيؿ- افموو بك ایى، يحایس آلهىو های شایگمیى يیم جأییؿ هی ایى يحایس با هقیان

های هالی و يگهؿاٌث وشه يقؿ، يقً  بیى قابلیث هقایىه ِىقتؾاؾ که ا٠حباق جصاقی ؾق قابٙه 

 کًؿ- هیايصی ایفا يمی

هیای ج١یؿیلی قابلییث اجکیا و ٠یؿم جقیاقو  (، ؾق جعقیقی به يق٠8965ًبؿالهی و همکاقاو  
ٌیكکث  25گیكی به قوي ظففی ِىقت گكفث و ج١یؿاؾ  ا٘لا٠اجی پكؾاؼحًؿ- ؾق ایى جعقیه يمىيه

ايحؽاب ٌیؿيؿ،  8962الی  8968های  بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو، ٘ی والال ًِایٟ هؽحلف بالاق 
های آهاقی  ٔكیب همبىیحگی، ذابیث بیىؾو واقییايه  آلهىو ؾق اؾاهه، په ال هٙلىب بىؾو پیً

شمله ؼٙا، ٠ؿم ؼىؾهمبىحگی شمله ؼٙا، ٠ؿم هن ؼٙی بیى شملات جىٔیعی و يكهال بیىؾو 
لیمیك و هاویمى بیكای جٍیؽیُ يیىٞ  Fهیای  آلهىوشمله ؼٙا( و هايیایی هحغیكهیای جعقییه ال 

- قابلیث هقایىه 8قگكویىو اوحفاؾه ٌؿ- يحایس قگكویىو پايل با اوحفاؾه ال اذكات جّاؾفی يٍاو ؾاؾ: 
- قابلیث اجکا، قابٙیه بییى قابلییث 5های هالی بك يگهؿاٌث وشه يقؿ جأذیك ه١ًاؾاقی ؾاقؾC  ِىقت

- ٠ؿم جقاقو ا٘لا٠اجی، قابٙیه 9کًؿC  قؿ قا ج١ؿیل هیهای هالی و يگهؿاٌث وشه ي هقایىه ِىقت
 کًؿ- های هالی و يگهؿاٌث وشه يقؿ قا ج١ؿیل يمی بیى قابلیث هقایىه ِىقت

های  قابلیث هقایىه ِىقت جأذیكبكقوی Bجعقیقی با ٠ًىاو ، (8964  همکاقاو پىق و ابكاهین
 56ها، ج١یؿاؾ  لهیىو فكٔییهايصام ؾاؾيؿ- ؾق اییى جعقییه بیكای آ Aهالی بك يگهؿاٌث وشه يقؿ

بیه قوي  8962جیا  8965های  ٘یی ویال ،ٌیؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو ٌكکث پفیكفحه
های جكکیبی هیىقؾ آلهیىو  ها، با اوحفاؾه ال جعلیل قگكویىو ؾاؾه ٌؿه و فكٔیه غكبالگكی ايحؽاب

قابلییث هقایىیه  هعاویبه هحغییك بیكایيییم  68جیا  56های  هیای ویال قكاق گكفحًؿ- البحه ال ؾاؾه
های  ٌؿه اوث- يحیایس آلهیىو ه١ًیاؾاقی ٔیكایب بیك اویان ه١اؾلیه های هالی اوحفاؾه ِىقت

ؾاق بییى قابلییث هقایىیه  ا٘ىق ؼلاِیه ظیاکی ال ٠یؿم اقجبیاٖ ه١ًی قگكویىو بكالي ٌیؿه، بیه
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باٌیؿ- ال ٘كفیی يحیایس آلهیىو فكٔییه ؾوم يٍیاو  های هالی و يگهؿاٌث وشه يقیؿ هی ِىقت
های هالی و يگهؿاٌث وشه يقؿ قا  هؿاقاو يهاؾی اذكات هًفی قابلیث هقایىه ِىقتؾهؿ وها هی

 گكؾؾ- هی جأییؿيقً ج١ؿیل گك وهاهؿاقاو يهاؾی  ،ؾیگك  ٠باقت ؾهؿ- به افمایً هی
قابلییث هقایىیه  گیكی هیؿیكاو و ؾق جعقیه به بكقوی قابٙه بیى شبهیه ،(5656  8کیئىفیًگ

ٌیكکث ا٘لا٠یات لالم قا  813 بكای ایى هًٝیىق -كؾاؼثهای چیًی پ های هالی ٌكکث ِىقت
هیؿل  -باٌؿ هی 5688جا  8666های  ؾوقه لهايی ایى جعقیه وال -وجعلیل ؾاقا بىؾيؿ بكای جصمیه

هیای  ها ال ؾاؾه آلهیىو فكٔییه بیكایهؿل قگكویىو چًؿ هحغیكه بیىؾه و  ،ٌؿه آهاقی به کاق گكفحه
هًفی بك قابلییث  جأذیكگیكی هؿیكیحی  ه قویؿ که شبههوی به ایى يحیص -جكکیبی اوحفاؾه ٌؿه اوث

 های هالی ؾاقؾ- هقایىه ِىقت

های هیالی بیك  (، ؾق جعقیقی به بكقوی جأذیك قابلیث هقایىه ِیىقت5686  9چئى و ژويگ
گفاقی اقلام ج١هؿی پكؾاؼحًؿ- يمىيه آهیاقی جعقییه  قابٙه بیى کیفیث گماقٌگكی هالی و قیمث

هییلاؾی  5684جیا8665های  ؾق بییى ویال 59825بك  هٍاهؿاجی بالغ های چیًی با آياو ٌكکث
افماق اویىل بیه  های جعلیلی يكم های پايلی و جکًیک باٌؿ که بكای ایى هًٝىق با اوحفاؾه ال ؾاؾه هی

هكاجب  های هیالی بیٍیحك باٌیؿ، بیه ایى يحیصه قویؿيؿ که هك چه هیماو قابلیث هقایىیه ِیىقت
 جك ؼىاهؿ بىؾ- واقٟ گفاقی اقلام ج١هؿی به یافحه و ال ٘كفی قیمثً کیفیث گماقٌگكی هالی افمای

ی هالی بك ؼیؿهات ها تقابلیث هقایىه ِىقجأذیك ( ؾق جعقیقی به بكقوی  5685  :شىلف
ویال  58825اییى هًٝیىق بیا بكقویی  وی بیكای -ی آهكیکایی پكؾاؼثها ثؾق ٌكک ظىابكوی

ال قگكویىو چًؿ هحغیك و قوي ظؿاقل هكب١یات با اوحفاؾه  5688جا  5668 ٌكکث ؾق باله لهايی
ج١مین یافحه به ایى يحیصه قویؿ که بیى قابلیث هقایىه و ظه المظمیه ظىیابكن قابٙیه هىیحقین 

                                                      

1. Qifeng Wu  

2. Chen a & Gong J 

 Joseph .3 
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ی هالی يیم با اٜهاق يٝك ظىابكن قابٙه هىحقین ها توشىؾ ؾاقؾ و همنًیى قابلیث هقایىه ِىق
 ؾاقؾ-

گیكی هؿیكاو بك هؿیكیث وىؾ  شبهه جأذیك ( ؾق جعقیقی به بكقوی5684  8ؾی هئى و همکاقاو

قا  5688جیا 8665 های که هكبىٖ به وال های اوپايیایی پكؾاؼحًؿ- يمىيه يهایی جعقیه ؾق ٌكکث

باٌؿ که آياو با اوحفاؾه ال  ٌكکث هی 625هكبىٖ به  ،وال ٌكکث 4916ؾهؿ، ٌاهل  پىًٌ هی

یكی هؿیكاو بك هؿیكیث وىؾ ج١هیؿی گ قگكویىو ؼٙی چًؿ هحغیكه به ایى يحیصه قویؿيؿ که شبهه

گیكی هیؿیكاو بیك قابٙیه بییى هیؿیكیث  هىحقین ؾاقؾ و همنًیى شبههجأذیكو هؿیكیث وىؾ واق١ی 

 ؾهؿ- وىؾج١هؿی و واق١ی بااقلي ٌكکث اذك هًفی ؾاٌحه و ٌؿت قابٙه قا کاهً هی

 تذمیك های فزضیه. 1

قا  فكٔییه اِیلی لییك ایى جعقییه جىاو بكای هی آهؿهبا ؾق يٝك گكفحى چاقچىب ٠لمی به ؾوث 
 هٙكض کكؾ:

 اصلی فزضیه

 یها ِىقت ىهیهقا ثیو قابلی حیكیهؿ یكیگ شبهه ىیوکاق بك قابٙه ب کىب یجهاشم یاوحكاجژ- 8

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی جأذیكؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو  ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهال

 ىییهیهقا ثیییو قابل یحیكیكی هییؿگی شبهییه ىیبییقابٙییه وکاق بییك  کىییب یجییؿاف١ یاوییحكاجژ- 5

 -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی جأذیكؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو  ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهای هال ِىقت
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 تذمیكاجزای  روش. 5

ال يىٞ جعقیقات  AهؿفBال يىٞ ؼكؾگكایايه، ال ب١ؿ  Aقویکكؾ ايصام جعقیهBایى جعقیه، ال ب١ؿ 

ال يیىٞ  Aهیا هاهییث ؾاؾهBال يیىٞ  ی،قات هیكوقال يىٞ جعقیA هاهیث جعقیهBکاقبكؾی، ال ب١ؿ 

ال ب١یؿ  ی،ال يىٞ جعقیقات جىِیفی همبىحگ Aقوي ًٌاؼث جعقیهBال لعاٚ ی، جعقیقات کم

Bيىٞ اوحؿلالA ال ب١ؿ  ی،ال يىٞ قیاوی و اوحقكایBلهاوA يگك، ال ب١یؿ  شیمو جعقیقیات گفٌیحه

Bلهاو ايصییام جعقیییه ٘ییىل هییؿتA عییاٚ و ال ل ال يییىٞ جعقیقییات جكکیبیییBٟآوقی  قوي شمیی

قوي جعلیل Bهمنًیى ال ب١ؿ  ای و هیؿايی اوًاؾ کاوی( و ال يىٞ جعقیقات کحابؽايه Aا٘لا٠ات

اییى ی شاه١ه آهیاقباٌیؿ- های آهیاقی هی يىٞ جعقیقات جعلیل هعحىا هبحًی بك قوي ال Aها ؾاؾه

الیی  8968 ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو ال ویال پفیكفحهی هاٌكکثی جعقیه ٌاهل جماه

بًیؿی  گییكی غكبیالگكی ٘بقه با اوحفاؾه ال يمىيیه هفکىق،ؿ- يمىيه آهاقی جعقیه ًباٌ هي 8966

 ،قا ؾاقا باٌیًؿ کیه ٌیكایٗ لییكی شاه١یه آهیاقی هاؼىاهؿ ٌؿ- بؿیى هًٝىق آو ؾوحه ال ٌكکث

ال قبیل ال وی  يٝییكبا جىشه بیه ٌیكایٗ ٌىيؿ :  ظفف هيی ايحؽاب و هابقی ٠ًىاو يمىيه آهاق به

وال هیالی ٌیكکث هًحهیی بیه جیاقیػ پاییاو C ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو پفیكفحه باًٌؿ 8968

های  ٌیكکث ٌكکث ٘ی ؾوقه هىقؾبكقوی جغییك وال هالی يؿاؾه باٌیًؿ- اوفًؿهاه هكوال باٌؿ-

٘لا٠یات و ا گكی هالی يباًٌؿ-گفاقی، هلؿیًگ و واوٙههای وكهایه جعث بكقوی شمء ٌكکث

های هكبىٖ قوي ٌكکث ايحؽاب ٌؿ- 899يمىيه يهایی ٌاهل  (ها ؾق ؾوحكن باٌؿ- های آو ؾاؾه

ٌؿه ؾاؼلی و  به گكؾآوقی ا٘لا٠ات ؾق ایى جعقیه ٌاهل هبايی يٝكی بك اوان جعقیقات ايصام

وجعلیل ا٘لا٠ات واق١ی هكبىٖ به هحغیكهیای هیىقؾيٝك ال ٘كییه  آوقی و جصمیهؼاقشی و شمٟ

های ه١حبك ؾق ایى لهیًه، هٍاهؿه اوًاؾ و هؿاقک  وقا  بهاؾاق، وایثهای والهاو بىقن اگماقي

ها، ايحٍاقات هكاکم جعقیقیاجی ، هاهًاههها باای ٌاهل کحو همنًیى با هكاش١ه به هًابٟ کحابؽايه

ای و و پژوهٍی، هقالات اوث- هٙالب و ا٘لا٠ات ؾق ابحؿا با اویحفاؾه ال شىیحصىی کحابؽايیه
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های هكبىٖ بیه شاه١یه آهیاقی بیا اویحفاؾه ال ؾاؾه ،ىيؿ- ؾق هكظله ب١ؿٌ آوقی هیایًحكيث شمٟ

آوقی ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق به ِىقت هییؿايی شمیٟ های پفیكفحه های هالی ٌكکث ِىقت

ؾق بؽیً  -ٌىؾ ها ؾق ؾو بؽً آهاق جىِیفی و اوحًبا٘ی ايصام هی وجعلیل ؾاؾه گكؾؾ- جصمیههی

هیايگیى و هیايه و ٌاؼُ پكاکًؿگی ايعكاف ه١یاق اوحفاؾه  های هكکمی آهاق جىِیفی ال ٌاؼُ

ی هیای جكکیبی ؼىاهؿ ٌؿ- و ؾق بؽً آهاق اوحًبا٘ی ال قگكویىو چًؿ هحغیكه بیا اویحفاؾه ال ؾاؾه

فكاهن کكؾو اوحًباٖ و  ی،لهايی و وكی هق١ٙی هاؾق جكکیب ؾاؾهی ٌىؾ- ايگیمه اِل اوحفاؾه هی

بیؿیى گىيیه کیه ییا  :ؾو قوي وشىؾ ؾاقؾی جكکیبی هاعلیل ؾاؾهجی باٌؿ- بكا بیًی کاقاجك هی پیً

فّىل هؽحلف همگى ؾق يٝك گكفحه ٌیىيؿ کیه ؾق ی های هؽحلف ٘ های ٌكکث بایىث ؾاؾه هی

هىقؾاویحفاؾه قیكاق ی ِیىقت جیابلىی هیا به که ؾاؾه یا ایى Cٌىيؿ هی ها باهن جلفیه ایى ظالث ؾاؾه

ٌىؾ- اگیك  لیمك اوحفاؾه هی Fال آلهىو  ی،جكکیبی ها ؾاؾهکاقگیكی  ج١ییى يىٞ قوي بهی گیكيؿ- بكا

جىاو جمیام  هی Cؾاق يیىث اه١ًی و اذك لهايی لیمك يٍاو ؾهؿ که ٔكایب اذك هق١ٙ Fيحیصه آلهىو 

- ؾق غیك جؽمیى لؾوویله یک قگكویىو کلاویک، پاقاهحكها قا  ها قا با یکؿیگك جكکیب کكؾ و به ؾاؾه

ی جكکیبی ها ج١یى يىٞ هؿل ؾاؾهی ؾق يٝك گكفث- بكای ِىقت جابلىی به ها قا بایؿ ایى ِىقت، ؾاؾه

ِىقت که اگك  ٌىؾ- بؿیى هاومى اوحفاؾه هی ال آلهىو ی( هؿل اذكات ذابث یا هؿل اذكات جّاؾف

 -هًاوب اوثی وشىؾ يؿاٌحه باٌؿ، هؿل اذكات جّاؾفی بیى شمء ؼٙا و هحغیك هىحقل همبىحگ

قویؿ-  وشىؾ ؾاٌحه باٌؿ، هؿل اذكات ذابث هًاوب به يٝك هیی که بیى آو ؾو همبىحگ ؾقِىقجی

ظاِل ال جؽمیى هؿل قگكویىو، به جكجیب ی ج١ییى ه١ًاؾاق بىؾو هؿل قگكویىو و پاقاهحكهای بكا

هیا و اویحؽكاز يحیایس  وجعلیل ؾاؾه جصمییهی ٌیىؾ- همنًییى بیكا اویحفاؾه هی tو  Fهای  ال آهاقه

 گكؾؾ- اوحفاؾه هی Eviews.9و  Excelافماقهای  جعقیه، ال يكم
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 تذمیك . هتغیزهای7

 هتغیز هستقل

 8ؾی هئیى و همکیاقاو٘به جعقیقیات  هؿیكیحی گیكی شبهه گیكی ايؿاله هىحقل: بكای گیكی شبهه
ظؿ بیه ٌیكض  ال بیٍحك گفاقی وكهایه و هؿیكیحی هالکیث ؾوقه جّؿی، ٌاؼُ وه ( ال2017 

 :لیك اوحفاؾه ؼىاهؿ ٌؿ
های هیؿیكیث ییک هیؿیك ؾق ٌیكکث هكبیىٖ ظاِیل  ل ج١ؿاؾ ویالؾوقه جّؿی هؿیكیث: ا

گكؾؾ- ؾق ایى جعقیه اگك هیؿیكیث بییً ال ویه ویال هحیىالی ؾق ٘یىل ؾقوه لهیايی جعقییه  هی

٠یؿؾ هكبیىٖ ِیفك  ،بىؾه و ؾق غیك ایى ِیىقت ٠8ؿؾ هحغیك  ،ؾاق باٌؿ هؿیكیث ٌكکث قا ٠هؿه

  ؼىاهؿ بىؾ-

هؿیكه  هیئثی ٌؿه جىوٗ هؿیكیث و ا٠ٕای ؿاقبیايگك ؾقِؿ وهام يگه هالکیث هؿیكیحی:

هؿیكه  % به بالای وهام ٌكکث ؾق جملک هؿیكاو و ا٠ٕای هیئث 26باٌؿ- ؾق ایى جعقیه اگك  هی

 گكؾؾ- باٌؿ، ٠ؿؾ هحغیك همبىق یک و ؾق غیك ایى ِىقت، ٠ؿؾ هكبىٖ ِفك لعاٚ هی

ال فكهیىل  اوحفاؾه ظؿ ال كبیٍح گفاقی وكهایه گیكی ايؿاله ظؿ: بكای ال بیٍحك گفاقی وكهایه

 ٌىؾ: لیك اوحفاؾه هی
INVESTMENTi,t = α0 + α1NEGi,t−1 + α2REVGRWi,t−1 + α3NEGi,t−1 × REVGRWi,t−1 + 

εi,t 

گفاقی کل(: يىیبث افیمایً ؼیالُ ؾق ؾاقاییی  :  وكهایه INVESTMENTi,tؾق ایى هؿل 
 ٌیكکث فكوي قٌؿ اگك ي(::  قٌؿ هًفی فكوNEGi,t−1های کل  هٍهىؾ و ياهٍهىؾ بك ؾاقایی

:  قٌیؿ REVGRWi,t−1 باٌؿ، و ؾق غیك ایى ِىقت ِفك هی 8هًفی باٌؿC بكابك  t 1 -وال  ؾق
 -t 1 -به وال  t 2 - وال ال ٌكکث فكوي ؾقِؿ فكوي(:
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41  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

های قٌیؿ  گفاقی کل جاب١ی ال قٌؿ هًفیی فیكوي و فكِیث بك اوان ایى قویکكؾ، وكهایه
گفاقی کل ؾق هؿل پىیمايؿهای اییى  ٌؿه بابث وكهایه بهاوث- ال ٘كیه شایگفاقی ققن هعاو

باٌؿ که  ظؿ هی ال گفاقی بیٍحك ؾهًؿه وكهایه هايؿه هربث هؿل يٍاو ٌىؾ- باقی هؿل هعاوبه هی
الظؿ هؿیكاو ٠ؿؾ یک ؼىاهیؿ گكفیث و ؾق غییك اییى  گفاقی بیًهحغیك وكهایه ،ؾق ایى ِىقت
 ؾ-کكق ؼىاهؿ هايؿه ِفك و هًفی( ٠ؿؾ ِفك اؼحیا ِىقت  باقی

 Cباٌیؿ گیكی هؿیكیحی یک هحغیك هصالی هیهحغیك شبهه ،جعقیه ایى ـکك اوث که ؾق  ٌایاو
 هیفکىقبكقوی ؾاقای ظیؿاقل ؾو ه١ییاق ال ویه ه١ییاق  ِىقت که اگك ٌكکحی ؾق وال هىقؾ بؿیى

 8گییكی هیؿیكیحی ٠یؿؾ و هحغییك شبهیه گیكايه هؿیكیحی بىؾهقفحاقهای شبهه باٌؿ، ٌكکث ؾاقای
 ٠ؿؾ هحغیك هكبىٖ ِفك ؼىاهؿ بىؾ-  ،ٌىؾ و ؾق غیك ایى ِىقت هعىىب هی

 هتغیز وابسته

هیك ی ؾق جعقیه ظأیك، بیكا آو گیكی ايؿالهی بكا که اوث هقایىه قابلیث جعقیه هىحقل هحغیك
ٌؿه   ( اوحفاؾه2011  8همکاقاو و فكايکىی ؾی ٌؿه ال وى  هٍاهؿه وال ی ٌكکث، ال ه١یاق اقائه

و ههكوقل و  (2014  9(،وايگ2016ـکك اوث که ال ایى ه١یاق ؾق جعقیقاتC وىو   اوث- قابل
هیك ی باٌیؿ: ابحیؿا بیكا ِیىقت لییك هی بهی گیك ٌؿه اوث- ٌیىه ايیؿاله ( اوحفاؾه 8962هكفىٞ 

 :ٌىؾ فّل اؼیك بكآوقؾ هی 85های  هٍاهؿه وال ی ٌكکث، هؿل لیك با اوحفاؾه ال ؾاؾه
Earningsit = αi + βi Returnit + εit 

Earnings: ؾوقهی ٌؿه بااقلي بالاق ظقى  ِاظباو وهام ابحؿا ج١ؿیلی وىؾ ؼالُ فّلC 
Return بالؾه وهام فّلي : 

بیىؾو جىابیٟ ک يمؾیی ؾهیؿ- قا يٍیاو هی i ٌیكکثی جیابٟ ظىیابؿاق βi و αi ٔكایب بكآوقؾ ٌیؿه
گیكی  ايیؿالهی هؿ- ظال بیكاؾ بیى ؾو ٌكکث، قابلیث هقایىه بیى ایى ؾو ٌكکث قا يٍاو هیی ظىابؿاق
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ؾق  j و iهای هیك جكکییب همکیى ٌیكکثی  بكا j و i های ٌكکثی بكآوقؾی فاِله بیى جىابٟ ظىابؿاق
 ٌىيؿ: های لیك بكآوقؾ هي ٌؿه ؾو ٌكکث با اوحفاؾه ال هؿل بیًی ١ًِث هكبىٖ( وىؾ پیً

E(Earnings)iit = αi+βiReturnit 

E(Earnings)ijt = αj+βjReturni 
Earnings iit ًٌؿه ٌكکث با جىشه به جابٟ ٌكکث بیًی :وىؾ پیi و بالؾه ٌكکث iC 
Earnings ijt ًٌؿه ٌكکث با جىشه به جابٟ ٌكکث بیًی :وىؾ پیj و بالؾه ٌكکثj C 

 : ٌىؾ هعاوبه هی لیك هؿل ال اوحفاؾه با j و i ٌكکث ؾو بیىی هال های ِىقت هقایىه قابلیث وپه
CompAcctijt = − ∗ Σt-11 |E(Earninsiit)− E(Earningsijt) | 

CompAcctijt :ٌكکث  ؾو بیىی هال های ِىقت هقایىه قابلیثi و j باٌؿ و هقؿاق بیٍحك هی 

 .باٌؿ هي بیٍحك هقایىه قابلیث ؾهًؿه يٍاو آو

 هتغیز تعدیلی

هیؿت و اهیؿاف بلًؿ کًًیؿه ىیی٠ًىاو ٠اهیل ج١ بیه ج١یؿیلی كیی٠ًىاو هحغ وکاق بیه کىب یاوحكاجژ

بیه  ىیو همنًی یبیه اهیؿاف ویالهاي یابیؾویح یهًابٟ لالم بكا كيیپفی هؿت والهاو بكا کىجاه

 یهیا یاویحكاجژ یبًیؿ ٘بقه یبكا- ؾاقؾ ٌكکث اٌاقه یکكؾهایو قو ها ثیها، الگىها، هىق١ بكياهه

بیه و جىوی١ه  هیکه با اوحفاؾه ال يىبث جعق ٌىؾ یاوحفاؾه ه یبیوکاق هك ٌكکث ال قجبه جكک کىب

و يىیبث  فیكوي و جىو١ه ؾق ج١ؿاؾ کاقهًیؿاو، يىیبث کاقکًیاو بیه هیجعق ًهیفكوي، يىبث هم

ال ا٠ؿاؾ بیه ؾویث  یفیها ٘ آو ىیايگیو با هعاوبه ه ؿیآ یبه ؾوث ه یاقلي بالاق به اقلي ؾفحك

(- 8966 هؿاض و ٌیاهی،  ٌىيؿ هی نیجقى یو جؿاف١ یؾوحه جهاشم ها قا به ؾو که ٌكکث ؿیآ یه

(، جًايی و هعب ؼیىاه 2013  9(، يىقول هىک2016  8ژايگجعقیه هٙابه با جعقیقاتC  ؾق ایى

( ال قوي اهحیالؾهی  جكکیبی( بیكای ویًصً يیىٞ اویحكاجژی 8966( و هؿاض و ٌاهی  8969 

                                                      

Zhang .R .1  

 Nurul Houqe.2  
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 ال جكکیبیی اهحیالات آوقؾو به ؾوث بكای که ِىقت ٌىؾ، بؿیى ها اوحفاؾه هی وکاق ٌكکث کىب

 اقلي فیكوي، بیه کاقهًیؿاو ج١ؿاؾ فكوي، کل به جبلیغات همیًه ،فكوي قٌؿ يكغ پًس يىبث

 .ٌیىؾ هیی اویحفاؾه هیا ؾاقاییی کل به ذابث های ؾاقایی يىبث و آو ؾفحكی اقلي به بالاق ٌكکث

 جكجییب به اول يىبث چهاق اوان بك قا ها ٌكکث ابحؿا که اوث ِىقت بؿیى ویىحن اهحیالؾهی

قیكاق  پًصیک بیالاجكیى ؾق که ٌكکحی بؿیى يعى که .کًین هی جقىین گكوه پًس ؾق پاییى بالا به ال

بقییه  و کًیؿ هی کىب قا 1 اهحیال گیكؾ، هی قكاق پًصک جكیى پاییى ؾق که ٌكکحی و 5 اهحیال ؾاقؾ،

يىیبث  ویان ا بیك قا ها ٌكکث وپه -ٌىيؿ هی اهحیالؾهی هكبىٖ پًصک با هحًاوب ها ٌكکث

 و 1 اهحیال گیكؾ، هی قكاق پًصک بالاجكیى ؾق که ٌكکحی باق کًین- ایى هی جقىین گكوه پًس به آؼك

 هحًاوب بیا ها ٌكکث بقیه و کًؿ هی کىب قا 5 اهحیال ؾاقؾ قكاق پًصک جكیى پاییى ؾق که ٌكکحی

هیفکىق  هكظله ؾو ال آهؿه ؾوث به اهحیالات آؼك، هكظله ؾق .ٌىيؿ هی اهحیالؾهی هكبى٘ه پًصک

جكکییب  اهحییالات ؾاهًیه -آییؿ بیه ؾویث ٌیكکث هك يهایی لاهحیا جا کًین  هی شمٟ یکؿیگك با قا

که  هایی ٌكکث -ٌؿ ؼىاهؿ 25 جا 5 بیى وال یک ٘ی ٌكکث هك  يىبث هفکىق پًس  هصمىٞ

هصمىٞ  که هایی ٌكکث و جؿاف١ی های ٌكکث ٠ًىاو به  باٌؿ، 15 جا 5 باله ؾق اهحیالٌاو هصمىٞ

 گكؾيؿ- هی ج١ییى جهاشمی های ٌكکث ٠ًىاو به باٌؿ 25 جا 15 باله ؾق اهحیالٌاو

 كنتزلیی هتغیزها

 Cها ٌكکث ها به ؾاقایی (: يىبث بؿهیLEV اهكم هالی

 Cهای ٌكکث لگاقیحن ٘بی١ی شمٟ ؾاقایی : (SIZE)ايؿاله ٌكک
وىؾآوقی ال جقىین وىؾ  -گیكؾ اوحفاؾه قكاق هی وىؾآوقی ٌكکث هىقؾ بكای( : Roaبالؾه ؾاقایی 

 Cآیؿ اقایی به ؾوث هیکل ؾ قبل ال کىك هالیات بك
های ظىابكوی به چهاق ٌکل هقبىل، هٍكوٖ، هكؾوؾ و (: گماقي auditگماقي ظىابكن  

های ِىقت هالی  ٌىؾ- ؾق ایى جعقیه اگك گماقي ظىابكن ؾقباقه ٠ؿم يٝك اٜهاقيٝك جقىین هی



  11ّبی هبلی  گیزی هذیزیتی ٍ لبثلیت همبیسِ صَرت ثزرسی راثطِ ثیي ججِْ

آو بیكای  AِیفكB ،به آو يىبث ؾاؾه و ؾق غیك ایى ِىقت AیکBٌكکث ال يىٞ هقبىل باٌؿ ٠ؿؾ 
 .گیكینؾق يٝك هی

 ی تذمیكها داده تجشیه تذلیل. 8

 آهار توصیفی. 8-3

هیؿف ال  اویث- ٌیؿه  ؾاؾهجعقییه يٍیاو  ی جىِیفی هكبىٖ بیه هحغیكهیایها آهاقه 8 شؿول ؾق
هیا بیكای ؾقک بیٍیحك و همنًییى بییايی  ی و پكؾالي ؾاؾهبًؿ ٘بقهجىِیفی  آهاقی و بیاو گكؾاوق

 -باٌؿ هی كهایهحغی ال ا٠ؿاؾ و اققام آهاق

 . آهار زَص٘فٖ هسغ٘زّإ زحق٘ق1جذٍل

 هتغیز
تعداد 

 هؼاهده
 هیايه هیايگیى

ايحزاف 
 هعیار

 چىیگی کؼیدگی هیًیمن هاکشیمن

لابلیت همایظه 
 های هایی وىر 

8864 
6-

68, 

6
-66

5, 

6-6
9 

6-
6668, 

6-
95, 

26-
5 

4-
64, 

ریظک طزهایه گذاری 
گیزی  بیغ اس حد)جبهه
 هدیزیتی(

8864 
6-8

6 
6

-68 
8-81 

6-
34 

2-
35, 

99-
65 

1-
85 

 8864 اهزم هایی
6-

25 
6

-23 
6-5

5 
6-

56 
6-

58 
3-9

4 
6-

23 

 8864 ايداسه ػزکت
3-

55 
3

-55 
6-3

3 
6-8

5 
1-

94 
9-1

4 
6-

13 

 8864 باسده دارایی 
6-

25 
6

-24 
6-5

9 
5-

19 
6-

68 
6-5

9 
8-

85 
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 جذول آهار تىصیفی هتغیزهای کیفی تذمیك

 درصذ تجمؼی فزاوايیدرصذ  فزاوايی ارسش هتغیز

دوره تصدی هدیزاو 

گیزی  )جبهه

 هدیزیتی(

6 589 85 85 
8 651 55 866 

 , 866 8864 شمٟ

 هایکیت هدیزیتی

 گیزی دیزیتی( )جبهه

6 582 35 35 
8 955 95 866 

 , 866 8864 شمٟ

 62 62 8816 6 گشارع حظابزص 
8 24 2 866 

 , 866 8864 شمٟ

 نی واریانسآسهوى هوسا. 8-1-1

 لیوز Fنتایج آسهوى 

لیمكاویث- ؾق قوي  ,Fهای هقٟٙ ٠كٔی، وكی لهیايی، آلهیىو  اولیى آلهىو جٍؽیّی ؾق ؾاؾه 
هیای  ( ییا ؾاؾهpoolهیای جلفیقیی  پايل ؾیحیا بیكای ایًکیه ج١یییى کًیین جؽمییى هیؿل ال قوي ؾاؾه

 pool ت قوي قگكویىولیمكاوحفاؾه ٌؿه اوث- جفاو ,F( ِىقت بگیكؾ، ال آلهىو panelجابلىیی 

ها ؾاقای یک ٠كْ ال هبیؿا اویثC اهیا ؾق قوي  بكای همه ٌكکث poolؾق ایى اوث که  panelو 
panel جىايؿ یک ٠كْ ال هبؿا به ها بؿهؿ- شا ٌكکث اوث هی به الای هك هقٟٙ که ؾق ایى 

 هفزوضات کلاسیک رگزسیىو. 5جذول 

 P_value لیمر محبسببتی F معبدلٍ مربًط بٍ

 06000 1667 1ٍ فرضی

 06000 1669 2فرضیٍ 



  11ّبی هبلی  گیزی هذیزیتی ٍ لبثلیت همبیسِ صَرت ثزرسی راثطِ ثیي ججِْ

يمیایً ؾاؾه  P_value بكای فكٔیه جعقیه که ؾق ایى شؿول بای ال آيصایی که وٙط ه١ًاؾاق
 Cىؾٌی هیؾق يحیصه فكٔیه ِفك قؾ و فكٔیه هقابل آو جاییؿ  و کمحك ٌؿه اوث 62-6ال  ،ىؾٌ هي

 ٌىؾ- بلىیی قؾ هیی جاها هی جلفیقی به يفٟ ؾاؾها هی١ًی فكٔیه اهکاو وشىؾ ؾاؾ

 يتایج آسهىو هاسمى

، بایؿ هٍؽُ ٌىؾ کیه الکیؿام قوي اذیكات ذابیث و ییا ها هب١ؿ ال هٍؽُ ٌؿو يىٞ هؿل ؾاؾ 
بكای جٍؽیُ ایى هىٔیىٞ ال آلهیىو  ،قوي اذكات جّاؾفی بكای جؽمیى اوحفاؾه ٌىؾ- بًابكایى

 ىؾ-ٌ هیهاومى اوحفاؾه 

 هاسمى . يتایج آسهىو6جذول 

ؾق  ،ىؾٌی هييمیایً ؾاؾه  P_value ال آيصایی که وٙط ه١ًیاؾاقی ؾق اییى شیؿول کیه بیا 
ىؾ- ٌی هیکمحك ٌؿه اوث، ؾق يحیصه فكٔیه ِفك قؾ و فكٔیه هقابیل آو جایییؿ  62-6ال  ،فكٔیه

 اٌؿ- ب هیذابث قوي هًاوب بكآوقؾ هؿل، اذكات 

 هدل تحقیق. بزآورد روش 8-1 

 1هذل فزضیه 
Comparability it ;α + β1 MM it + β2 Offensive strategy it + β3(MM it * 

Offensive strategy it)+ β4 LEV it+β5Sizeit + β6 audit it + β7 Roa it + ε it 

 2هذل فزضیه 
Comparability it ;α + β1 MM it + β2 Defensive Strategy it + β3(MM it * 

Defensive Strategy it)+ β4 LEV it+β5Sizeit + β6 audit it + β7 Roa it + ε it 

 P_value همذار آهاره کای دو بههؼادله هزبىط 

 661-6 29-5 8فكٔیه 

 662-6 69-9 5فكٔیه 
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MM itهىحقلگیكی هؿیكیث هحغیك  :شبهه)C 
Comparability : ؛َبی مبلی )متغیر يابستٍ( لببلیت ممبیسٍ صًرت 

Offensive strategy: ی ژاوحكاجC)جهاشمی هحغیكج١ؿیلی 
Defensive StrategyC)اوحكاجژی جؿاف١ی هحغیكج١ؿیلی : 

LEV it )اهكم هالی  هحغیك کًحكلی :C 
 it Size)ايؿاله ٌكکث  هحغیك کًحكلی :C 

audit itC)گماقي ظىابكوی هحغیك کًحكلی : 
Roa it )بالؾه ؾاقایی هحغیك کًحكلی:C  

Cهقؿاق ذابث : 
, , , ,    1 2 3 4 5Cٔكایب هحغیكها : 

εهايؿه هؿل(- ی: شمئ ؼٙای هؿل قگكویىيی  باق 
  ببضذ: صًرت زیر می مذل مفًُمی تحمیك بٍ

 بزرسی فزضیه تحقیق  .8-1

 یها ِیىقت ىیهیهقا ثیو قابلی حیكیهؿ یكیگ شبهه ىیبك قابٙه ب ،وکاق کىب یجهاشم یاوحكاجژ
 -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی جأذیكؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو  ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهال

 ىیهیهقا ثییو قابلی حیكیهیؿ یكیگ شبهیه ىیوکاق بك قابٙیه بی ىبک یجهاشم یاوحكاجژبكای  
-، ؾاقؾ ه١ًیاؾاقی جیأذیكؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهیكاو  ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهال یها ِىقت
  :به ِىقت لیك جؿویى ٌؿه اوث H1و  H0فكْ 

H0 = ىیهیهقا ثییو قابلی حیكیهیؿ یكیگ شبهیه ىیوکاق بیك قابٙیه بی کىیب یجهیاشم یاویحكاجژ 
 -ؿاقؾي ه١ًاؾاقی جأذیك یهال یها ِىقت

H1 = ىیهیهقا ثییو قابلی حیكیهیؿ یكیگ شبهیه ىیوکاق بیك قابٙیه بی کىیب یجهاشم یوحكاجژا = 
  -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی جأذیك یهال یها ِىقت



  11ّبی هبلی  گیزی هذیزیتی ٍ لبثلیت همبیسِ صَرت ثزرسی راثطِ ثیي ججِْ

 اقائه ٌؿه اوث- 5يحایس بكالي هؿل ؾق شؿول 
Comparability it ;α + β1 MM it + β2 Offensive strategy it + β3(MM it * 

Offensive strategy it)+ β4 LEV it+β5Sizeit + β6 audit it + β7 Roa it + ε it 

 . يتایج بزاسع هدل با اطتفاده اس روع اثزا  ثابت8جدول 

 َبی مبلی لببلیت ممبیسٍ صًرت متغیر يابستٍ: 

 tآهاقه  ٔكیب هحغیك های هىحقل
ؼٙای 
 اوحايؿاقؾ

ٔكیب جىقم 
 واقیايه

 ابٙهق وٙط ه١ًاؾاقی

 ,98-6 گیكی هؿیكیحی شبهه
3-2

6 
 ه١ًاؾاق 6-666 8-68 6-61

 ه١ًاؾاق 658-6 82-8 66-6 62-8 85-6 اوحكاجژی جهاشمی 

 685-6 گیكی *جهاشمی(  شبهه
5-6

5 
6-61 8-35 6-665 

 ه١ًاؾاق

 ,89-6 اهكم هالی
8-98

, 
 ه١ًا بی 6-866 8-24 6-86

 86-6 ايؿاله ٌكکث
9-5

5 
 اؾاقه١ً 6-666 8-82 6-62

 ,92-6 بالؾه ؾاقایی
1-6

9, 
 ه١ًاؾاق 6-666 8-86 6-64

 64-6 گماقي ظىابكن 
5-9

5 
 ه١ًاؾاق 6-656 8-63 6-69

 94-6 ٔكیب ج١ییى
 92-6 ٔكیب ج١ییى ج١ؿیل ٌؿه هؿل

 Breusch Pagan F 88441-4آهاقه 
 666-6 وٙط ه١ًاؾاقی

 Durbin-Watson 8-61 آهاقه 

 3-945 شؿول Fآهاقه 

 666-6 ه١ًاؾاقیوٙط 
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اوث- ؾق ایى هٙال١یه  ها ههايؿ یکی ال هفكؤات قگكویىو کلاویک همىايی واقیايه باقی
بكای بكقوی همىايی واقیايه ها ال آلهىو بكیىي پاگاو اوحفاؾه ٌؿه اوث- با جىشه بیه ویٙط 

( فكٔییه ِیفك هبًیی بیك وشیىؾ 666-6اٌیؿ  ب هی 62-6جیك ال  اهمیث ایى آلهىو که کىچیک
اٌیؿ- ؾق ب هیىاو گفث هؿل ؾاقای هٍکل ياهمىايی واقییايه ج هیواقیايه قؾ ٌؿه و  همىايی

قفٟ هٍکل ؾق بكآوقؾ هؿل ال قوي بكآوقؾ ظؿاقل هكب١ات ج١مین یافحه اوحفاؾه  بكایایى هٙال١ه 
کیه یکیی ال  ها ههايیؿ ٌؿه اوث- همنًیى ؾق اییى هٙال١یه بیكای آلهیىو همبىیحه يبیىؾو بیاقی

ال آلهیىو  Cىؾٌی هیاٌیؿ و ؼیىؾ همبىیحگی ياهییؿه ب هیلیل قگكوییىو هفكؤات جصمیه و جع
ؾوقبیى واجىىو اوحفاؾه ٌؿه اوث- با جىشه به يحایس اولیه بكآوقؾ هؿل هقؿاق آهاقه ؾوقبیى واجىىو 

اٌیًؿ- هقیؿاق آهیاقه ب هىحقل هیال هن  ها ههايؿ ىاو يحیصه گكفث باقیج هیبىؾه،  2-5و  2-8هابیى 
( ه١یكف قیؿقت جىٔییط 94.6  كؾؾ- ٔیكیب ج١یییى هیؿلگی هی 61-8ك با ؾوقبیى واجىىو بكاب

با افمایً هٍاهؿات و همنًیى با افمایً هحغیكهای هىیحقل  اٌؿ-ب هیکًًؿگی هؿل بكآوقؾ ٌؿه 
ٔكیب ج١ییى ج١ؿیل  .ایى افمایً همکى اوث کاـب باٌؿو ابؿ ی هیهیماو ٔكیب ج١ییى افمایً 

ؾق بكقویی  .هحغیكهیای هىیحقل هیؿل بیك وابىیحه اویث واق١ی جأذیك(، يٍاو ؾهًؿه 92-6ٌؿه  
بیكای ٔیكیب هحغییك  t، ال آو شیایی کیه اظحمیال آهیاقه 5ی ٔكایب با جىشه بیه شیؿوله١ًاؾاق

ه١ًاؾاقی  جأذیكاٌؿ، ؾق يحیصه وشىؾ ب هی جك کىچک 62-6( ال 665-6جهاشمی(   ,ی گیك شبهه 
قؾ  62-6ؾق ویٙط ا٘میًیاو  ها ثهای هیالی ٌیكک ایى هحغیك بك قابلیث هقایىه پفیكی ِیىقت

 جیأذیك(، يٍیاو ؾهًیؿه هییماو 68-6جهاشمی   ,ی گیك شبههكؾؾ- هربث بىؾو ٔكیب هحغیك گ میي
 هقایىیه قابلیث و هؿیكیحی گیكی شبهه هىحقین هحغیك اوحكاجژی جهاشمی کىب و کاق بكقابٙه بیى

اٌیؿ- ؾق بكقویی ب یه جهیكاو بهیاؾاق اوقا  بیىقن ؾق ٌؿه پفیكفحه های ٌكکث هالی های ِىقت
 (866-6(،  626-6اهكم هالی، ايؿاله ٌكکث جكجیب بكابك با   ی،ی هحغیكهای کًحكله١ًاؾاقوٙط 

 62-6هحغیكهای کًحكلی به شم هحغیك کیى جىبیى، اهكم هالی ؾق وٙط ا٘میًیاو  جأذیكاٌؿ که ب هی
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هربث ایى هحغیكهیا  جأذیككؾؾ- هربث بىؾو ٔكیب هحغیكهای کًحكلی ايؿاله ٌكکث، هیماو گ میقؾ ي
 اٌؿ- ب هی ها ثهای هالی ٌكک بك قابلیث هقایىه ِىقت

های  ِىقت ىهیهقا ثیو قابل یحیكیگیكی هؿ شبهه ىیبقابٙه وکاق بك   کىب یجؿاف١ یاوحكاجژ  
 -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو جأذیك ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهال

 ىهیهقا ثیو قابل یحیكیگیكی هؿ شبهه ىیبقابٙه وکاق بك  کىب یجؿاف١ یاوحكاجژبكای بكقوی  
، ؾاقؾ ه١ًیاؾاقی جیأذیكؾق بىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو  ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهای هال ِىقت
 :به ِىقت لیك جؿویى ٌؿه اوث H1و  H0فكْ 

H0= ىیهیهقا ثییو قابل یحیكیگیكی هیؿ شبهیه ىیبیقابٙیه وکاق بیك  کىیب یجؿاف١ یاوحكاجژ 
 -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی جأذیك یای هاله ِىقت

H1 = ىیهیهقا ثییو قابل یحیكیگیكی هیؿ شبهیه ىیبیقابٙیه وکاق بیك  کىب یجؿاف١ یاوحكاجژ 
 -ؾاقؾ ه١ًاؾاقی جأذیك یهای هال ِىقت

 اقائه ٌؿه اوث-6يحایس بكالي هؿل ؾق شؿول 

Comparability it ;α + β1 MM it + β2 Defensive Strategy it + β3(MM it * 

Defensive Strategy it)+ β4 LEV it+β5Sizeit + β6 audit it + β7 Roa it + ε it 
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 . يتایج بزاسش هذل با استفاده اس روش اثزات ثابت9جذول 

 های هایی هتغیز وابظته: لابلیت همایظه وىر 

هحغیك های 
 هىحقل

ؼٙای  tآهاقه  ٔكیب
 اوحايؿاقؾ

ٔكیب جىقم 
 واقیايه

 قابٙه ١ًاؾاقیهوٙط 

گیكی  شبهه
 هؿیكیحی

 ه١ًاؾاق 6-665 8-662 6-65 5-35 ,6-63

اوحكاجژی 
 جؿاف١ی

 ه١ًاؾاق 6-668 8-48 6-66 8-54 ,6-51

گیكی   شبهه
 *جؿاف١ی(

 ه١ًاؾاق 6-663 8-65 6-62 9-68 ,6-84

 بی ه١ًا 535-6 92-8 66-6 ,86-8 ,86-6 اهكم هالی
ايؿاله 
 ٌكکث

 ه١ًاؾاق 6-666 8-82 6-61 1-65 6-51

 ه١ًاؾاق 666-6 66-8 63-6 ,85-5 ,22-6 ه ؾاقاییبالؾ
گماقي 
 ظىابكن

 ه١ًاؾاق 6-693 8-62 6-69 5-66 6-64

 13-6 ٔكیب ج١ییى

 18-6 ٔكیب ج١ییى ج١ؿیل ٌؿه هؿل

 
 Breusch Paganآهاقه 

F 88254-8 
 666-6 وٙط ه١ًاؾاقی

 Durbin-Watson 8-63 آهاقه 

 2-564 شؿول Fآهاقه 

 666-6 وٙط ه١ًاؾاقی

 های تحمیك هًبع: یافته
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اوث- ؾق ایى هٙال١ه  ها ههايؿ همىايی واقیايه باقی ،یکی ال هفكؤات قگكویىو کلاویک 
بكای بكقوی همىايی واقیايه ها ال آلهىو بكیىي پاگاو اوحفاؾه ٌؿه اوث- با جىشه بیه ویٙط 

بیك وشیىؾ  ( فكٔییه ِیفك هبًیی  6-666اٌیؿب هی جیك کىچک 62-6اهمیث ایى آلهىو که ال 
اٌیؿ- ؾق ب هیىاو گفث هؿل ؾاقای هٍکل ياهمىايی واقییايه ج هیهمىايی واقیايه قؾ ٌؿه و 

قفٟ هٍکل ؾق بكآوقؾ هؿل ال قوي بكآوقؾ ظؿاقل هكب١ات ج١مین یافحه اوحفاؾه  بكای ،ایى هٙال١ه
کیه یکیی ال  ها ههايیؿ ٌؿه اوث- همنًیى ؾق اییى هٙال١یه بیكای آلهیىو همبىیحه يبیىؾو بیاقی

ال آلهىو ؾوقبیى  ،ىؾٌ هیهمبىحگی ياهیؿه اٌؿ و ؼىؾ  ب هیكؤات جصمیه و جعلیل قگكویىو هف
واجىىو اوحفاؾه ٌؿه اوث- با جىشه به يحایس اولیه بكآوقؾ هؿل هقؿاق آهاقه ؾوقبیى واجىىو هیابیى 

قبییى اًٌؿ- هقؿاق آهاقه ؾوب هی ال هن هىحقل ها ههايؿ ىاو يحیصه گكفث باقیج هیبىؾه،  2-5و  8-2
( ه١كف قؿقت جىٔیط کًًؿگی هیؿل 13.6  كؾؾ- ٔكیب ج١ییى هؿلگ هی 63-8واجىىو بكابك با 

چًیى با افمایً هحغیكهای هىحقل هیماو ٔیكیب  با افمایً هٍاهؿات و هناٌؿ- ب هیبكآوقؾ ٌؿه 
ٔیكیب ج١یییى ج١یؿیل ٌیؿه  .ایى افیمایً همکیى اویث کیاـب باٌیؿو ابؿ ی هیج١ییى افمایً 

ی ه١ًیاؾاقؾق بكقویی  .واق١ی هحغیكهای هىحقل هؿل بك وابىحه اوث جأذیكؾهًؿه (، يٍاو 6-18 
ی گیك شبهیهبیكای ٔیكیب هحغییك  tال آو شای کیه اظحمیال آهیاقه ، 6ٔكایب با جىشه به شؿول 

ه١ًیاؾاقی اییى هحغییك بیك قابلییث  جأذیكاٌؿ، وشىؾ ب هی جك کىچک 62-6( ال 663-6*جؿاف١ی  
كؾؾ- هًفیی بیىؾو گی میقؾ ي 62-6ؾق وٙط ا٘میًاو  ها ثٌكک های هالی هقایىه پفیكی ِىقت

هًفی ایى هحغییك بیك قابٙیه  جأذیكؾهًؿه هیماو  (، يٍاو,84-6ی *جؿاف١ی  گیك شبههٔكیب هحغیك 
اٌیؿ- ؾق ب هی ها ثهای هیالی ٌیكک ی هؿیكیث و قابلییث هقایىیه پیفیكی ِیىقتگیك شبههبیى 

(، 535-6  لی، ايؿاله ٌكکث، به جكجیب بكابك بااهكم ها ی هحغیكهای کًحكلیه١ًاؾاقبكقوی وٙط 
قؾ  62-6به شیم هحغییك اهیكم هیالی ؾق ویٙط ا٘میًیاو  ،هحغیكهای کًحكلی جأذیك(، که 6-666 
 جأذیك(، يٍاو ؾهًؿه هیماو 51-6كؾؾ- هربث بىؾو ٔكیب هحغیكهای کًحكلی ايؿاله ٌكکث،  گ میي

 اٌؿ- ب هی ها ثٌكک های هالی هربث ایى هحغیكها بك قابلیث هقایىه ِىقت
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 تذمیك های پیطًهادو  گیزی يتیجه .9

جىاو اؾ٠ا کیكؾ  ای که هی گىيه به Cگكو هؿایث هٙلىب آو اوث ؾق ،واظؿ جصاقیهك قهم هىفقیث 
ها ال هیئث هیؿیكه کیاقا و هیؤذك  ؾق بكؼىقؾاقی آو يام های ه١كوف و ؼىي قال شاوؾايگی ٌكکث

ٌیىؾ- پیه باییؿ همیىاقه ویالن و  آو هعىیىب هی يهفحه اوث- هیئث هؿیكه واظؿ جصاقی قاب
٠لاقگی و  کمبىؾ ايكژی و بی های ؼىحگی بكول يٍايه ،ٌاؾاب باٌؿ و ؼىب جغفیه ٌىؾ- بًابكایى

ظال با بیايات -٘لبؿ ای قا هی ؾقث فىقی و هكاقبث ویژه،١ٔف ٠مىهی ؾق ٠ملکكؾ هیئث هؿیكه
گیكی هیؿیكیحی و  حین بییى شبهیهؾق ایى جعقیه ؾقِؿؾ پاوؽگىیی بیه اییى ویؤال هىی هفکىق،

 ؟های هالی چه قابٙه ای وشىؾ ؾاقؾ قابلیث هقایىه ِىقت

های  گیكی هیؿیكیحی و قابلییث هقایىیه ِیىقت يحایس جعقیه ظأك يٍاو ؾاؾ که بیى شبهه 
ها قابٙه ه١کىن و ه١ًاؾاقی وشیىؾ ؾاقؾ- اییى يحیایس ظیاکی ال جئیىقی يمایًیؿگی  هالی ٌكکث

والی ذكوت وهاهؿاقاو جمایلی يؿاقيیؿ- هیؿیكاو  یًؿگی هؿیكاو به ظؿاکركباٌؿ که جئىقی يما هی
بكای جربیثِ هىق١یثِ ؼىؾ ال اؼحیاقات ؼىیً بكای ؾوحیابی به اهؿافِ ٌؽّیی ؼیىؾ اویحفاؾه 

های  گفاقی ها هىق١یث ؼىؾ قا ال ٘كف ویكهایه کًًؿ- آو کًًؿ و به اقلي ٌكکث جىشهی يمی هی
ؾهًؿ که يقً بها اقلٌیی بیكای  گىيه يٍاو هی کًًؿ و ایى هی ؼاَ که قیىک کمی ؾاقؾ، جربیث

 هًافٟ وهاهؿاقاو ؾاقيؿ-

گیكؾؾ، کیاهً  گیكی هؿیكاو که ؾق شهث جٕاؾ هًافٟ هیؿیكاو ظاِیل هی ؾق ظقیقث شبهه 
کیفیث گماقٌگكی هالی و افمایً ٠ؿم جقاقو ا٘لا٠یاجی بییى ویهاهؿاقاو و هیؿیك ؾق بكؾاٌیحه و 

جیكیى  ، ؼٙیك اؼلاقیی و ٠یؿم ا٘میًیاو و ٌیكاکث قیىیک ال ههنجأذیكات ايحؽیاب يیاهٙلىب
های  باٌیؿ کیه با٠ید همیًیه هیا هی ٘لبايه آو گیكی هیؿیكیث و قفحیاق فكِیث هٍکلات شبهیه

های الحمام  های يٝاقت بك وكپكوحی هؿیكاو، همیًه ها هصمىٞ همیًه ٌىؾ- ایى همیًه يمایًؿگی هی
ٌىيؿ-  هايؿه ؾق يٝك گكفحه هی های باقی قاو و همیًهبكای شلىگیكی ال آویب لؾو به هًافٟ وهاهؿا
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جفاوت بیى ٠ملیات واق١ی هیؿیك و ٠ملییات هیىقؾ ايحٝیاق ال او بیه ؾلییل  1هايؿه های باقی همیًه
های يٝاقت و الحمام همنًاو وشیىؾ  بىؾو هًافٟ ؾو ٘كف اوث که باوشىؾ جعمل همیًه  ياهمىى

های پیكو اوحكاجژی پیٍگام، ی١ًی جهاشمی، بیه  ثال ٘كفی ٠لاوه بك ایى، همکى اوث ٌكک .ؾاقؾ
ؾلیل ؾقگیكی ؾق بالاق کالا با افمایً ٠ؿم جقاقو ا٘لا٠اجی هىاشیه ٌیؿه و بیه هكاجیب ال قابلییث 

 های هالی کمحكی بكؼىقؾاق باًٌؿ- هقایىه ِىقت

ؾهؿ که اییى ویژگیی  های هالی يٍاو هی گكفحه ؾقباقه قابلیث هقایىه ِىقت هٙال١ات ايصام
های هالی قا بكای جصمیه و جعلیل کاهً ؾهؿ  کًًؿگاو ِىقت های اوحفاؾه جىايؿ همیًه ی هیکیف

و کیفیث ا٘لا٠ات هالی هًحٍك ٌؿه قا افمایً ؾهؿ- ؾق ایى بیى قفحیاق هیؿیكیث، يٝییك فكِیث 
گیكی هؿیكجی جأذیك هًفی بك ایى ویژگیی کیفیی ا٘لا٠یات ؾاقؾ کیه اییى يحیصیه ؾق  ٘لب و شبهه
گیكی هیؿیكاو و قابلییث  ( که ؾق جعقیه به بكقویی قابٙیه بییى شبهیه5656  2ًگجعقیه کیئىفی

 باٌؿ-  ٌؿه، بىؾ همىى هی های چیًی پكؾاؼث های هالی ٌكکث هقایىه ِىقت

کاقبكؾی لیك قا هحّىق  هایجىاو پیًٍهاؾ هی های جعقیه ظأكبا جىشه به يحایس و ؾوث آوقؾ
 ٌؿ:

های  های هالی ٌكکث كیث و قابلیث هقایىه ِىقتگیكی هؿی بیى شبهه جعقیه٘به فكٔیه ی 

ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو قابٙیه ه١کیىن و ه١ًیاؾاقی وشیىؾ ؾاقؾ- بیه ویالهاو  پفیكفحه

ٌیىؾ بیا جیؿویى  کًًؿگاو اوحايؿاقؾهای ظىابؿاقی يیم پیٍیًهاؾ هی بىقن اوقا  بهاؾاق و جؿویى

به اقائۀ   جكی ؾق ؼّىَ المام ٌكکث كايهگی هقكقات، الماهات و اوحايؿاقؾهای ظىابؿاقی وؽث

ها، لهیًیۀ ا٠میال قفحیاق  هقایىۀ با ویایك ٌیكکث  های هالی قابل ا٘لا٠ات ظىابؿاقی و ِىقت

 هالی قا هعؿوؾ کًًؿ- گیكی هؿیكت ؾق گماقٌگكی ٘لبايۀ هؿیكاو و اظحمال شبهه فكِث

                                                      

Qifeng Wu 1.  

Qifeng Wu 2.  
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 اهك ایى ال وهً،پژ هىئله ظل هؿف به يیل شهث ؾق فكآیًؿی ٠ًىاو به يیم ظأك پژوهً

 :ـکك اوث  قابل لیك ٌكض به ظأك پژوهً های هعؿوؾیث ایى لهیًه، يیىث- ؾق هىحرًا

های يمىيیه  های هیالی ٌیكکث ها، ال ِىقت ها و جصمیه و جعلیل یافحه آوقی ؾاؾه يٝك به شمٟ- 8
هیای  های ٌیكٖ هًیؿقز ؾق گماقي اوحفاؾه ٌؿ- ٠ىاهلی چىو ج١ؿیلات وًىاجی و بكؼی ال بًیؿ

اوث- اها به ؾلیل ٠ؿم ؾوحكوی بیه  Cهای هالی الشمله ٠ىاهل هؤذك بك اقلام ِىقت ،ظىابكوی
ا٘لا٠ات لالم، ؾق پژوهً ظأك ج١ؿیلی بابث ایى اقلام ايصام يٍؿ و ال اییى لعیاٚ، یکیی ال 

 قوؾ- ٌماق هی های جعقیقه جًگًاها و هعؿوؾیث
 هایاقبایىحی هىایل هكبىٖ به ه١ی ،یثی هؿیكگیك شبههگیكی هحغیك  ايؿاله چگىيگیؾق هىقؾ - 5

هیىقؾ يقیؿ  ،هًٟ قايىيی ٌیؿه اویث ٠69اهل که ال وال  يٝیك ؾوگايگی وٜیفه هؿیك یگیك ايؿاله
 ایى هحغییك بیه ٠ًیىاو اِیلی جیكیى ه١ییاق الباا غچكا که ؾق جعقیقات ؼاقشی  Cكؾیبكقوی قكاق گ

 گكؾؾ- ی هؿیكیث هعىىب هیگیك شبهه

 



 

 هًابغ

 جیأذیك(- بكقویی 8964 و یىوفی پیٍکًاقی، فا٘میه-  ، هّٙفیCاکبكی، هعىىابكاهین پىق- 8
های يىیى ؾق  المللی یافحه های هالی بك يگهؿاٌث وشه يقؿ، کًفكايه بیى قابلیث هقایىه ِىقت

 -64ظىابؿاقی، هؿیكیث اقحّاؾ و بايکؿاقی، جهكاو، ٌكکث همایً آقویى البكل، جابىحاو 
(- بكقوی قابٙیه 8962- و ٠بان يژاؾ ظقیقی، هكٔیه ویاوي ،ق٠باوی، ابكاهینC کاٜن ٠ٙا- 5

گیكی هؿیكیث و هؿیكیث يقیؿیًگی، کًفیكايه شیاهٟ ٠لیىم هیؿیكیث و ظىیابؿاقی،  بیى شبهه
 -62جهكاو، ؾبیكؼايه کًفكايه شاهٟ ٠لىم هؿیكیث و ظىابؿاقی، بهاق 

قابٙه بیى قابلییث  (- بكقوی8965 -٠بؿاللهی، اظمؿ، هىهًی، ابىالفٕل و ٌهابی، هصحبی- 9 
های هالی و وٙط يگهؿاٌث وشه يقؿ با جىشه به يقً های ج١ؿیلی قابلیث اجکا  هقایىه ِىقت

 -86,93(، 8 2و ٠ؿم جقاقو ا٘لا٠اجی، اولیى کًفكايه ظىابؿاقی و ظىابكوی، 
بیا ی های هیال (- قابٙه بیى قابلیث هقایىیه ِیىقت8962ههكوقل فا٘مه و هكفىٞ، هعمؿ-  - 1
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يىیبث بیالؾه ظقیى   گفاق و ٠ملکكؾ ٌیكکث  بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایه همنًیى

بییى ا٠حمیاؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ ی ولی Cوشیىؾ ؾاقؾی و ه١ًاؾاقی قابٙه هًف (ِاظباو وهام 

ی قابٙه ه١ًاؾاق (ٌكکثی گفاق و ٠ملکكؾ ٌكکث  يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحك وكهایه

 يؿاقؾ-وشىؾ 

گفاق، ٠ملکكؾ ٌكکث، يىیبث  ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایه ی،گكیم لیاو ی:گاو کلیذ واژه
  -ٌكکثی قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحك يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام،

  هسئلهبیاو . 4 

يیىیث کیه ی ؾايىث- جكؾییؿی اقحّاؾ هك کٍىقی ال اقکاو اواوی یکجىاو  هیقا ی گفاق وكهایه
ی گفاق فكایًؿ جىوی١ه، هىیحلمم افیمایً ویكهایهی ها ال يؽىحیى گامی ایً جىلیؿ به ٠ًىاو یکافم

  ؾقبیاق اویانی بی ا٠حقاؾ جىاو هي قا ؼىؾ به ظؿ ال بیً ا٠حماؾ یای ا٘میًاي ؼىاهؿ بىؾ- بیً
 ؾقی ا٘میًاي بیً هفهىم کكؾ- ج١كیف فكؾی اوحؿلال ٌهىؾ و ها قٕاوت ی،ًٌاؼحی ها یجىايای

 کیه ؾق يٝیك گكفحیه ٌیؿه اویثی ًٌاؼح يىٞ ال ًٌاوايه قواوی ها آلهایً الی ووی١ هصمى٠ة

ٌیاو،  ا٘لا٠یات ؾقیث هؾقباق هن وی بیً پیً ؾق یٍاوها یجىايای  ؾقباق هن افكاؾ ؾهؿ هي يٍاو
 اغلیب و کًًیؿ هي ٠میل ١ٔیف اظحمالات جؽمیى ؾق همنًیى ؾاقيؿ- ايؿاله ال بیًی بكآوقؾ

 جیىاو هي ؼلاِه ٘ىق ؾايًؿ- به هيی ظحم ِؿ ؾق کن قا ِؿ بىیاق ىٞوق اظحمال بای قویؿاؾهای

 باوقيیؿ اییى بك و پًؿاقيؿ هي جك باهىي هىحًؿ، واق١یث ؾق آينه ال قا ؼىؾ افكاؾ گىيه ایى گفث

ی گفاق ویكهایه هًٝیىق بهی گیك جّمین هًگام هرال،ی ؾاقيؿ- بكا اؼحیاق ؾقی بهحك ا٘لا٠ات که
 ؾاٌیحهی ٔی١یف ٠ملکیكؾ ٌكکث اگك و یكيؿگ  یه ياؾیؿه قا لیاو ايحٝاق اغلب ؼاَ،ی ؾق ٌكکح

ال ظییؿ  بیییً ا٘میًییاو(-  5663 ، پمپیییى کًًییؿ هيی ياقٔییایح یییا ج١صییب اظىییان باٌییؿ،
 بالؾه بیالاق و يىویايات ؾاقيؿ که اؼحیاق ؾقی ا٘لا٠اج ها آو که باوق ایى يحیصة ؾق گفاقاو وكهایه

 جیث، و هالمًؿیك  ؾاقيؿ ٌكکث الی هربح چٍن ايؿال و ليًؿ هي جؽمیى ظؿ ال بیً قا بالؾه بالاق
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ی بهحیك ا٘لا٠یات هیا آو بیاوق کیه اییى يحیصة گفاقاو ؾق ال ظؿ وكهایه بیً - ا٘میًاو( 5662
 ال ظیؿ بییً قا بیالؾه بیالاق آو جبٟ به و ؼىؾ ا٘لا٠ات ؾقث .ؾاقيؿ ؾق اؼحیاق يىبث به ؾیگكاو

 (-5681 بىهى،  ؾاقيؿ ٌكکث آیًؿه بالؾه وک قیى الی هربح ايؿال چٍن ليًؿ و هي جؽمیى

ی هىقؾ يییال بیكای قفحاقی کًًؿ که ٠اهل کلیؿ گىيه اوحؿلال هي ایى (8662 بىيث و جالكی ؾ
ا٘میًیاو بییً ال ظیؿ ی گفاقاو ؾاقا باٌیؿ- ویكهایه ؾقک پالل ه١اهله، ا٘میًاو بیً ال ظیؿ هي

چكا که آيها ِعث ا٘لا٠یات  Cًًؿک هي هؼىؾ قا بیً ال ظؿ بكآوقؾی اقلیابی ها یِعث جىايای
 اؾايًیؿ- ؾق ابحیؿ قابل آلهىو هيی و کاقبكؾهای هعققاو جئىق بكآوقؾهعكهايه ؼىؾ قا بیً ال ظؿ 

ؼىؾ ا٘میًاو بییً ال ظیؿ ؾاقيیؿ و ی گفاقاو ٠مىها يىبث به ِعث ا٘لا٠ات ؼّىِ وكهایه
ٌىؾ هیماو ا٘میًاو  يباٌؿ که با٠د ه هيیک يىٞ شايبؿاقی فكؾی همنًیى و ا٠حماؾ بیً ال ظؿ 

- همنًییى (5665 وان، لاؾقلولئیى،ی ؾ  بالاق هحفاوت باٌؿی ها بیً ال ظؿ هحًاوب با بالؾه
جماییل  گفاق اویث  ه١اهلات ویكهایهی چگىيگی بكای گفاق هعكک ا٘میًاو بیً ال ظؿ وكهایه

ال ظیؿ  چكا که ا٘میًاو بیً Cی(هؿت ٘ىلايی بكيؿه و ظفٛ باليؿه بكاظاوی فكوي وكیٟ ی بكا
ؾاٌیحه باٌیًؿ  ؾهیاق و ی گفاقاو ؾق ٌكایٗ وىؾ و لیاو، ه١اهلات غیك٠اؾ ٌىؾ وكهایه با٠د هي

فاقؾ- ؾق هقابیل گی  یهك چًؿ ا٘میًاو بیً ال ظؿ به ٘ىق کل بك بالاق وهام جأذیك ه (5665Cژو، 
قیكاق  جعث جأذیكقا  (ؼكیؿ یا فكوي جىايؿ هك ؾو ٘كف ه١اهله هىقؾ يٝك  ا٘میًاو بیً ال ظؿ هي

یافحه  جىوی١هی ال هٙال١ات وشىؾ اقجباٖ بیى ٠ملکكؾ ٌكکث و بالؾه ه١ى  قا بالاقها ؾهؿ- بكؼی
و ی گیكیفى، يیكقؾ يىٜهیىق وشیىؾ ؾاقؾ ی بالاقها هىقؾؾق ی اها ٌىاهؿ ايؿک Cايؿ ؾهکكی بیً پیً

ق قابیل بیه ٘یى يىٜهیىقی یافحه، بالاقهیا جىو١هی ٠لاوه، ؾق هقایىه با بالاقهابه - (5664ٌىلم، 
ؾق ج١یییى ی جىايؿ يقً ظیائم اهمیحی هيی ؾاقيؿ- ایى کمبىؾ يقؿیًگی کمحكی يقؿیًگی ا هلاظٝه

یافحه  جىوی١هی پیٍیى بالاقهای ها جىايؿ یافحه وهام و ٠ملکكؾ ایفا يمایؿ و هيی ها اقجباٖ بیى بالؾه
 قا جغییك ؾهؿ- 



61  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

ٌیؿ کیه ج١ّیب و  کٍیفی لاوه بك آو ٌیىاهؿ قیى، ٠(5663  و گىياوکاق،ی پیىحاوالاو
گفاقاو  قو ویكهایه باٌیؿ و ال اییى هيغالیب ٠اقلايیه ی ها جّمینی بك جماه ،ا٠حماؾ بیً ال ظؿ

ی باٌیًؿ- فكٔییه بالاقهیا بكؼیىقؾاق هيی بیٍیحكی گكیم جمایل به ا٠حماؾ به يفه بیٍحك ال لییاو
 (5668  بىؾو اوث- ؾقهى که فكْ بك کاهلاوث گفاقاو  وكهایهی کاقآهؿ بكاوان يٝكیه ٠قلاي

 666-556يمىيیه ک هیماو ا٠حماؾ بیً ال ايؿاله ؾق هیاو هكؾاو و هن لياو بكاویان ییی به بكقو
گفاق هیكؾ ال لو بیٍیحك  ویكهایهک کٍف کكؾ کیه ا٠حمیاؾ بییً ال ايیؿاله یی و ؼايىاؾه پكؾاؼث

ىٞ بیاو کكؾيؿ که ؾو يی (،5666  باٌؿ- هكؾاو ال لياو با ا٠حماؾ به يفه جك هىحًؿ- هى هىيگ هي
که به ا٘لا٠یات ی گفاقاي و هكبىٖ به وكهایهی اول :ظأك هىحًؿی گفاقاو ؾق بالاق هال ال وكهایه

بیً ال ايؿاله باٌیًؿ- ؾوم  ا٠حماؾؾهًؿ و ٌایؿ جابٟ  ؾاقيؿ و به آو اهمیث هيی ؾوحكوی ؼّىِ
قت ؾهًؿ و به ِیى ؾاقيؿ و به آو اهمیث هيی ؾوحكوی که به ا٘لا٠ات ٠مىهی گفاقاي به وكهایه

که  باٌؿ ی هیؾق هیاو اولیى هعققاي (،8652  بىفث و جاهلكی کًًؿ- ؾ هيی گیك جّمینی ٠قلاي
و  (8655 ویىلث قاویحیث هیى -فاقؾگ  یها جأذیك ه قیمثی ؾ ا٠حماؾ بیً ال ايؿاله بك قوکكبیاو 

ا ٠اهل بک جىايؿ به ٠ًىاو ی گفاق هي که جمایل وكهایه ؿج١ییى کكؾي(، 8665 کلاقک قاوحیث هى 
گفاق و ٠ملکیكؾ  قكاق گیكؾ- آيها ذابث کكؾيؿ که بیى جمایلات ویكهایه ه١اهلات وهاماهمیث ؾق 

ی و ج١یییى جأذیكگیفاقی هؿف اییى پیژوهً بكقوی ،وشىؾ ؾاقؾ- بًابكایىی بالاق وهام قابٙه ياکاف
 باٌؿ-  گفاق و ؾیگكاو بك ٠ملکكؾ هي و ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایهی گكیم لیاو

  ی تحقیقها هفزضی. 1

ؾویث آوقؾه ه ویىؾ بیبه ؼّیىَ، وهن ک یؼلال ه١اهله ؾق  گفاق وكهایهگاهی همکى اوث 
بیا کمحیكیى  لیفا -ىاهؿ وىؾ قا ال ؾوث يؿهؿؼ هي گفاق وكهایهه١مىلاا ؾق چًیى هىاقؾی  -باٌؿ

 ؾقبكای اشحًیاب ال لییاو بیٍیحك، ی ٌایؿ ظح یاًًؿ ک هيجغییك ؾق قیمث وهام اقؿام به فكوي آو 
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اقیؿام بیه فیكوي  ،ؼكیؿ ؼیىؾقیمث کمحك ال  بهاییبا  کكؾه باٌؿ،وقىٖ وهن که قیمث ی لهاي
 -اٌؿب هيی گكیم لیاوجابٟ ی گفاق وكهایه ىؾ کهٌ هیؾق چًیى هىاقؾی گفحه - کًؿ

ؾق ی ًٌاو ج١ّب قواوک به ٠ًىاو یی گكیم که لیاو کكؾيؿبیاو (، 8646 ی کايمى و جىقويک
اهمییث اییى - ؾهیؿ گفاقاو قا يىبث به وهن قا اي١کان هي وكهایهی بیًبؿ ٌىؾ که يٝك گكفحه هی

گفاقاو ؾق هؿیكیث و فكوي اوقا  بهاؾاق  وكهایهی گیك ؾق جّمینی جىايؿ جأذیك با اهمیح ج١ّب هي
بیً ال ی گكیم باًٌؿ و ال لیاو به لیاو ظىان هيی گفاقاو ؼیل که وكهایهی ؾاٌحه باٌؿ- ؾق لهاي

ی هیا یگیك و ؾق جّیمین ٌیىؾ هیى اهیك با٠ید ؾوق ٌیؿو آيهیا ال لییاو همیی ،باًٌؿ ؾچاقظؿ 
ؾق ی هؽحلفی ها  ی جئىق (،5685  فاقؾ- قفائل و همکاقاوگ  یهی آيها جأذیك ه١ًاؾاقی گفاق وكهایه

يكهال ؾق ایًکه کؿام ی ها هؿلی آيها قو -ؾيؿکكگفاق بیاو  جىوٗ وكهایهی گیك اقجباٖ بیى جّمین
ؾيیؿ کیه کكؾهًؿ ايصام ؾاؾيؿ و بیاو  ٔىابٗ ؼاَ، ٠ملکكؾ قا افمایً هي گفاق بك اوان وكهایه

بییاو ( 8662 و جاهیاقی باٌیؿ- بًیاقجم گفاقاو بك ٠ملکكؾ آيها جأذیكگیفاق هي وكهایهی گكیم لیاو
باٌیؿ-  آيهیا بیٍیحك جب١ییث ؾاقؾ و جأذیكپیفیك هيی گكیم گفاق ال لییاو يؿ که اظىان ویكهایهکكؾ

كؾؾ و گی  یؾق ٌیكکث هی گفاق گفاق و ویكهایه بیى وكهایهک قاو با٠د ٌگفا وكهایهی گكیم لیاو
يٍاو ؾاؾيیؿ کیه  (،8666 ؾهًؿ- جیلىق و شايىىو گفاق ال ؾوث هي شفب وكهایهی قؿقت قا بكا
کیه ی ؾاقؾ- بیه لهیايی بیه يحیایس گفٌیحه بىیحگ قبل ال هك چیمگفاقاو  وكهایهی گكیم هیماو لیاو

بیه ی گكیم هؽحلف وىؾ یا لیاو قكاق گكفحیه اویث- لییاوی ها ثگفاق ؾق گفٌحه ؾق هىق١ی وكهایه
هٕیا٠ف ی ؾاؾو هًافٟ ؼىؾ ايگیمها فكوي وهام آياو به ؾلیل جكن ال ؾوثی گفاقاو بكا وكهایه

بیه ٘یىق  وشیه يقیؿيٍاو ؾاؾ که هن وهام و هن  (،5686  يحایس ٌى (-8638الىبكگ، ؾهؿ  هي
 ،آيیاو بیالاجك باٌیؿی یکه اقلي و قیمث ؾاقای ق١هىاو گفاق هكجبٗ اوث  هربث با ظالث وكهایه

يٍیاو ی جئیىق -(5685هیافمى و همکیاقاو،  به همكاه ؾاٌیحه باٌیًؿ ی جىايؿ، و١ٔیث بهحك هي
ی قاهبكؾهیای گییك ؾق جّیمینی گكیم و همنًییى لییاوی گفاق کیه ج١ّیب ؾق ویكهایه ؾهؿ هی

، بیه گفاق و ٠ملکیكؾ ٌیكکث یهفاقؾ- جماییل ویكهاگ  یهی ه١ًاؾاقی جأذیك ه١ًاؾاقی گفاق وكهایه
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- ؾاٌیحه باٌیؿ اقجباٖ ه١ًاؾاقی با هینکه همکى اوث  ٌىيؿ ی ؾق يٝك گكفحه هیؾو فاکحىق٠ًىاو 
ی يٝیكی جىايؿ بك ٠ملکكؾ ٌكکث جأذیك بگفاقؾ- با جىشه بیه هبیاي هيی گكیم ج١ّب لیاو ،بًابكایى

 كؾؾ- گ  یایى پژوهً به ٌكض لیك بیاو هی ها بالا، فكٔیه

پذیزفترِ ضرذُ ثرَر     ی ّرب  تٍ ػولىزد ضرزوت در ضرزو  ی گزیش سیبىاٍل: ثیي  فزضیِ •

  .ٍجَد داردی تْزاى ارتجبط هؼٌبدار

ی ّرب  تٍ ًسجت ثبسدُ حمَق صبحجبى سْبم در ضرزو ی گزیش سیبىاٍل: ثیي ی فزضیِ فزػ •

 .ٍجَد داردی پذیزفتِ ضذُ ثَر  تْزاى ارتجبط هؼٌبدار

در ی ٍ ًسرجت لیورت ثربسار سرْبم ثرِ ارسش دفترز      ی گزیرش  سیربى دٍم: ثریي  ی فزضیِ فزػ •

   .ٍجَد داردی پذیزفتِ ضذُ ثَر  تْزاى ارتجبط هؼٌبداری ّب تضزو

  فزضیِ دٍم: ثیي اػتوبد ثِ ًفس ثیص اس حذ ِ ی ّرب  تٍ ػولىرزد در ضرزو   گرذار  سرزهبی

  .ٍجَد داردی پذیزفتِ ضذُ ثَر  تْزاى ارتجبط هؼٌبدار

ِ ًفس ثیص اس حرذ   اٍل: ثیي اػتوبد ثِی فزضیِ فزػ • ٍ ًسرجت ثربسدُ حمرَق     گرذار  سرزهبی

  .ٍجَد داردی پذیزفتِ ضذُ ثَر  تْزاى ارتجبط هؼٌبداری ّب تصبحجبى سْبم در ضزو

ِ دٍم: ثیي اػتوبد ثِ ًفس ثریص اس حرذ   ی فزضیِ فزػ • ٍ ًسرجت لیورت ثربسار     گرذار  سرزهبی

ٍجرَد  ی هؼٌربدار  پذیزفتِ ضذُ ثَر  تْزاى ارتجربط ی ّب تدر ضزوی سْبم ثِ ارسش دفتز

  .دارد

 روش پژوهص. 1

ی بیه بكقویی اوث- ؾق قوي همبىحگی و همبىحگ جىِیفیی ها پژوهً ظأك ال يىٞ پژوهً
ی ، ال ٘كیه هعاوبه ٔكیب همبىیحگؾوحکاقی هحغیك هىحقلك اذك هحغیك وابىحه بهیماو جغییكات 

و ی ا قوي کحابؽايیه هیا و ا٘لا٠یات ال ؾاؾهی آوق شمیٟی بكا ،ٌىؾ- ؾق ایى پژوهً پكؾاؼحه هي
ی جؽّّیی ها ، هصیلات و ویایثها باپژوهً ال کحی يٝكی اوحفاؾه ٌؿه اوث- هبايی هیؿاي
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هىقؾ يیال با هكاش١ه به وایث والهاو بىقن ی هالی ها ٌؿه اوث و ؾاؾهی و لاجیى گكؾآوقی فاقو
جؿبیكپكؾال و ی اافماقه ها و همنًیى با اوحفاؾه ال يكم ٌكکثی هالی ها اوقا  بهاؾاق جهكاو، ِىقت

يكهال بىؾو جىلیٟ ی بكقوی بكاک ٌؿه اوث- ؾق ابحؿا ال آلهىو ٌاپیكوویلی آوقؾ يىیى گكؾآوق قه
جّیاؾفی و  ها بیه یکیؿیگك بكای ا٘میًاو ال ٠ؿم وابىحگی يمىيهوپه  و كؾؾگ  یها اوحفاؾه ه ؾاؾه

 قگكویىو چًیؿهحغیكه بیهكؾؾ- ؾق ایى جعقیه ال قوي گ  یال آلهىو والؿقیس اوحفاؾه ه ها بىؾو آو

بییى  اقجبیاٖی بكقویی ٌیىؾ- ؾققوي قگكوییىو، هیؿف اِیل اویحفاؾه هیيی ٠ًىاو قوي آهاق
بیا ی ها ؾق بؽً آهیاق جىِییف همنًیى جعلیل ؾاؾهاوث- جعقیه  ؾق وابىحه و هىحقلی هحغیكها

ايعیكاف ه١ییاق ی پكاکًیؿگی ها الشمله هیايگیى، هیايه و ٌاؼُ ی،هكکمی ها هعاوبه ٌاؼُ
ی ها ؾاؾه ال ها فكٔیه آلهىوی بكا ،پژوهً ایى ؾق ٌكوٞ ؼىاهؿ ٌؿی چىلگی و کٍیؿگی گچىل
 و پايیلی ها قوي بیى ايحؽابی بكای جكکیبی ها ؾاؾه ؾق هىاقؾ اوحفاؾه ال -ٌىؾ هی اوحفاؾهی جكکیب

ی بیكا هاویمى آلهىو پايل، قوي ايحؽاب ِىقت ؾق -ٌىؾ هي اوحفاؾه لیمك Fال آلهىو  پىلیًگ
ی هیا ٌىؾ و پیه ال آو ؾاؾه هیايصام ی جّاؾف جأذیكات و ذابث جأذیكاتی ها بیى قوي ال ايحؽاب

لالم بیك اویان ی بًیؿ ال اِیلاظات و ٘بقه ب١ؿ EXCELٌؿه با اوحفاؾه ال يكهافماق ی آوق شمٟ
ايصیام ی يهیایی هیا ٌؿه و جصمیه و جعلیل 85يىؽه  stataافماق  واقؾ يكمی هىقؾ بكقوی هحغیكها

 بهاؾاق اوقا  بىقن ؾق ٌؿه پفیكفحهی ها ٌكکث کلیه قا ظأك جعقیهی آهاق اه١هؼىاهؿ ٌؿ- ش

ییاؾ ٌیؿه، ی آهاق شاه١ه الی های ٌكکث هٙال١ه، هىقؾ يمىيه ج١ییىی بكا ؾهًؿ- هي جهكاو جٍکیل
 ٌىيؿ که:  هی ايحؽاب

  Cباٌؿ اوفًؿ هاه 56آيها ی هال وال پایاو

 Cباًٌؿ ؾاٌحه ظٕىق ، ؾق بىقن8965 جا 8969وال  ال

  Cيؿاٌحه باٌؿی هال وال جغییك ،8965 جا 8969ی ها وال بیى ٌكکث

 C)و--  ها یگفاق وكهایهها، يهاؾها،  بايك( باٌؿی هالی گك ٌكکث يبایؿ ؾق گكوه واوٙه

 باٌؿ-  ؾوحكن ؾق ٌكکث، يیال هىقؾ ا٘لا٠ات
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 پژوهصی هذل هفهىه. 1
 

 

  (4119)منبع; با توجه به تحقیق احمذ و بودينیا

 هبايی يظزی پژوهص. 5

يمىيه ک هیماو ا٠حماؾ بیً ال ايؿاله ؾق هیاو هكؾاو و هن لياو بكاوان یی به بكقو (5668 ؾقهى
ک بییً ال ايیؿاله یی ا٠حماؾ بیه يفیهکه  به ایى يحیصه ؾوث یافث و ؼايىاؾه پكؾاؼث 220.000

 باٌؿ-  گفاق هكؾ ال لو بیٍحك هي وكهایه

 :ظأیك هىیحًؿی او ؾق بیالاق هیالگفاق وكهایهو يىٞ ال بیاو کكؾيؿ که ؾ، (5666 هىهىيگ 
ؾاقيیؿ و بیه آو اهمییث ی ؾوحكویی که به ا٘لا٠ات ؼّىِی گفاقايی هىحًؿ گكوه اول، وكهایه

ی که به ا٘لا٠ات ٠مىهی ايگفاق وكهایهؾوم به  Cهًؿ و ٌایؿ جابٟ ا٠ًماؾ بیً ال ايؿاله باًٌؿؾ هي
بىفیث و ی ًًؿ- ؾک هيی گیك جّمینی ِىقت ٠قلاي هًؿ و بهؾ هيؾاقيؿ و به آو اهمیث ی ؾوحكو

 جیأذیك هیا ثا٠حماؾ بیً ال ايؿاله بیك قیم کكؾکه بیاو  ی بىؾؾق هیاو اولیى هعققاي ،(8652 جاهل
 -فاقؾگ  یه

      

یاو یشی س    گز

     بیص   اس   حذ     يفس به اعتماد

   گذار سزهایه
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کیه جماییل  ؿج١یییى کكؾيی (،8665 و کیلاقک قاویحیث هیى  (8655 وىلث قاوحیث هیى  
ییث ؾق جصیاقت و هبیاؾلات ویهام قیكاق گییكؾ- ٠اهل بیا اهمک جىايؿ به ٠ًىاو ی گفاق هي وكهایه

و ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ ی گكیم اقجباٖ بیى لیاوی به بكقو (5685  همنًیى اظمؿ و بىؾیًیا
ی پكؾاؼحًؿ- هیؿف اییى پیژوهً بكقویی آهكیکایی ها گفاق و ؾیگكاو بك ٠ملکكؾ ٌكکث وكهایه

گفاق بیا ٠ملکیكؾ ٌیكکث  ویكهایهو ا٠حماؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ ی گكیم اقجباٖ ؾو هحغیك لیاو
ؾق ؾوقه ی بیمه ٌؿه آهكیکایی و ١ًِحی ؼؿهاجی ها افكاؾ ٌكکث 3444باٌؿ- ایى پژوهً بك  هي

ؾق ؾو هیؿل جعیاب ی باٌؿ- و با قگكوییىو ظیؿاقل هكب١یات ه١میىل هي 5683جا  5663ی لهاي
يحیایس اییى  هٙال١یه اویحفاؾه ٌیؿه بیىؾ-ی آلهایً آو فكٔیه که فكهىل ٌؿه بكای ا٘لا٠ات قو

گفاق  و همنًیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظیؿ ویكهایهی گكیم باٌؿ که لیاو پژوهً بیايگك ایى هي
بیه ی گفاقاو ؼیلی که ویكهایهی ها ؾاقؾ- لهاي ٌكکثی بك ٠ملکكؾ اقحّاؾی و ه١ًاؾاقی جأذیك هًف

جأذیك ی گیك جّمین كهىحًؿ که به ٘ىق کاهل ب آيها همیٍه ؾيبال اشحًاب آو Cلیاو ظىان هىحًؿ
جىویٗ ی گیك فهمییؿو جّیمینی چٍن ايؿال بكای ال جئىق (،5685  فاقؾ- قفائل و همکاقاوگ  یه

گفاق بیك اویان  يكهیال ؾق ایًکیه کیؿام ویكهایهی ها هؿلی آيها قو -گفاق اوحفاؾه کكؾيؿ وكهایه
 ،اؼییكی ايؿ- ؾق کاقبكؾهیا ٌیؿهی هحکی ،کًیؿ ٔىابٗ ؼاَ ٠ملکكؾ چًؿ هًٝىقه قا بیٍییًه هی

ٌکاف ههن بیى بكگٍث ک ی (،8662 و جاهاقی بًاقجم ايؿال و ؾق اِلاض ؼٙك ظه- چٍنی قجئى
گفاق ال  ك اظىان وكهایهبی ايؿ- يٍاو ؾاؾه اوث که فاِله اقلیاب وهام و اوقا  بهاؾاق يٍاو ؾاؾه

ی بیٍیحكی گكیم لییاو ،جكو هعؿوؾجك اوثک فاِله باقیی هك چه اقلیاب- جأذیك ؾاقؾی گكیم لیاو
ؾهًیؿ-  گیفاق ال ؾویث هي شیفب ویكهایهی ؿه اوث و بیٍحك اوقا  بهاؾاق قیؿقت قا بیكاٌ جأییؿ

ی بیك هّیكف بیكای هؿل هبحًک ؾق یی گكیم هٙال١ه کكؾيؿ لیاو (،5668  باقبكیه و همکاقاو
ايؿال يٍاو ؾاؾه ٌؿه اوث- جیلىق  چٍنی که جىوٗ جئىقاوث ی ا به گىيهی هالی هًؿ هبهكی اقلیاب

کیه ی لهیاي Cؾاقؾی به يحایس گفٌحه بىحگی گكیم يٍاو ؾاؾيؿ که ؾقشه لیاو ،(8666  و شايىىو
فكوي ویهام اوقا  ی گفاقاو بكا به وكهایهی گكیم گفاق، ؾق وىؾ و لیاو اوث- لیاو وكهایه جقكیباا 
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ؾهیؿ  هٕیا٠ف هيی ا آياو به ؾلیل ایًکه آيها، جكن ال ؾوث ؾاؾو هًافٟ ؼیىؾ قا ؾاقيیؿ، ايگییمه
يٍاو ؾاؾ که هن وهام و هن اوکًان بیه ٘یىق هربیث بیا  (،5686 يحایس ٌى (- 8638الىبكگ، 

جىايیؿ  هي ،آيیاو بیالاجك باٌیؿی یکه اقلي و قیمث ؾاقای هىاق١ Cگفاق هكجبٗ اوث ظالث وكهایه
کًًیؿ کیه  گىيیه اویحؿلال هي ایى(، 8662 بىيث و جالكی قا به همكاه ؾاٌحه باًٌؿ- ؾی ظال بهحك

باٌییؿ-  ؾقک پییالل ه١اهلییه ا٘میًییاو بیییً ال ظییؿ هيی يیییال بییكاهییىقؾ ی قفحییاقی ٠اهییل کلیییؿ
وقؾ آؼىؾ قا بیً ال ظؿ بكی اقلیابی ها یا٘میًاو بیً ال ظؿ ِعث جىايایی گفاقاو ؾاقا وكهایه

و ی وقؾ هعققیاو جئیىقآآيها ِعث ا٘لا٠ات هعكهايه ؼىؾ قا بیً ال ظیؿ بیكکه چكا  Cکًًؿ هي
يىیبث  گفاقاو ٠مىهاا  جىو١ه ؾاؾيؿ- ؾق ابحؿا، وكهایه قابل آلهىو قا بكاوان ؾو فكْی کاقبكؾها

شايبؿاقايیه ی جىلییٟ فیكؾ يییمؼىؾ ا٘میًاو بیً ال ظؿ ؾاقيیؿ و ی به ِعث ا٘لا٠ات ؼّىِ
بیالاق هحفیاوت باٌیؿ- قوي ی هیا ٌىؾ که هیماو ا٘میًاو بیً ال ظؿ هحًاوب بیا بالؾه با٠د هي

، وان،لاؾقلولئیىی ؾ وشیىؾ يیؿاقؾ  ا٘میًیاو بییً ال ظیؿی گیك ايیؿالهی بكای هًاوب آٌکاق
اوقا  بهاؾاق، ال شمله ویٙىض ی هٍاهؿه ٌؿه ؾق بالاقهای ال قویؿاؾهای - جىٔیط بكؼ(5665

 ،جیكیى جىٔییط هىشیىؾ چالً بكايگیم اوث- غالبی اقحّاؾؾاياو اهكی ظصن ه١اهله بكای بالا
گفاقاو قا  اق ویكهایهبیالی بیالای هیا ه١اهله ا٘میًاو بیً ال ظیؿ اویث- بالؾهی ظصن بالای بكا

 ؾهًؿ- قا ايصام هيی گفاقاو ه١اهلات بیٍحك ؿ و ؾق يحیصه ایى وكهایهکً هٙمئى هي

بیه قفحیاق ی جفیاوت ؾاقؾ- ؾق ابحیؿا، اذیك ؤی١ی ا٘میًاو بیً ال ظؿ به ؾو ؾلیل بیا اذیك ؤی١
ؿ - هیك چًی(5665،ؾهاق و ژو كؾؾ گ  یؼىؾ بكهی وهام ؼاَ ؾق پكجفىک گفاق يىبث به ی وكهایه

ی ايگیمه بكا ِكفاا ی اذك و١ٔ فاقؾ- ؾوم،گ  یکه ا٘میًاو بیً ال ظؿ به ٘ىق کل بك بالاق وهام جأذیك ه
جىايؿ هك ؾو ٘یكف ه١اهلیه  ؾهؿ- ؾق هقابل ا٘میًاو بیً ال ظؿ هي ٘كف ه١اهله قا جىٔیط هيک ی

بیالؾه ال هٙال١ات وشىؾ اقجبیاٖ بییى ظصین ه١یاهلات اؼییك و ی هىقؾ يٝك قا جىٔیط ؾهؿ- بىیاق
يىٜهىق وشیىؾ ی بالاقها هىقؾؾق ی اها ٌىاهؿ ايؿکC ايؿ ؾهکكی بیً یافحه پیً جىو١هی ه١ى  قا بالاقها

ی یافحه، بالاقهیا جىوی١هی ٠یلاوه ؾق هقایىیه بیا بالاقهیاه - بی(5664،و ٌىلمی گكیفى، يكقؾ ؾاقؾ 
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جىايیؿ  هيی قیؿیًگؾاقيؿ- ایى کمبىؾ يی کمحكی جكيؿ و يقؿیًگ کىچكی ا يىٜهىق بٙىق قابل هلاظٝه
جىايیؿ  ؿ و هيکًیویهام و ظصین ه١اهلیه ایفیا ی هیا ؾق ج١ییى اقجبیاٖ بییى بالؾهی يقً ظائم اهمیح

 (.2006 و گىياوکاق،ی یافحه قا جغییك ؾهؿ  بیىحاوالاو جىو١هی پیٍیى بالاقهای ها یافحه

  پژوهصیطیًه پ. 6

 ی پیطینه داخل

هؿلی به هًٝىق ًٌاوایی جأذیك هىي ه١ًیىی بیك اقائه (، به بكقوی 8168ٌهابی قاؾ و همکاقاو  
ای( و يقً آو بك  های قفحاقی  هبحًی بك ؼٙای هاله هىي هیصايی و يقً آو ؾق کًحكل وىگیكی

، بییه قوي جّیییاؾفی جعقییه هیؿف بیه ؾوحیابیشهث  پكؾاؼحًؿ- گفاقاو گیكی وكهایه جّمین
هیای  بكای يمىيیه ايحؽاب ٌؿيؿ- ؾاؾه گفاقاو بییىقن اوقا  بهییاؾاق جهیكاو يفیك ال وكهایه 966

ايیؿ- بیكای جصمییه و جعلییل  ها به ؾویث آهؿه هىقؾ يیال ال ٘كیه جىلیٟ و شمٟ آوقی پكوًٍاهه
ها، ال قوي آهاق اوحًبا٘ی به قوي ٔكیب همبىحگی پیكوىو و آلهىو ه١اؾلات واؼحاقی  ؾاؾه

و يمىؾاقهیا  SPSS ماقآهیاقیاف ووییله يكمه جصمیه و جعلیل ا٘لا٠یات بی اوحفاؾه گكؾیؿه اوث-
 .بىؾه اوث AMOS افماق جكوین و ظل ه١اؾلات واؼحاقی جىوٗ يكم  EXCELافماق جىوٗ يكم

ی هحغیك های هیىي ه١ًیىی و هاُ ال بیى ٌاؼ ،با جىشه به باقهای ٠اهلی ؾق هؿل پژوهً
هیای هیفهبی ؾق  ٌیاؼُ ا٠حقیاؾ بیه ٜكفیث ،ه جكجیب ؾق هحغیك هىي ه١ًىی، بهىي هیصايی

، جبیؿیل ٌکىیث بیه 34.6 گیكی جّیمین، آقاهً قلبی ؾق 58.6گیكی با ٔكیب ٠اهلی  مینجّ
و ؾق هحغیك هىي هیصايی  جأذیكؾاقای بیٍحكیى  ،93.6، ؼىؾشىي بىؾو و ٌهاهث 16.6فكِث 

، کًحكل 31.6کًحكل فٍاق و اوحكن، 41.6به جكجیب ٌاؼُ کًحكل اظىاوات با ٔكیب ٠اهلی 
بیه  ای هو ؾق هحغییك ؼٙیای هالیجیأذیكبیٍیحكیى  ،92.6ات بیكويی جًٝین اقجبا٘ ،26.6هیصايات

قا ؾاقا  جیأذیكیٍحكیى ، ب22.6 افٍا  افىل قجبه ،55.6ها با ٔكیب ٠اهلی جكجیب هحغیك جقلب ٌكکث
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ىي هیصیايی ؾق کًحیكل ؼٙاهیای ، هیبك هىي هیصیايی 52.6هىي ه١ًىی به هیماو  و هىحًؿ
 .اٌؿب هی 52.6 گیكی جّمینبك فكایًؿ آو  جأذیكو ؾق يهایث هیماو  35.6اؾقاکی 

بكقوی جأذیك ه١یاقهای ا٠حماؾ بیً ال ظؿ هؿیكاو اقٌیؿ بیك (، به 8965اظمؿی و همکاقاو 
 پكؾاؼحًیؿ- های پفیكفحه ٌؿه بىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو ؼٙك وقىٖ آجی قیمث وهام ؾق ٌكکث

گیفاقی بییً ال ظیؿ، هایهبكای ج١ییى هیماو ا٠حماؾ بیً ال ظؿ هؿیكاو ال پًس ه١یاق ٌیاهل ویك
های يقؿی، ویاوث جقىن ویىؾ و يىیبث  يىبث بؿهی به ظقى  ِاظباو وهام، ؼالُ شكیاو

یک فكٔیه اِلی و پیًس فكٔییه فك٠یی بیكای  ،هؽاقز وكهایه اوحفاؾه ٌؿه اوث- بؿیى هًٝىق
 ٌكکث ٠ٕى بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو بكای 66های هكبىٖ به  بكقوی ایى هىٔىٞ جؿویى و ؾاؾه

هیىقؾ جصمییه و جعلییل قیكاق گكفحیه اویث- الگیىی  8969جیا  8951های ؾوقه لهايی بیى وال
های جابلىیی با قویکكؾ اذكات ذابث، بكقویی و آلهیىو  قگكویىو پژوهً با اوحفاؾه ال قوي ؾاؾه

ؾهؿ ال هیاو ه١یاقهای ايحؽابی بكای ا٠حمیاؾ بییً ال ظیؿ هیؿیكیحی، ٌؿه اوث- يحایس يٍاو هی
هیای يقیؿی،  قی بیً ال ظؿ، يىبث بؿهی به ظقى  ِاظباو وهام، ؼیالُ شكیاوگفا وكهایه

ویاوث جقىن وىؾ و يىبث هؽاقز وكهایه جأذیك هربث ه١ًاؾاقی بك ؼٙیك ویقىٖ آجیی قیمیث 
ه١یاق اِلی ا٠حماؾ بیً ال ظؿ هؿیكیحی  ،ؾهؿوهام ؾاقيؿ- ٠لاوه بكایى، يحایس پژوهً يٍاو هی

 .قىٖ آجی قیمث وهام ؾاقؾجأذیك هربث ه١ًاؾاقی بك ؼٙك و

ی گفاق هیؿیكاو و ویكهایهی اقجباٖ بیى بییً ا٠حمیاؾی به بكقو (،8964 ی و ٘ل١حی ٘ل١ح 
کیؿبیً ال ظؿ با  بكاوحقلال هییث هؿیكه پكؾاؼحًؿ- ا٠حمیاؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ هیؿیكاو و  جأ

کًًییؿ و اقییؿام بیییً ال ظییؿ ی گفاق ٌییىؾ وییكهایه بیییً ال ظؿٌییاو هىشییب هییيی بیًیی ؼییىي
هیئیث ی كؾؾ- ال ٘كفیگی  یهی واظیؿ اقحّیاؾی بیً ال ظؿ هىشب بالا قفحى بؿهی گفاق هایهوك

بیك ی بیٍیحكی اذكگیفاق ،ؾاٌحه باٌؿی غیكهىٜف بیٍحكی جك بىؾه و ا٠ٕا هؿیكه هكچقؿق هىحقل
اقجبیاٖ بییى بییً ی - اییى پیژوهً بیه بكقویؾاقؾآيها ی گفاق قفحاق هؿیكاو و بیً وكهایهی قو

کیؿبیً ال ظؿ با ی گفاق وكهایههؿیكاو و ی ا٠حماؾ ی ها هیؿیكه ؾق ٌیكکث هیئیثبك اوحقلال  جأ
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ی پكؾالؾ- پژوهً ظأك ال لعاٚ هیؿف، کیاقبكؾ پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو هي
یی و همبىیحگی جعقیه جىِییفک ی ی،بىؾه و ال ب١ؿ قوي ًٌاو  ی(پیه قوییؿاؾ ی ال يیىٞ ٠ل 

ی ها ؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو به ؾلیل ایًکیه ِیىقتپفیكفحه ٌی ها ٌكکث باٌؿ- کلیه هي
پیژوهً ی ٌیؿه، بیه ٠ًیىاو شاه١یه آهیاقی آيها هن قابل ؾوحكن هىحًؿ و هن ظىابكویی هال

ٌیكکث بیه ٠ًیىاو يمىيیه  899ظیفف ویىیحماجیك،ی گییك ايحؽاب و با اوحفاؾه ال قوي يمىيه
قیكاق ی هىقؾ بكقو 8962جا  8956 یها واله، بیى وال 4ی پژوهً ايحؽاب ٌؿه و ؾق ؾوقه لهاي

 آلهیىو بیكای اشیكایبىؾه و ی ا کحابؽايه ا٘لا٠ات،ی آوق شمٟ بكای گكفحًؿ- قوي هىقؾ اوحفاؾه
افیماق قه آوقؾ  ها و يكم ٌكکثی هالی ها پژوهً ال ِىقتی هكبىٖ به هحغیكهای ها فكٔیات ؾاؾه

ها  آلهىو فكٔیهی ام ٌؿه و بكاافماق اکىل هعاوبات اولیه ايص ٌؿه وپه ؾق يكمی آوق يىیى شمٟ
اویحفاؾه ٌیؿه اویث- يحیایس پیژوهً يٍیاو ک ال قگكویىو لصىحی 81افماق اوحاجا يىؽه  ؾق يكم

ی ول Cٌىؾ بیً ال ظؿ يميی گفاق هؿیكاو با٠د افمایً وكهایهی ؾهؿ که وشىؾ بیً ا٠حماؾ هي
و ی جیأذیك هًفی یگفاق هیؿیكاو و اویحقلال هیئیث هیؿیكه بیك بییً ویكهایهی ج١اهل بیً ا٠حماؾ

  -ؾاقؾی ه١ًاؾاق

اقجباٖ بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ هؿیك با ٠ملکكؾ ی به بكقو (،8963  و ِكافی ظاهؿ
پفیكفحیه ٌیؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو پكؾاؼحًیؿ- قوي ی ها ؾق ٌكکثی و اقحّاؾی هال

ی اه١یه آهیاقال يیىٞ جعلییل قگكوییىو بیىؾه و شی همبىیحگ یی جعقیه ؾق ایى هٙال١ه جىِییف
کیه قبیل ال ویال ی های ٌیكکثباٌیؿ   هیپفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو ی ها ٌكکث
بیه ی گیك - قوي يمىيه(ؾق بىقن ف١ال بىؾيؿ 8961ؾق بىقن پفیكفحه ٌؿه و جا پایاو وال  8955

ا٘لا٠ات بیا اویحفاؾه ال ا٘لا٠یات اولییه ی آوق باٌؿ- شمٟ هيک هًؿ و ویىحماجی ِىقت هؿف
بیا  ی،ا هىقؾيیال جعقیه کیلا ال قوي کحابؽايیهی ها ا٘لا٠ات و ؾاؾهی ها بىؾه اوثC ی١ً كکثٌ

افماق قه آوقؾ يىیى و با هكاش١ه بیه ویالهاو بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو و هٙال١یه  اوحفاؾه ال يكم
ویال ی پفیكفحیه ٌیؿه بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو ؾق ٘یی ها ٌكکثی اواوی هالی ها ِىقت
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ا٘لا٠یات هكبیىٖ  ی،اواوی هالی ها ايؿ- ٠لاوه بك هٙال١ه ِىقت ؾوث آهؿهه ب 8961جا8955
ی بىقن هىقؾ اوحفاؾه قكاق گكفحیه اویث- یافحیه جعقیقیی ال وایث ا٘لا٠اجی هالی ها به ِىقت

ال ایى بىؾ که بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ هؿیكیث و بالؾه وهام قابٙه ه١ًاؾاق و هربث ی ظاک
٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ هؿیكیث و بالؾه ظقى  ِاظباو وهام قابٙه ه١ًاؾاق وشىؾ ؾاقؾ و بیى ا

وشىؾ ؾاقؾ- همنًیى بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ هؿیكیث و اقلي افموؾه بالاق قابٙه ی و هًف
 - ه١ًاؾاق وشىؾ يؿاقؾ

ی گكیم و جمییایلات لیییاوی جأذیكظبییاب قیمحییی بییه بكقویی (،8963  و همکییاقاوی پىقکًییاق
پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو پكؾاؼحًؿ- ی ها ٌكکثی او بك اقلي غیك بًیاؾوهاهؿاق

ٌیىؾ-  هعىیىب هیی جعقییه کیاقبكؾی هؿف، يیى٠ی بكهبًای بًؿ ٘بقه ًٝكهجعقیه ظأك ال 
ی همبىیحگی جعقیقیات بكاویان قوي و هاهییث، جعقیقیی بًیؿ ٘بقهی پژوهً ظأك بك هبًا

اوث- ؾقایى جعقیه ی اوحقكایی ی ؾقچاقچىب اوحؿلالات قیاوكؾؾ- ايصام جعقیه گ  یهعىىب ه
 SPSSی افماقها ها و جأذیكچًؿگايه کلیه هحغیكها با اوحفاؾه ال يكم هؿلی آهاقی ها بكآوقؾ و جؽمیى

پايیل ی لهیايی ویكی هق١ٙی ها، جكکیب ؾاؾها یكؾ وقوي جؽمیى هؿلگ  یِىقت ه Eviews5و
ال قگكویىو چًؿگايه اوحفاؾه ی لیه هحغیكها بك اقلي غیكبًیاؾجأذیك چًؿگايه کی باٌؿ و بكا ؾیحا هي

ک بیا یی لهیًیهایى  وابىحه قا به ٘ىق هممهاو يٍاو ؾهؿ- ؾقی هىحقل بكقوی جا جأذیك هحغیكها ٌؿ
 ی،قیمحی پايیل جیأذیك ظبیابی لهیايی ویك یی هق١ٙیی ها با اوحفاؾه ال ؾاؾهی هؿل اقحّاؾ وًص

هايًؿ قیمث بیالاق، ی بالاق وهام بىقن قا بك اقلي غیك بًیاؾو قفحاق ٠ًاِك ی گكیم جمایلات لیاو
ال  ویاله 9ؾوقه ک ٌكکث پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو ؾق ی 96ؾق  قای اقلي بًیاؾ

ی گكیم جمایلات لییاو ی،قكاق گیكؾ و جأذیك وه هحغیك ظباب قیمحی هىقؾ بكقو 8969جا8968وال 
ی هىقؾ آلهىو قكاق گكفحه اوث- يحیایس ظیاکی بكاقلي غیك بًیاؾوهام بىقن  و قفحاق ٠ًاِك بالاق

پفیكفحه ٌؿه ی ها ؾق ٌكکثی با اقلي غیك بًیاؾیی الآو اوث که هیماو جأذیك هك وه هحغیك جىٔیع
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ظبیاب ی جىٔییعی ؾاقؾ و ؾق هیاو هحغیكهیای ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو قابٙه ه١ًیؿاق و هربح
 - ا ؾاٌحه اوثقی ا جأذیك قابل هلاظٝهی قیمح

گفاقاو،  جأذیك ا٘میًیاو بییً ال ظیؿ بیك قفحیاق ویكهایهی به بكقو (،8963 و بابایيی هىوى
جیكیى ظالیث ی ا ال بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو پكؾاؼحًؿ- ا٘میًاو بییً ال ظیؿ ؾق پاییهی ٌىاهؿ

ی ٌیًاؼحی هیا یها و جىايای ها، قٕیاوت پٍحىايه ؾق اویحؿلال جىايؿ به ٠ًىاو ا٘میًاو بي ؼىؾ، هي
گفاقاو  ویكهایهی ها ههین بیك جّیمینی ایى ویىگیك آذاقی ج١كیف ٌىؾ- هؿف ایى جعقیه بكقو

گفاقاو  هؽحلف ا٘میًاو بیً ال ظیؿ ویكهایهی ها شًبهی گیك اوث- ؾق ایى پژوهً ٔمى ايؿاله
يىویايات ی بیًی يىبث به آیًؿه، اذك بهحك ال هحىوٗ، پییًی بیً بكآوقؾ غلٗ، جىهن کًحكل، ؼىي 
 آلهىو ٌؿه اوث- يحایسی اقجباٖ آو با ظصن ه١اهلات، ؾف١ات وفاقي و بالؾه افكاؾ ظقیق ،ی(آج

ؾهیؿ کیه هییاو  يٍیاو هيی او ظقیقیگك ٠ملکكؾ ه١اهلات ه١اهلیهی جعلیل پكوًٍاهه و ه١یاقها
ی ؾقِیؿ ٔیكیب همبىیحگ 66ؾف١ات وفاقي فكؾ و ا٘میًاو بیً ال ظؿ ؾق ویٙط ا٘میًیاو 

یى ظصن وفاقٌات فكؾ و ا٘میًاو بیً ال ظؿ ؾق وٙط ا٘میًاو وشىؾ ؾاقؾ- همنًیى ب 6-414
وشىؾ ؾاقؾ- اقجباٖ هیاو ا٘میًاو بیً ال ظیؿ و بیالؾه ؾق  362-6ی ؾقِؿ ٔكیب همبىحگ 66

  -ؾقِؿ هىقؾ جأییؿ قكاق يگكفث 62وٙط ا٘میًاو 

ی گكیم لییاوی قفحاق وىگیكیقا بك ی جأذیك هىي ه١ًىی به بكقو(، 8962 قًبكلى و همکاقاو 
گفاقاو بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو پكؾاؼحًؿ- ؾق ایى جعقیه ابحؿا هفاهین و شمییات هیىي  وكهایه

ال ی کیه یکیی گكیم لییاوی قفحاقوىگیكی  ؾق هىقؾهىقؾ هٙال١ه قكاق گكفحه اوث و وپه ی ه١ًى
گماقاو بالاق بىقن اوث، پیژوهً ايصیام ٌیؿه اویث- ؾق اییى  ؾق وكهایهی قفحاقی ها یوىگیك

ی بییى هحغیكهیا اویث، ال ابیماق پكوٍیًاهه بیكای و همبىحگی پیمایٍی که ال يىٞ جىِیفجعقیه 
گفاقاو ال پكوًٍاهه اوحايؿاقؾ کیًگ  ؾق وكهایهی اذبات هىي ه١ًىی بكاو ا٘لا٠ات ی آوق شمٟ
گفاقاو شاه١ه يمىيه ال پكوًٍاهه هعقه واؼحه بهكه  ؾق وكهایهی قفحاقی وىگیكی ًٌاوایی و بكا

اوث- قوي ايحؽاب يمىيه ؾق ایى پژوهً ال يىٞ ايحؽیاب هؿفمًیؿ و ؾق ؾویحكن ٌؿه ی بكؾاق
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باٌؿ- ؾق اییى جعقییه  گىيه قوي، ياهٍؽُ بىؾو شاه١ه هؿف هي ایىی کاقگیكه اوث- ٠لث ب
به ٠ًىاو هحغیك وابىحه ايحؽیاب ی به ٠ًىاو هحغیك هىحقل و هىي ه١ًىی گكیم لیاوی جىقي قفحاق

گفاق بالاق بىقن که به ٠ًىاو شاه١ه  يفك وكهایه 986٘لا٠ات ال ای آوق ٌؿه اوث- ب١ؿ ال شمٟ
 Lisrelو  SPSSافماق  وویله يكمه بی ايؿ، با جعلیل آهاق وىالات پكوًٍاهه بىؾهی هؿف پاوؽگى

ٌؿه و ؾق يحیصه فكٔیه ی ًٌاوایی قابٙه ه١ًاؾاقی گكیم لیاوی و وىگیكی اقجباٖ بیى هىي ه١ًى
 ه اذبات قویؿه اوث- بؾقِؿ  62جعقیه با ا٘میًاو 

 ،گفاقاو ؾق بىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو قفحاق وكهایهی به بكقو (،8962 شلیلىيؿ و همکاقاو
ال جمكکیم بیك قفحیاق ی ٌىاهؿ اولییه و بییًً آیًیؿه پكؾاؼحًیؿ- ؾق اییى هٙال١یه ٌیىاهؿ هقیؿهاج

فكاهن  8969وال ؾق ی گفاقاو ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو ؾق قالب بكياهه شاهٟ هٙال١اج وكهایه
گفاقاو بیىقن اوقا   يفیك ال ویكهایه 238 ی،بیك يٝكویًصی ٌؿه اوث- با اوحفاؾه ال قوي هبحً

هٍییحكک ی هییا کاقًٌاوییاو ِییًؿو  ی،گفاقاو فییكؾ ال وییكهایهی بهییاؾاق جهییكاو بییه يمایًییؿگ
وییكهایه، کاقًٌاوییاو و هحؽّّییاو ی جییاهیى هییالی ها کاقًٌاوییاو هؤوىییه ی،گفاق وییكهایه
وکاقگماقاو بىقن اوقا  بهاؾاق ايحؽاب ٌؿيؿ- ایى پژوهً با قویکكؾ ی گفاق ایهوكهی ها هؤوىه

و ال يٝك ی جىِیف ،ها پكؾاؼحه اوث- قوي پژوهً ؾاؾهی آوق پكوًٍاهه به شمٟک و به کمی کم
کًؿ که هیك ؾو  ها بیاو هي باٌؿ- يحایس آلهىو ؾاؾه هيی هق١ٙک جی و ال يٝك لهايی هؿف کاقبكؾ

گفاقاو ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهیكاو  ؾق جّمیمات وكهایهی و اقحّاؾی قفحاق یگكوه ال هحغیكها
و  ٌؽّییث، وى، شًىیث، ج١ٙیلات آؼكهفحه، اظىاوات ٠باقجًؿ ال:ی ذكيؿ- ٠ىاهل قفحاقؤه

: ٠باقجًؿا ل  وایك ٠ىاهل و ی يقؿیًگ ی،وىؾ آوق ٠باقجًؿ ال: ی(٠قلای ی ٠ىاهل اقحّاؾ Cفكهًگ
  بالاقیابي-و ی جصاق يام، گفاق ؾايً وكهایه
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 ی پیطینه خارج

او ؼیكؾ ؾق بیالاق ویهام گفاق ویكهایهی بك قفحاق جصاق هؤذك٠ىاهل (، 5658 پایىكو و همکاقاو 
و  هیا ی، ویژگگفاق وكهایه 168ؾقیه ال ی يٝكوًصی ها هکكؾيؿ- با اوحفاؾه ال ؾاؾی جایلًؿ قا بكقو

ٌؿ- يحیایس يٍیاو ؾاؾ کیه ی ٌىؾ، بكقو هيهًصك  گفاق وكهایهی قا که به وىگیكی قفحاقی الگىها
ؾاقيیؿ- ی او قایس اوث و هكؾاو بیً ال لياو ا٠حماؾ به يفه بیٍحكگفاق وكهایهؾق بیى  ها یوىگیك
ؾق جصاقت ؾاقيیؿ، کمحیك اظحمیال ی که جصكبه بیٍحكی ايگفاق وكهایهبك ایى، آيها یافحًؿ که  ٠لاوه

هیؿ کیه ؾ هييگه ؾاقيیؿ- اییى ٌیىاهؿ يٍیاو  يی٘ىلای لهايی ها هؾوقی ؾاقؾ که وهام ؼىؾ قا بكا
کیه ی ا٘میًاي بیًی او ال يٝك وٙط وىگیكگفاق وكهایهجمایم بیى ی بكای ًٌاؼح ٠ىاهل شم١یث

ؾق جمیایم و ی ًیؿ کیه ٠ىاهیل شم١ییث ٌیًاؼحک هیهفیؿ اوث- ایى يحیصه جأییؿ  ،هًؿؾ هييٍاو 
ؿه قا جٍىیه کًؿ که ایى ٠ىاهل قا ؾق او ؼكؾ يقً ؾاقيؿ و بایؿ هعققاو آیًگفاق وكهایهی بًؿ ٘بقه

 -جعقیقات ؼىؾ ؾق يٝك بگیكيؿ

و ا٠حماؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ ی گكیم اقجباٖ بیى لیاوی به بكقو(، 5685  اظمؿ و بىؾیًیا
ی پكؾاؼحًؿ- هیؿف اییى پیژوهً بكقویی آهكیکایی ها گفاق و ؾیگكاو بك ٠ملکكؾ ٌكکث وكهایه

گفاق بیا ٠ملکیكؾ ٌیكکث  بیه يفیه بییً ال ظیؿ ویكهایه و ا٠حماؾی گكیم اقجباٖ ؾو هحغیك لیاو
ؾق ؾوقه ی بیمه ٌؿه آهكیکایی و ١ًِحی ؼؿهاجی ها افكاؾ ٌكکث 3444باٌؿ- ایى پژوهً بك  هي

ؾق ؾو هیؿل جعیاب  و بیا قگكوییىو ظیؿاقل هكب١یات ه١میىل Cباٌؿ هي 5683جا  5663ی لهاي
اویحفاؾه ٌیؿه بیىؾ- يحیایس اییى هٙال١یه ی آلهایً آو فكٔیه که فكهىل ٌؿه بكای ا٘لا٠ات قو

گفاق  و همنًیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظیؿ ویكهایهی گكیم باٌؿ که لیاو پژوهً بیايگك ایى هي
 ها ؾاقؾ- ٌكکثی بك ٠ملکكؾ اقحّاؾی و ه١ًاؾاقی جأذیك هًف

ؾقک و بییًً  ،بییًً ،ا٠حمیاؾ بیه يفیه کیاـب ؾق ٘یىل لهیاوی به بكقو(، 5684 هكکل 
قفحاق ی بكای ًٌاو ال قایس جكیى جىٔیعات قواوی - ا٠حماؾ بیً ال ظؿ ؾکگفاقاو پكؾاؼث وكهایه
جًیىٞ و ، وبؿ ویهامی گفاق اوث- هفهىم ا٠حماؾ بیً ال ظؿ ؾق لهیًه هكبىٖ به شابه شای وكهایه
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ٌىؾ- ایى پژوهً  هيک باٌؿ که هىشب جصاقت بیٍحك و ؾق يحیصه افمایً قیى هيی پفیك قیىك
ؾقیث و ا٠حماؾ به يفه کاـب  ،جؽمیى بیً ال ظؿ( 8 کًؿ: ج١كیف هيقا به وه يىٞ ی فكا ا٠حماؾ

 بیً ال ايؿاله- 

بیً ال ظؿ، ٠ؿم ا٘میًیاو يىیبث بیه ی گفاق وكهایهی به بكقو ،(5683  وايگ و همکاقاو
هیىقؾ ی چیًیی ها ثهحٍیکل ال ٌیكکی ا جىقم و ا٘میًاو بیً ال ظؿ هؿیكاو با اوحفاؾه ال يمىيیه

ؾهًیؿه اییى بیىؾه کیه ا٘میًیاو کمحیك يىیبث بیه  يٍیاوی ٌىاهؿ جصیكقكاق گكفحه اوث- ی بكقو
ذیك قا جیأيییم اییى ی هؿ و ا٘میًاو بیً ال ظیؿ هیؿیكیحؾ هيبیً ال ظؿ قا افمایً ی گفاق وكهایه
ی بیً ال ظؿ ؾق واظیؿهای گفاق وكهایهبیٍحك يٍاو ؾاؾ که ی ها لًؿ- جصمیه و جعلیک هيجٍؿیؿ 

بیى ی ىؾ و اقجباٖ هًفٌ هيی میًاو بیً ال ظؿ هؿیكاو ياٌاِىلا ال ا٘ با هالکیث ؾولثی جصاق
بیً ال ظؿ به ٠لث ا٘میًاو بیً ال ظؿ هیؿیكاو اویث- بیه ی گفاق وكهایه٠ؿم ا٘میًاو جىقم و 

بییً ال ظیؿ ٌیكکث ؾق ٘یىل ی گفاق ویكهایهياهحقاقو ال ٠ؿم ا٘میًاو جىقم بك ی هاجأذیك٠لاوه 
 هحفاوت هٍاهؿه ٌؿ- ی اقحّاؾی ها هچكؼ

پیفیك ی بیًی پیًبالگٍیث  ی،او فكاا٠حمیاؾگفاق وكهایهی به بكقو ،(5682 و هكٌلیفك  کًث
ال ی پیاقاؾاین کیاهلا هًٙقیک وجصاقت بیً ال ظؿ پكؾاؼحًؿ- ؾق چًؿ ؾهه گفٌحه ٌاهؿ جغییك ی

قیكاق ی ٌیًاؼح قواوی ها یوىگیك جأذیكجعث  گفاق وكهایهقفحاق  ،که ؾق آو نای هبىؾی هالی بالاقها
فكاؾ و هؿیكاو - اهؿؾ هيه١اهلات قا يٍاو ی ظصن بالا، وكهایهی ه ٘ىق ؼاَ بالاقهاب- یكؾگ  یه

ق اییى پیژوهً بیه يقیً - ؾبالا و بیالؾه پیاییىک با وشىؾ قیىی ظح، ًًؿک هيبه ٌؿت جصاقت 
 جىشه ٌؿه اوث-  ها یقیمث ؾاقایی پفیكی بیً پیًی جىٔیط الگىی ا٠حماؾ کاـب بكا

 هتغیزهای پژوهص . 7

 ی هستقل هتغیزها

  -باٌؿ گفاقاو هي و ا٠حماؾ بیً ال ايؿاله وكهایهی گكیم هىحقل لیاوی ؾق ایى پژوهً هحغیكها
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یاو یشی: س ال جغییك ؾق (، 5685 با جىشه به جعقیه اظمؿ و بىؾیًیای گكیم لیاوی گیك ايؿالهی كاب گز
  كؾؾ-گ  یؾقِؿ ظصن ه١اهلات اوحفاؾه ه

صن ه١اهلات ٠باقت اوث ال ج١ؿاؾ ه١اهلات ؼكیؿ ظ تغییز در درصذ حجن هعاهلات باسار:
٠ًیىاو ابیماق ه جىايیؿ بی ٌیىؾ- ظصین ه١یاهلات هي هٍؽُ ايصام هيی و فكوي که ؾق باله لهاي

کاق ه افحؿ، ب افحؿ، و بىیژه آينه ؾق الگىها اجفا  هي جٍؽیُ آينه ؾق بالاق اجفا  هيی بكای ؾیگك
ه١ییى، ی ؾوقه لهايک که ؾق یی ا قكاقؾاؾهایقوؾ- همنًیى ظصن ٠باقت اوث ال ج١ؿاؾ وهام و ی

جك ؼىاهیؿ بیىؾ- ظصین  ٌىيؿ- هك چه ظصن بالاجك باٌؿ، وهام ف١یال ه١مىلاا یکكوله، ه١اهله هي
بیه کیاق ی يمیىؾاقی جأییؿ قويؿها و الگىهیای چىو بكا Cاوثی ههن جعلیل فًی ها ال شًبهی یک

ظكکیث ک يىبحا بالا، ؾق هقایىه با یظكکث قیمث به ومث بالا و یا پاییى با ظصن ک قوؾ- ی هي
 ٌىؾ-  جك و هكجبٗ جك ؾیؿه هي ظكکث قىيک هٍابه با ظصن ايؿک، به ٠ًىاو ی

  اىگذار سزهایهاطویناى بیص اس انداسه 

گفاقاو بیا جىشیه بیه جعقییه اظمیؿ و بىؾیًییا  گیكی ا٘میًاو بییً ال ايیؿاله ویكهایه بكای ايؿاله 
گفاقاو ال  هعاوبه ا٘میًاو بیً ال ايؿاله ویكهایهی قاة :ؾؾكگ  یال قوي لیك اوحفاؾه ه( 5685 

كؾؾ کیه بیا گی  یاوحفاؾه هی وهاهی ها هیماو جغییكات ؾقِؿ هالکیث وهاهؿاقاو ٠مؿه ؾق ٌكکث
  به جأییؿ قویؿه اوث- (5662جىشه به جعقیه هالمًؿیك و جیث  

 هتغیز وابسته 

ى  ِاظباو وهام و يىبث قیمیث بیالاق باٌؿ که ال ؾو هحغیك يىبث بالؾه ظق ٠ملکكؾ ٌكکث هي
  ;كؾؾگ  یباٌؿ که به ٌكض لیك بیاو ه هيی گیك هىقؾ ايؿالهی وهام به اقلي ؾفحك

 ىسرْبهذارا  یثزا صخبل دَس ٌكکث، ؾق ؼلهک یی هیماو کاقای باسده حمىق صاحباو سهام:

واظیؿ ک هیك یی یبیه الای کیه بًگیاه اقحّیاؾ کًؿ کًؿ- ؾق واقٟ ایى يىبث بیاو هي هيی قا بكقو
ی ال هیاو پاقاهحكها -کًؿ آيها کىب هيی ، به چه هیماو وىؾ ؼالُ بكاىذاراهبسْی گفاق وكهایه
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https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82_%D8%B5%D8%A7%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85%E2%80%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1
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هؿیكیث ىیای گها، بالؾه ظقى  ِاظباو وهام اوث- ایى يىبث  جكیى يىبث ال ههنی یکی بًیاؾ
ؾهؿ که  بالؾه ظقى  ِاظباو وهام يٍاو هي- گفاقاو اوث ٌكکث ؾق اوحفاؾه کاقآ ال پىل وكهایه

ِىقت قابل قبىل قاؾق بىؾه اوث یا يه- بالؾه ظقیى  ه هؿیكیث ٌكکث به افمایً اقلي ٌكکث ب
 ٌىؾ:  ِىقت لیك هعاوبه هيه ِاظباو وهام ب

  -بالؾه ظقى  ِاظباو وهام =ظقى  ِاظباو وهام. وىؾ ؼالُی اقلي ؾفحك

  نسبت قیوت باسار سهام به ارسش دفتزی

 ٌیىؾ- پیي. آو وهن اوحفاؾه هي یدفتز شسرا با نْس یك رثبسا شسرا هقایىهی ال ایى يىبث بكا
  (هاهیه بیه ویه هاهیه  ویهی وهن به اقلي ؾفحیكک ال ٘كیه جقىین قیمث بىحه ٌؿو قول یی ب

%DA%A9%D8%AAhttps://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1 بییه تضررزو ،
 -باٌیؿ ٌىؾ که همنًیى به يىبث قیمث بیه ویكهایه يییم ه١یكوف هي هك وهن هعاوبه هيی الا

اـجی جىايؿ يٍاو اییى ایى يىبث هيهقؿاق پ  Cقیكاق ؾاقؾی ؾهًیؿه اییى باٌیؿ کیه ویهن لییك اقلي 
 ؾق ٌكکث وشىؾ ؾاقؾ- ی جىايؿ باٌؿ که هٍکل بًیاؾ همنًیى به ایى ه١ًا هي

   نسبت قیوت باسار سهام به ارسش دفتزی

 ؾهیؿ به ؾوث هيی وهام ٌكکث ه١یاق شؿیؿی ٌكکث به اقلي ؾفحكی يىبث قیمث وهام بالاق
  یكؾ-گ  یآو هىقؾ ه١اهله قكاق هی که بك اوان آو ؾقیافث وهام چًؿ بكابك اقلي ؾفحك

 ی هتغیزهای كنتزل

 انداسه ضزكت 

ال قبیییل اقلي بییالاق، فییكوي و هصمییىٞ ی هحفییاوجی وییًصً ايییؿاله ٌییكکث ال ه١یاقهییای بییكا
قلي بیالاق ؾق ٌىؾ- اویحفاؾه ال ا اوحفاؾه هي و همنًیى ج١ؿاؾ کاقکًاو ٌكکث ٌكکثی ها یؾاقای

اقحّاؾ ایكاو ی ؾلیل وشىؾ ٌكایٗ جىقه به و پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاوی ها ٌكکث
 همییث اویث- بیا وشیىؾی ؾاقا ی،جیاقیؽی ها بیك اویان اقلي ها یو ياهكبىٖ بىؾو اقلام ؾاقای

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
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ؾلات ايصیام هیؿت ییا ايیؿک بیىؾو ظصین هبیای ٘ىلايی ه١اهلاجی ها ، به ؾلیل وشىؾ وقفهایى
کییاقبكؾ ه١یییاق هییفکىق ال قابلیییث  ی،هىقؾ بكقوییی ها ال ٌكکثی وهام بىیاقی ٌؿه بك قو

باٌؿ و ؾق ِىقت ايحؽاب ایى ه١یاق به ٠ًىاو ٌاؼُ ايؿاله ٌكکث،  بكؼىقؾاق يميی کافی اجکا
کیاهً ج١یؿاؾ  ،ايحؽاب يمىيه أافه ٌىؾ که اییى هىٔیىٞی بكای لالم اویث هعؿوؾیث ؾیگك

ؼىاهؿ ؾاٌث- افموو بك اییى، ی پژوهً قا ؾق پی پفیك يمىيه و ؾق يحیصیه کاهً ج١مینی ا٠ٕا
ؾق ی ال آو اوث که بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو ظحیی ايصیام ٌیؿه ظاکی ها پیژوهًی ها یافحه

کًًیؿه  ها هی١ًکه قیمث ی،- بًابكایى، به اظحمال قى(8955ی،يمال وٙط ١ٔیف کاقا يیىیث 
 باٌؿ- ؾق يحیصه، اوحفاؾه ال ه١یییاق اقلي بییالاق بییه گفٌحه يميی و ظحی کلیه ا٘لا٠ات ٠مىه

 بكؼىقؾاق يیىث- ی کافی ٠ًیىاو ايیؿاله ٌكکث، ال قابلیث اجکا

سیرزا رلرن فرزٍش     ؛هشیرت دارد  ّب یاستفبدُ اس هؼیبر فزٍش ًیش ًسجت ثِ هؼیبر هجوَع دارای 

فرشایص ترَرمف فرزٍش ًیرش افرشایص      ثرب ا  هؼورَ ا هزثرَط اسرت ٍ    ّرب  یًسجت ثِ هجوَع دارای

ٌرذ. اگررز هررِ هجوررَع وررل      و وری تحصیل ضذُف تغییز ً لجلاای ّب یهجلغ دارایی ٍل ؛یبثذ هی

ترَرم  هیرشاى  اهب ثب تَجرِ ثرِ    ؛َدض هیاًذاسُ ضزوت هحسَة ی ثزای ضبخص هٌبسج ّب یدارای

اًرذاسُ  ی ثرزا ی ترز  سذ هجوَع فزٍش سب ًِ ضزوت ضربخص هٌبسرت  ر هیدر ایزاى ثرِ ًظرز 

پرَر ٍ  ی اس لجیرل وبضربً  ی هتؼذدی ّب صافرشٍى ثرز ایيف هؼیبر فزٍش در پژٍّ .ضزوت ثبضذ

ًیش ثِ ػٌَاى اًذاسُ ضزوت در ًظز گزفتِ ضذُ است. ثٌبثزایيف در پرژٍّص   (1389)ّوىربراى

طلاػربت  . ازددگر   یهر سٌجص اًذاسُ ضزوت اسرتفبدُ  ی فزٍش ثزای حبضزف اس لگبریتن طجیؼ

 زدد. گ  یهاستخزاج ی سْبهی ّب تاًتطبر یبفتِ ضزوی هبلی ّب تس صَراًذاسُ ضزوت ا
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 هذل تذمیك . 8

ی ال هحغیكهیاک هكییی اقجباٖ اقلٌی ال هحغیكها ک هؿل لیك يقً هكیی ؾق ایى پژوهً بك هبًا
ی ها لهیؿ، (5685 و بىؾیًییا بیا جىشیه بیه جعقییه اظمیؿ- گییكؾی قكاق هی بكقو هىقؾ (همبىق

 گكؾيؿ- ی بیه ٌیكض لییك بیاو ه ها هفكٔی آلهىوی بكای قگكویىي

اول ال فكٔییه ی اول و فكٔییه فك٠یی اول ال فكٔیه اِیلی هؿل اول بكای فكٔیه فك٠
 :دوم تحمیك هذلی اصل

                          

ROE;t = β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it 

t، LA  Cؾق ویال iلؾه ظقیى  ِیاظباو ویهام يىبث بیا ،ROE، ٠كْ ال هبؿا0βCکه ؾق آو 
، ايیؿاله tSIZEitؾق ویال  iگفاقاو  ، ا٘میًاو بیً ال ايیؿاله ویكهایهt COCؾق وال  iی گكیم لیاو

 t Cؾق وال  i، وىؾ ؼالُ ٌكکث t CNEؾق وال  iٌكکث 

ؾوم ال فكٔیه ی اول و فكٔیه فك٠ی ؾوم ال فكٔیه اِلی های فكٔیه فك٠ هؿل ؾوم بكای فكٔیه
 :ؾوم جعقیهی ِلا

   PBVi;t= β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it  

 iوهام ٌیكکث ی يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحك ،PBVi، ٠كْ ال هبؿا0βCکه ؾق آو 
ؾق ویال  iگفاقاو  ، ا٘میًیاو بییً ال ايیؿاله ویكهایهt COCؾق وال  iی گكیم C لیاو t،LAؾق وال
tSIZEitله ٌكکث ، ايؿاi  ؾق والt CNE وىؾ ؼالُ ٌكکث ،i  ؾق والt C C 

  پژوهصی ها هیافت. 1

 ی،آهیاق جىِییفی جلاي بك آو اوث جا با اقائه شؿول و اوحفاؾه ال ابماقهیای جىِیفی ها ؾق قوي
جعقیه پكؾاؼحه ٌىؾ، جا اییى اهیك بیه ی ها به جىِیف ؾاؾه ی،و پكاکًؿگی هكکمی ها يٝیك ٌاؼُ

کاققفحیه ؾق  بیهی همه هحغیكهای بكای شؿول لیك ٌاهل آهاق جىِیف -کًؿک ٌفافیث هىٔىٞ کم
ٌیؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو  ٌیكکث پفیكفحیه 856يٝك  هىقؾی ها - ؾاؾهباٌؿ هیجعقیه 
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جیكیى  قا ؾق بكگكفحه اوث- ؾق بؽیً اول ههین 8965جا  8969ی لهايی ها اوث، که ؾوقههكبىٖ 
ی ها ٌیؿه اویث- ال بییى ٌیاؼُ جعقییه اقائیهی ییك ؾهیهحغی و پكاکًؿگی هكکمی ها ٌاؼُ

ٌؿه اوث- ٠لاوه بك  ايعكاف ه١یاق هحغیكه اوحفاؾه ی،پكاکًؿگی ها هیايگیى و ال ٌاؼُ ی،هكکم
ايؿ-  ٌؿه اقائه 8ها ؾق شؿول  ٌؿه اوث- ایى ٌاؼُ هك هحغیك هاکمیمن و هیًیمن اقائهی بكا ،ایى

   ايؿ- ٌؿه هعاوبه 85يىؽه  stata و Excelافماق  يكمک اققام ایى شؿول به کم

 یتىصیفی ها . آهاره4جذول

 هتغیز علاهت اختصاري حدالل حداکثز هیايگیى ايحزاف هعیار

4-36 2-34 86-65 6-93 PBV يىبث قیمث به اقلي ؾفحكي 

6-98 6-54 6-35 -6-55 ROE بالؾه ظقى  ِاظباو وهام 

6-63 6-88 6-86 6-68 LA گكیمي لیاو 

6-85 6-85 6-19 6-665 OC  ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ
 گفاق وكهایه

6-12 89-34 85-21 86-26 SIZE ايؿاله ٌكکث 

6-92 6-35 8-64 6-65 NE ُوىؾ ؼال 

  اول ی فزضیهها وسهىآ

 لیوز  Fآسهوى 

گكفحه و اییى  ها ايصام فكٔیه آذاق ذابث ؾق هقابل جلفیه ؾاؾهی کاقگیك ج١ییى بهی لیمك بكا Fآلهىو 
اییى ی باٌیؿ اگیك ویٙط ه١ًیاؾاق هيی یا فكٔیه جلفیق و هٍؽُ کًًؿه فكٔیه اذكات ذابثآلهى

ؾقِؿ  2که ال فكٔیه اذكات ذابث و اگك بیٍحك ال  اوثایى  گىیای ،ؾقِؿ باٌؿ 2آلهىو کمحك ال 
 ٌؿه اوث-  ٌىؾ که يحایس آو ؾق شؿول لیك يٍاو ؾاؾه اوحفاؾه هيی باٌؿ ال فكٔیه جلفیق

H0اوثی : فكٔیه جلفیق-   
h1فكٔیه اذكات ذابث اوث :-   
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 لیوزFآسهوى . 1جدول

 فزضیه  آسهىو آثار  آهاره  ی سطح هعًادار  يتیجه آسهىو 
  F 13-98 666-6 اذكات ذابث

ؾقِیؿ اویث-  2ها لییك  فكٔییهی ؾهؿ که هقؿاق ویٙط ه١ًیاؾاق يحایس ایى آلهىو يٍاو هي
  ؾ-ٌى جأییؿ يمی ی(فكٔیه جلفیق  H0فكْ  ،بًابكایى

  هاسمى آسهىو

ٌیىؾ-  ايصیام هيی ج١ییى اوحفاؾه ال فكٔیه اذك ذابث ؾق هقابیل اذیك جّیاؾفی بكا ،هاومى آلهىو
ی قگكوییىو جؽمییى لؾه ٌیؿه و هحغیكهیای هاومى بك پایه وشىؾ یا ٠ؿم اقجباٖ بیى ؼٙا آلهىو

ث و اگیك وشىؾ ؾاٌحه باٌؿ، فكٔیه اذیك ذابیی هىحقل فكٔیه ٌکل گكفحه اوث- اگك چًیى اقجبا٘
  کاقبكؾ ؼىاهؿ ؾاٌث-ی فكٔیه اذك جّاؾف ایى اقجباٖ وشىؾ يؿاٌحه باٌؿ،

H0اوثی : فكٔیه با اذكات جّاؾفC   

H1فكٔیه با اذكات ذابث اوث :C   

 هاسمى . آسهىو3جذول

 فزضیه خلاصه آسهىو اسکىئزی آهاره کا هؼًاداري يتیجه آسهىو

  ؾوقه جّاؾفي 94-91 666-6 فكٔیه آذاق ذابث

 ؾقِؿ 2 فكٔیه جعقیه الی بكای هقؿاق ه١ًاؾاق اوث، هٍهىؾ يگاقه يحایس ال که ٘ىق هماو
 ٠یؿم اقجبیاٖی اه١ًی به هىٔىٞ ٌىؾ- ایى هي جأییؿ ذابث آذاقک ی فكٔیه بًابكایى، کمحك اوث-

اوث- با جىشه به يحایس ال قوي پًیل  هىحقلی و هحغیكها ٌؿه لؾه جؽمیى قگكویىوی ؼٙا بیى
 كؾؾ- گ  یها اوحفاؾه ه هىو فكٔیهآلی ؾیحا بكا
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  اولی اول اس فزضیه اصلی آسهوى فزضیه فزع

H0پفیكفحیه ٌیؿه ی ها و يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام ٌیكکث ؾق ٌیكکثی گكیم : بیى لیاو
  وشىؾ يؿاقؾ-ی بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاق

H1پفیكفحیه ٌیؿه ی ها و يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام ٌیكکث ؾق ٌیكکثی گكیم : بیى لیاو
  -وشىؾ ؾاقؾی بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاق

و  (f  62-39آلهیىو فكٔییه اویث- آهیاقه ی ؾهًؿه بهیًه بىؾو فكٔیه بكا يحایس شؿول يٍاو
آلهىو فكٔیه اویث- ٔیكیب ج١یییى ی هؤیؿ ه١ًاؾاق بىؾو فكٔیه بكا (666-6 ی وٙط ه١ًاؾاق

و هحغییك هىیحقل، يىیبث بیالؾه ظقیى  ٠ًیىا بیهی گكیم باٌؿ- هحغیك لیاو هي 16-6ج١ؿیل ٌؿه 
ی ايؿاله ٌكکث، وىؾ ؼالُ به ٠ًىاو هحغیكهای ٠ًىاو هحغیك وابىحه و هحغیكها ِاظباو وهام به

بیا  664-6با جىشیه بیه ویٙط ه١ًیاؾاقيی گكیم ٌىيؿ- هحغیك لیاو ؾق جعقیه ًٌاؼحه هيی کًحكل
ايؿاله ی کًحكلی بیى هحغیكهاو ه١کىن ؾاقؾ- ی هحغیك يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام قابٙه هًف

ایًکه بیى  ٌكکث، وىؾ ؼالُ با يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام قابٙه وشىؾ ؾاقؾ- با جىشه به
اول ی ؾاقؾ، فكٔیه فك٠ی و ه١ًاؾاقی و يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام اقجباٖ هًفی گكیم لیاو

ایى اویث ی همبىحگ ؾقی اقؾا ٌىؾ- هفهىم ه١ً اول پژوهً هىقؾ جأییؿ واقٟ هيی ال فكٔیه اِل
بییى ؾو  ؾايىث یا واق١اا ی وجّاؾفی جىاو ٌايى ؾوث آهؿه بیى ؾو هحغیك قا هيه بی همبىحگ آیاکه 

ال ؼىؾ ٠ؿؾ  ؾاق اوث یاؼیك،اایى هىٔىٞ که ٠ؿؾ بؿوث آهؿه ه١ً وشىؾ ؾاقؾ-ی هحغیك همبىحگ
- با به جىاو ؾو قوايؿو ؾهًؿ يٍاو هي Rقا با ی ٔكیب همبىحگ جك اوث- هؿه با اهمیثآؾوث   هب

آییؿ- ٔیكیب ج١یییى يٍیاو  ؾویث هیيه بیى ؾو هحغیك ب هقؿاق ٔكیب ج١ییى ی،ٔكیب همبىحگ
ٌىؾ- ایى ٔیكیب  ؾهؿ که چًؿ ؾقِؿ جغییكات هحغیك وابىحه به وویله هحغیك هىحقل جبییى هی هي

 16-6عقییه که بك اوان يحیصه ایى فكٔیه ٔكیب ج١ییى اییى ج ؾاقؾ فكاوايیؾق قگكویىو کاقبكؾ 
 -باٌؿ هي
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  دومی اول اس فزضیه اصلی آسهوى فزضیه فزع

H0 و يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام ٌكکث ؾق  گفاق وكهایه: بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ
  وشىؾ يؿاقؾ-ی پفیكفحه ٌؿه بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاقی ها ٌكکث

H1ؾه ظقى  ِاظباو وهام ٌكکث ؾق گفاق و يىبث بال : بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایه
  -وشىؾ ؾاقؾی پفیكفحه ٌؿه بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاقی ها ٌكکث

و ویٙط  f 62-39آلهىو فكٔیه اوث- آهاقه ی بىؾو فكٔیه بكا ؾهًؿه بهیًه يٍاو يحایس شؿول
آلهىو فكٔیه اوث- ٔكیب ج١یییى ج١یؿیل ی هؤیؿ ه١ًاؾاق بىؾو فكٔیه بكا (666-6 ی ه١ًاؾاق

٠ًیىاو هحغییك هىیحقل،  گفاق بیه باٌؿ- هحغیك ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ ویكهایه هي 16-6ٌؿه 
ايؿاله ٌكکث، وىؾ ؼالُ ی ٠ًىاو هحغیك وابىحه و هحغیكها يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام به

ٌیىيؿ- هحغییك ا٠حمیاؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ  ؾق جعقیه ًٌاؼحه هيی کًحكلی به ٠ًىاو هحغیكها
با هحغیك يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام قابٙه  819-6ی گفاق با جىشه به وٙط ه١ًاؾاق وكهایه

ايؿاله ٌكکث، وىؾ ؼالُ با يىیبث بیالؾه ظقیى  ی کًحكلی و ه١کىن ؾاقؾ- بیى هحغیكهای هًف
گفاق و  ایًکه بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ ویكهایه به ِاظباو وهام قابٙه وشىؾ ؾاقؾ- با جىشه

اول ال فكٔییه ی فكٔییه فك٠ی -ؾاقؾی و ه١ًیاؾاقی يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام اقجباٖ هًفی
 آییاکیه اییى اویث ی همبىیحگ ؾقی ؾاقاٌىؾ- هفهىم ه١ً ؾوم پژوهً هىقؾ جأییؿ واقٟ هيی اِل

بییى ؾو هحغییك  ؾايىث یا واق١اا ی وجّاؾفی ايىجىاو ٌ بؿوث آهؿه بیى ؾو هحغیك قا هيی همبىحگ
ه ال ؼىؾ ٠یؿؾ بی ؾاق اوث یاؼیك،اؾوث آهؿه ه١ًه ایى هىٔىٞ که ٠ؿؾ ب وشىؾ ؾاقؾ-ی همبىحگ

ؾهًؿ- با بیه جیىاو ؾو قویايؿو  يٍاو هي Rقا با ی ٔكیب همبىحگ جك اوث- هؿه با اهمیثآؾوث 
آییؿ- ٔیكیب ج١یییى يٍیاو  هیيؾویث ه بیى ؾو هحغیك ب هقؿاق ٔكیب ج١ییى ی،ٔكیب همبىحگ

ٌىؾ- ایى ٔیكیب  ؾهؿ که چًؿ ؾقِؿ جغییكات هحغیك وابىحه به وویله هحغیك هىحقل جبییى هی هي
 16-6ؾاقؾ- که بك اوان يحیصه ایى فكٔیه ٔكیب ج١ییى ایى جعقییه ی ؾق قگكویىو کاقبكؾ لیاؾ

  -باٌؿ هي
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 آسهىو هذل اول .1جذول

ROE;t = β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it  

  

 هتغیز  ی ػلاهت اختصار  ضزیب   tآهاره  ی سطخ هؼًادار 

0.007  -2.99 -0.109  LA   گريزي زيان 

0.143  -1.52  -0.017 

OC   اعتماد به نفس بيش از حد

 گذار سرمايه

0.018 2.69  0.153 
SIZE   اندازه شركت 

0.000  3.69  0.27  
NE   سود خالص 

0.166  1.42-  0.16-  β1  عرض از مبدا 

  fآهبرُ  95.63
  ضذُ ضزیت تؼییي تؼذیل 0.49 

 یداربسطح هؼٌ  0.000

  آسهَى دٍرثیي ٍاتسَى 2.08 

  دوم ی فزضیهها ىآسهو

 لیوز  Fآسهوى 

ییى گكفحه و ا ها ايصام فكٔیه آذاق ذابث ؾق هقابل جلفیه ؾاؾهی کاقگیك ج١ییى بهی لیمك بكا Fآلهىو 
اییى ی اگیك ویٙط ه١ًیاؾاق -باٌیؿ هيی یا فكٔیه جلفیق کًًؿه فكٔیه اذكات ذابث آلهىو هٍؽُ

ؾقِیؿ  2که ال فكٔیه اذیكات ذابیث و اگیك ال  اوثيمایايگك ایى  ،ؾقِؿ کمحك باٌؿ 2آلهىو ال 
 ٌؿه اوث-  ٌىؾ که يحایس آو ؾق شؿول لیك يٍاو ؾاؾه اوحفاؾه هيی بیٍحك باٌؿ ال فكٔیه جلفیق

H0 :اوثی فكٔیه جلفیقC   

H1فكٔیه اذكات ذابث اوث :-   
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 لیمزF. آسهىو 5جذول

 فزضیه آسهىو آثار آهاره سطخ هؼًاداري يتیجه آسهىو
  F 91-96 666-6 اذكات ذابث

ؾقِیؿ اویث-  2ها لییك  فكٔییهی ؾهؿ که هقؿاق ویٙط ه١ًیاؾاق يحایس ایى آلهىو يٍاو هي
 ٌىؾ-  میجأییؿ ي ی(فكٔیه جلفیق H0فكْ  ،بًابكایى

 هاسمى  آسهىو

ٌیىؾ-  ايصیام هيی ج١ییى اوحفاؾه ال فكٔیه اذك ذابث ؾق هقابیل اذیك جّیاؾفی بكا ،هاومى آلهىو
ی قگكوییىو جؽمییى لؾه ٌیؿه و هحغیكهیای وشىؾ یا ٠ؿم اقجباٖ بیى ؼٙا هاومى بك پایه آلهىو

ك ذابیث و اگیك وشىؾ ؾاٌحه باٌؿ، فكٔیه اذیی هىحقل فكٔیه ٌکل گكفحه اوث- اگك چًیى اقجبا٘
 کاقبكؾ ؼىاهؿ ؾاٌث- ی ایى اقجباٖ وشىؾ يؿاٌحه باٌؿ،فكٔیه اذك جّاؾف

H0اوثی : فكٔیه با اذكات جّاؾفC   

H1فكٔیه با اذكات ذابث اوث :-  

 .آسهىو هاسمى6جذول

 فزضیه خلاصه آسهىو اسکىئزی آهاره کا هؼًاداري يتیجه آسهىو

  ؾوقه جّاؾفي 52-86 666-6 فكٔیه آذاق ذابث

بیٍیحك  ؾقِؿ 2 ال فكٔیه جعقیهی بكای هقؿاق ه١ًاؾاق اوث، هٍهىؾ يحایس ال که ٘ىق هماو
 بییى ٠ؿم اقجباٖی ه١ً به هىٔىٞ ٌىؾ- ایى هی جأییؿ ذابث آذاق فكٔیهک ی فكٔیه بًابكایى، اوث-
ال قوي پًییل  ،اوث- با جىشه به يحییایس هىحقلی و هحغیكها ٌؿه لؾه جؽمیى قگكوییىوی ؼٙیا
 ؾؾ- كگ  یها اوحفاؾه ه آلهیىو فكٔیهی بیكا ؾیحیا
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  اولی دوم اس فزضیه اصلی آسهوى فزضیه فزع

H0ی ها ٌیكکث ؾق ٌیكکثی و يىبث قیمث بیالاق ویهام بیه اقلي ؾفحیكی گكیم : بیى بیى لیاو
  وشىؾ يؿاقؾ-ی پفیكفحه ٌؿه بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاق

H1ی ها ٌیكکث ؾق ٌیكکثی بیه اقلي ؾفحیك و يىبث قیمث بیالاق ویهامی گكیم : بیى بیى لیاو
  وشىؾ ؾاقؾی پفیكفحه ٌؿه بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاق

و  (f  62-39آلهیىو فكٔییه اویث- آهیاقه ی ؾهًؿه بهیًه بىؾو فكٔیه بكا يحایس شؿول يٍاو
آلهىو فكٔیه اویث- ٔیكیب ج١یییى ی هؤیؿ ه١ًاؾاق بىؾو فكٔیه بكا (666-6 ی وٙط ه١ًاؾاق

٠ًىاو هحغیك هىحقل، يىبث قیمث بالاق ویهام  بهی گكیم باٌؿ- هحغیك لیاو هي 16-6ج١ؿیل ٌؿه 
ايؿاله ٌكکث، وىؾ ؼالُ بیه ٠ًیىاو ی ٠ًىاو هحغیك وابىحه و هحغیكها ٌكکث بهی به اقلي ؾفحك

ی بیا جىشیه بیه ویٙط ه١ًیاؾاقی گكیم ٌىيؿ- هحغیك لیاو ؾق جعقیه ًٌاؼحه هيی کًحكلی هحغیكها
ؾاقؾ- بییى ی و ه١ًیاؾاقی ٌكکث قابٙیه هًفیی وهام به اقلي ؾفحك با يىبث قیمث بالاق 6-664
ٌیكکث ی ايؿاله ٌكکث، وىؾ ؼالُ با يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحكی کًحكلی هحغیكها

ٌكکث ی و يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحكی گكیم ایًکه لیاو قابٙه وشىؾ ؾاقؾ- با جىشه به
ؾوم پژوهً هیىقؾ جأیییؿ ی ؾوم ال فكٔیه اِلی ؾ، فكٔیه فك٠وشىؾ ؾاقی و ه١ًاؾاقی اقجباٖ هًف

بؿوث آهؿه بیى ؾو هحغیك ی همبىحگ ایى اوث آیای همبىحگ ؾقی ؾاقی ٌىؾ- هفهىم ه١ً واقٟ هي
ایى هىٔىٞ کیه  وشىؾ ؾاقؾ-ی ؾايىث یا واق١ا بیى ؾو هحغیك همبىحگی وجّاؾفی جىاو ٌايى قا هي

ٔیكیب  ؼىؾ ٠ؿؾ بؿویث اهیؿه بیا اهمیححیك اویث- ؾاق اوث یاؼیك،الی ٠ؿؾ بؿوث آهؿه ه١ً
 هقؿاق ٔكیب ج١یییى ی،ؾهًؿ- با به جىاو ؾو قوايؿو ٔكیب همبىحگ يٍاو هي Rقا با ی همبىحگ

ؾهؿ که چًؿ ؾقِؿ جغییكات هحغیك وابىحه به  آیؿ- ٔكیب ج١ییى يٍاو هيی بیى ؾو هحغیك بؿوث ه
ؾاقؾ- کیه بیك اویان ی ىو کاقبكؾ لییاؾٌىؾ- ایى ٔكیب ؾق قگكوی وویله هحغیك هىحقل جبییى هی

  -باٌؿ هي 16-6يحیصه ایى فكٔیه ٔكیب ج١ییى ایى جعقیه 
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  دومی دوم اس فزضیه اصلی آسهوى فزضیه فزع

H0 ی و يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحیك گفاق ظؿ وكهایه: بیى بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال
  وشىؾ يؿاقؾ-ی اٖ ه١ًاؾاقپفیكفحه ٌؿه بىقن جهكاو اقجبی ها ٌكکث ؾق ٌكکث

H1ی گفاق و يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحیك : بیى بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایه
  وشىؾ ؾاقؾی پفیكفحه ٌؿه بىقن جهكاو اقجباٖ ه١ًاؾاقی ها ٌكکث ؾق ٌكکث

و (f  62-39آلهیىو فكٔییه اویث- آهیاقه ی ؾهًؿه بهیًه بىؾو فكٔیه بیكا يٍاو يحایس شؿول
آلهىو فكٔیه اویث- ٔیكیب ج١یییى ی هؤیؿ ه١ًاؾاق بىؾو فكٔیه بكا( 666-6 ی ٙط ه١ًاؾاقو

گفاق به١ًیىاو هحغییك  باٌؿ- هحغیك بیى ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ ویكهایه هي 16-6ج١ؿیل ٌؿه 
ايؿاله ی ٠ًىاو هحغیك وابىحه و هحغیكها ٌكکث بهی هىحقل، يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحك

ٌىيؿ- هحغیك بیى ا٠حماؾ به  ؾق جعقیه ًٌاؼحه هيی کًحكلی ؾ ؼالُ به ٠ًىاو هحغیكهاٌكکث، وى
با يىبث قیمث بالاق وهام به ( 819-6 ی گفاق با جىشه به وٙط ه١ًاؾاق يفه بیً ال ظؿ وكهایه

ايؿاله ٌكکث، وىؾ ؼالُ بیا ی کًحكلی يؿاقؾ- بیى هحغیكهای ٌكکث قابٙه ه١ًاؾاقی اقلي ؾفحك
ایًکیه بییى بییى  ٌكکث قابٙه وشىؾ ؾاقؾ- بیا جىشیه بیهی الاق وهام به اقلي ؾفحكيىبث قیمث ب

ٌكکث اقجباٖ ی گفاق و يىبث قیمث بالاق وهام به اقلي ؾفحك ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایه
ٌىؾ-  ؾوم پژوهً هىقؾ جأییؿ واقٟ يميی ؾوم ال فكٔیه اِلی وشىؾ يؿاقؾ، فكٔیه فك٠ی ه١ًاؾاق

جیىاو  بؿوث آهؿه بیى ؾو هحغییك قا هيی همبىحگ آیاکه ایى اوث ی همبىحگ ؾقی ؾاقاهفهىم ه١ً
ه ایى هىٔىٞ کیه ٠یؿؾ بی وشىؾ ؾاقؾ-ی بیى ؾو هحغیك همبىحگ ؾايىث یا واق١اا ی جّاؾف وی ٌايى

ٔیكیب  جیك اویث- بیا اهمییث آهیؿهؾویث ه ال ؼىؾ ٠یؿؾ بی ؾاق اوث یاؼیك،اؾوث آهؿه ه١ً
 هقؿاق ٔكیب ج١یییى ی،به جىاو ؾو قوايؿو ٔكیب همبىحگ ؾهًؿ- با يٍاو هي Rقا با ی همبىحگ

ؾهؿ که چًؿ ؾقِؿ جغییكات هحغیك وابىیحه  آیؿ- ٔكیب ج١ییى يٍاو هي ؾوث هيه بیى ؾو هحغیك ب
ؾاقؾ- که بك اویان ی ٌىؾ- ایى ٔكیب ؾق قگكویىو کاقبكؾ لیاؾ به وویله هحغیك هىحقل جبییى هی

  -باٌؿ هي 16-6يحیصه ایى فكٔیه ٔكیب ج١ییى ایى جعقیه 
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 . آسهىو هذل دوم7جذول

   PBVi;t= β0 + β1 LA i;t +β2 OCi;t+ β2 SIZEi;t + β5 NEi;t +ɛ it  

 هتغیز یػلاهت اختصار  ضزیب tآهاره  یسطخ هؼًادار 

6-664  -5-66 -6-866  LA   یاو یشي س  گز

6-819  -8-25  -6-684 OC  گذار اعتماد به يفس بیص اس حذ سزهایه 

6-685  5-36  6-829 SIZE   ايذاسه ضزکت 

6-666 9-36 6-54 NE   سىد خالص 

6-833  -8-15  -6-83  β1  عزض اس هبذا 

  fآهاقه  62-39 
یب تعییى تعذیل 6-16  ضذه  ضز

 ی ؾاقی وٙط ه١ً  6-666

 آسهىو دوربیى واتسىو  2.08

  گیزی بذث و يتیجه. 41

 گفاق ویكهایهو ا٠حماؾ به يفیه بییً ال ظییؿ ی گكیم لیاوی گفاقجأذیكی ؾق ایى پژوهً به بكقو
با جىشه به ایًکه ٠ملکكؾ ٌكکث ال ؾو قوي اوحفاؾه ٌؿه اوث  -بیك ٠ملکیكؾ پكؾاؼحه ٌؿه اوث

بیك هیك ؾو قوي  گفاق ویكهایهو ا٠حماؾ به يفه بییً ال ظیؿ ی گكیم لیاوی هك کؿام ال هحغیكها
اٌیؿ ب هيايصام ٌؿه يحایس بیايگك ایى ی ها وبه آلهى٠ملکكؾ هىقؾ آلهىو قكاق گكفحًؿ که بیا جىشه 

ی ی١ًی ،بیك هیك ؾو قوي ٠ملکیكؾ گفاق وكهایهو ا٠حمیاؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ ی گكیم لیاوکه 
ؾاقؾ که با جىشه به هٙال١ات گفٌحه ی و ه١ًاؾاقی هًف جأذیكيىبث کیىجىبیى  وی يىبث بالؾه ؾاقای

 گفاق ویكهایهی شا بیكا بي ج١ّبک بیه ٠ًیىاو ییی یمگك لیاو، (8646 هايًؿ کايمى و جىقويکي
 -ؾؾكگ  یبك کاهً ٠ملکكؾ آو ٌكکث هی ؾلیل
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پفیكفحه ٌؿه ی ها بك ٠ملکكؾ ٌكکث ؾق ٌكکثی گكیم ایًکه لیاو ،با جىشه به يحایس فكٔیه اول
كکث، بك ٠ملکكؾ ٌی گكیم لیاوی با جىشه به جأذیك هًف ،ؾاقؾ- بًابكایىی بىقن جهكاو جأذیك ه١ًاؾاق

ی ها ٌیكکثی اقلیابی بكا ٌىؾ هي وكهایه پیًٍهاؾ بالاق کًًؿگاو هٍاقکث بیه اویان همییى بیك
بیك ٠ملکیكؾ ٌیكکث ی گكیم لییاوی به جأذیك هًفیی گفاق وكهایهی بیكا جهكاو بهاؾاق اوقا  بىقن
ؾق ٌیكکث گیكؾؾ- ی گفاق و ویكهایهی گییك جّیمینی هًاویب بیكای ًؿ- و بحىايؿ ه١ییاقکً جىشه

کًًیؿه ؾق بیالاق ویكهایه بیا  هٍیاقکثی بیكای افمایً ا٘لا٠یات ویىؾ ظىیابؿاقی نًیى بكاهم
ی گفاقاو قا بیه ویمث بیالؾه جیىاو ویكهایه پاییى هيی گكیم لیاو اقلي اوث- همنًیى با وشىؾ

 بیكایگفاقاو  همنًییى بیه ویكهایه یابیؿ، بیٍحك وى  ؾاؾ و ؾق يحیصه ٠ملکكؾ ٌكکث افمایً هي
بك ٠ملکكؾ ٌكکث ی گكیم و ه١ًاؾاق لیاوی كؾؾ به جأذیك هًفگ  یق بىقن پیًٍهاؾ هؾی گفاق وكهایه

 قا ؾق يٝك بگیكيؿ جا ال ایى ٘كیه بحىايؿ به بالؾه هىقؾ يٝك ؼىؾ ؾوث یابًؿ- 

گفاق بیك ٠ملکیكؾ  ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظیؿ ویكهایه ،فكٔیه ؾوم پژوهً به يحایس جىشه با
با جىشیه بیه جیأذیك  ،بًابكایى- ؾاقؾی بىقن جهكاو جأذیك ه١ًاؾاقپفیكفحه ٌؿه ی ها ٌكکث ؾق ٌكکث

گفاقاو  ٌىؾ وكهایه پیًٍهاؾ هي ،گفاق بك ٠ملکكؾ ٌكکث ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ وكهایهی هًف
گفاق  به هىئله ا٠حماؾ به يفه بیً ال ظؿ ویكهایهی گفاق ؼكیؿ و وكهایهی ؾق ايحؽاب وهام بكا

چكا که با جىشه به يحیصه  Cكؾؾ، جىشه ؾاٌحه باًٌؿگ  ییالاق هعاویبه هکه ال ٘كیه يىوايات بالؾه ب
ی باٌؿ- همنًییى بیكا بیٍحك هيی ها فكٔییه اظحمیال کیاهً ٠ملکیكؾ ٌیكکث ؾق اییى ٌكکث

کًًؿه ؾق بیالاق وكهایه با اقلي اوث- ج١ییى  هٍیاقکثی بیكای افمایً ا٘لا٠ات وىؾ ظىیابؿاق
و ی گیكاو هیال جعلییلی گفاق بك ٠ملکیكؾ ٌیكکث ال وى ظؿ وكهایه جأذیك ا٠حماؾ به يفه بیً ال

جىايیییؿ ا٠حمیییاؾ  ها جىویییٗ آيهیییا، هي ٌیییكکثی کیفیییث ا٘لا٠ییات هییالی همنًیییى اقلیییاب
گفاقاو پیٍییًهاؾ  بالاق وكهایه قا بهبىؾ بؽٍؿ- بیه ویكهایهی گفاقاو قا افمایً ؾاؾه و کاقای وكهایه

به جأذیك ا٠حماؾ به يفیه بییً ال ی گیك ا٘لا٠ات ؾق اهك جّمین یكؾؾ که ؾق لهیًه اوحفاؾه الگ  یه
 گفاق بیك ٠ملکكؾ ٌكکث جىشه ؾاٌحه باًٌؿ- ظؿ وكهایه
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 -69,851،ی حسبثذاری هبلی ٍ حسبثزسیّب صپژٍّ .پفیكفحه ٌؿه بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو

ظبیاب جأذیك، 5568 ی،هّٙفيC هعیكاب قییىییاو و فهیمیه ٌمىی ی،هعمؿ ٠ل ی،پىقکًاق- 5
پفیكفحه ٌؿه ؾقبیىقن ی ها ثٌكکی وهاهؿاقاو بك اقلي غیكبًیاؾی یمگك وجمایلات لیاوی قیمح

 -ؾق ٠لىم هؿیكیث و جىو١هی جهكاو، يٍكیه هٙال١ات کاقبكؾاوقا  بهاؾاق
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، اقجباٖ بیى ا٠حمیاؾ بیه يفیه بییً ال ظیؿ هیؿیك بیا 8963ه ِكاف، وعك و فا٘م ی،ظاهؿ- 1

پفیكفحیه ٌیؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو، ویىهیى ی ؾق ٌیكکحهای و اقحّاؾی ٠ملکكؾ هال
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هیای قفحیاقی  هبحًیی بیك ؼٙیای  جأذیك هىي ه١ًىی بك هىي هیصايی و يقً آو ؾق کًحكل وىگیكی 
 .326,359(،15 88 ،گفاقی ؾايً وكهایه .گفاقاو گیكی وكهایه ای( و يقً آو بك جّمین هاله

ی اقجباٖ بییى بییً ا٠حمیاؾی ، بكقو8964وابه، ی اکبك ٘ل١حی جىظیؿ و ٠ل ،وابه ی٘ل١ح- 3 
کیؿبیً الظؿ با ی گفاق وكهایههؿیكاو و  ی بكاوحقلال هییث هؿیكه، ؾوهیى کًفكايه بیى الملل جأ

  -جهكاو ی،اقحّاؾ و ظىابؿاق ،جعىلات يىیى ؾق هؿیكیث
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ی ؾق وییكهایهگماقاو بییىقن اوقا  بهییاؾاق جهییكاو، چهییاقهیى کًفییكايه بیییى المللییی یمگك لیییاو

  ی،جهكاو، ؾايٍگاه ٌهیؿ بهٍح ی،ؾق هؿیكیث و ظىابؿاقی کاقبكؾی پژوهٍها

  ؿ بك قفحاقجأذیك ا٘میًاو بیً ال ظ(- 8963هعمؿ ابكاهین-   ،آقابابائی ،ویؿهكجٕی ،هىوىی- 5
ؾايیییً هیییالی جعلییییل اوقا   .گفاقاو: ٌیییىاهؿی ال بیییىقن اوقا  بهیییاؾاق جهیییكاو ویییكهایه

 -52,94(،91 86،بهاؾاق
 هصلیه هیؿیكیث،ی ظىیابؿاق ؾقی يمایًیؿگ يٝكیهی کاقبكؾهای بكقو ،8958،هعمؿی يمال- 6
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 ٖگشارش حااتزس ٕاف ا اسسفادُ اس تا ٍٖرشکاسگ تٌٖ٘ خ٘ 
   

 9؛ ههذی فغايی1فاطمه اهاهیاو

  چکیذه

گفٌیحه ال  قیاتیویالهاو، اکریك جعق یوشىؾ ٠لاقه قولافیموو بیه هٙال١یه ؾقبیاقه وقٌکىیحگ با 
اؾه ها اویحف ٌیكکث یبیًیی وقٌکىیحگ پیً یبیكا ىیو جعلیل بًیاؾ هیو قوي جصم یهال یها يىبث

وشیىؾ ؾاقؾ، هٙال١یه  ثیكیهیا جىویٗ هیؿ يىیبث ىییا یشا که اهکیاو ؾویحکاق اها ال آوC کًًؿ هی
بیه يٝیك  یٔیكوق ،باٌیؿ یبك ا٘لا٠ات گماقي ظىابكوی یکه هبحً یوقٌکىحگ گكیؾ یها قوي

بیًیی  پیً هبی یظىابكوی اقيا٘لا٠یات گیم یجیأذیك افٍیا یبكقوهؿف ال ایى جعقیه،  قوؿ- یه
ال  وقٌکىیحه كییوقٌکىحه و غ یها ال ٌكکث یبیيمىيه جكک کیبا اوحفاؾه ال - باٌؿ کىحگی هیوقٌ

ٍ    های پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو، ٌكکث  یاوتخوبب  اطلاعبت موًرد ویوبز از ومًوو

ارزیوببی ي  ي مًرد  یآير جمعسبلٍ،  8ی ديرٌ زمبو یبرا صىعت 26از  ضرکت 150ضبمل 

گیماقي  یافٍیااسپریىگیت، وطبن داد کٍ مذل  یرآيرد کلب جیوتب .است  گرفتٍ آزمًن لرار
 یافٍیا ىیها قا ؾاقؾ- همنًی ٌیكکث یبیًی وقٌکىحگ پیً ییجىايا ی٘ىق قابل جىشهه ب یظىابكو

کمیک  یوقٌکىیحگ یًیبً یپ یابیبه اقل یـکك ٌؿه ؾق گماقي ظىابكو یو ؾاؼل ی٠ىاهل ؼاقش
جىايًیؿ گیماقي  یکًًیؿگاو، هی اوحفاؾه كیاو و واکًًؿگ ظىابكواو، جًٝین كاو،یهؿ ،ىیکًؿ- بًابكا یه

 .كيؿیيٝك بگ ؾق یوقٌکىحگ یًیبً یپ یبكا یؿیقا با ٠ًىاو ابماق هف یظىابكو
 ی-، گماقي ظىابكویوقٌکىحگ بیًی، پیً گاو کلیذی: هواژ

                                                      

 .دايغ آهىخته کارػًاطی ارػد حظابداری دايؼگاه طیظتاو و بلىچظتاو ساهداو. 1

 . هدرص دايؼگاه و هدیز گزوه و دايؼیار دايؼگاه طیظتاو و بلىچظتاو ساهداو. 2
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 همذهه. 4

 ی-- همکى اوث ؾچیاق وقٌکىیحگ-و یاقحّاؾ ٗی، ٌكایجىشه به جغییكات جکًىلىژ با ها کثٌك
 ىییا افحىییهمییث ا ال شملیه هیىاقؾ یوقٌکىیحگ بیًی پیً بكایهؽحلف  یها - اقائه هؿلٌىيؿ

هًؿ  ٠لاقه ها کثٌك كاویو هؿ یاقحّاؾ یها هاو بًگاگفاق وكهایهاوث-  یهال ثیكیهىٔىٞ ؾق هؿ
گاه یهىحًؿ قبل ال وقىٞ وقٌکىحگ  -کًًؿ ثیكیو هؿ یمیق بكياهه یپیٍگیك یبكا و افحهی یال آو آ

 یهیل بیكاأبغكيس و ؾقؼىق ج یهمىاقه هٍکل ها کثٌك یو وقٌکىحگ یهال یايؿگهىئله ؾقه
ؾق  یو هیال یظىیابؿاق ٍمًؿاویهىٔىٞ ايؿ ىیا ثیاهم لیبىؾه اوث- به ؾل یاقحّاؾ یها هبًگا

هىیحًؿ- ؤیٟ  ها کثٌیك یهال یوقٌکىحگ بیًی پیً بكای ییها قوي افحىیبه فکك  ایوكاوك ؾي
او گفاق ویكهایههؽحلف شاه١ه و بیه ؼّیىَ  هایقٍك یبكا اویل ا٠دٌكکث ب یياهٙلىب هال

 لییقا بك شاه١ه جعم یًیوًگ یو اشحما٠ یاقحّاؾ یها هًیهم یشا که وقٌکىحگ ال آو .كؾؾگ هی
 .كؾیگ هیقكاق  ثیهىقؾ جىشه و اهم میکلاو ي ؿگاهیًؿ، ال ؾک هی

 -٠لن اویث ؿیىلو ج ٍكفثیپ بكایبٍك ی ها ال لالهه یکیاجکا،  قابل یوشىؾ ا٘لا٠ات هال
و  یهیال یجّیمین گییك یهبًا کكؾوفكاهن  ،یو ظىابؿاق یهؿف ال جهیه و اقائه ا٘لا٠ات هال

اویث کیه بیا  یهالی گماقٌگك ًؿیال فكآ یًفکیلا شمء یظىابكو شا که ال آواوث-  یاقحّاؾ
ظفاٜیث ال هًیافٟ  یقا الچگىيگ ًفٟیاٌؽاَ ـ ،یهالی به گماقٌگك یيقً ا٠حباقؾهی فایا

گاه هیی ىوٗ بًگاه اقحّاؾآيها ج ی كیجأذ لیيٝاقت هىحقل، به ؾل ای یظىابكو ،ىیبًابكا -والؾ آ
 ثییاهم ؾاٌیحه باٌیؿ، ال ها اقلي ٌیكکث بیك ىیو همنًی كیگ نیجّم ًؿیبك فكآ ىايؿج که هی

يگیاه اول  کییجىايیؿ  هی یگیماقي ظىابكوی .(8966آلاؾ، کؽىاهی ي اوث- بكؼىقؾاق ییبالا
باٌیؿ، آو  کاقبكاو ؾق ؾویحكن هی یوًؿ اوحايؿاقؾ و بكا ىیچىو ا Cباٌؿ یهٍؿاق وقٌکىحگ
 یوقٌکىیحگ هییاول یها گًالیبیًیی وی پیً یبیكا كاویهیؿ یو ویاؾه بیكا ٟیه١كف قوي ویك

 یؾق گماقي ظىابكوی ها یباٌؿ- افٍاگك هی یوقٌکىحگ یهااهؿیاشحًاب ال پ یها بكا ٌكکث
 اییهیا  بپكؾالؾ که ٠لث یؿیبه ا٘لا٠ات کل یىحیبا ث،یجؿاوم ف١ال ميٝكات ؾق هىقؾ ابها ك،یيٝ
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هىیحقل بیىؾه و  ىابكواوٌىؾ که ظ کًؿ- فكْ هی هی ییقا ًٌاوا یوقٌکىحگ ؿاؾیوىابه قو
ٌیكکث  اتییظ یبیكا ًاویبا هك ؼٙك و ٠ؿم ا٘م یآيها اقائه ا٘لا٠ات گماقي ظىابكو فهیوٜ
هًبیٟ  ىايیؿج هی وقٌکىحه یها ٌكکث یا ظىابكوه گماقي یهعحىا ِىقت ىیؾق ا -باٌؿ هی

ب اوحفاؾه کًًیؿگاو ؾقيٝیك  یگیك جّمین یبكا ی٠لل وقٌکىحگ طیبیًی و جىٔ پیً یبكا یؼى
 گكفحه ٌىؾ-

٠یؿم  یابیظىابكواو، اقل ثیًًؿ که هىئىلک هیهٍؽُ  یظىابكو یاوحايؿاقؾهاال ٘كفی 
هیك  ؿییظىابكویاو با ًیكو،یال ا (-5685کیىقالم  ,8 پؿققوویا و لیىپم اٌیؿب هی ثییجؿاوم ف١ال

 یاهی ا٠لام کًًؿ و گماقي یؾق هىقؾ ؼٙك وقٌکىحگ یظىابكو یًؿهایقا ؾق ٘ىل فكا یٌىاهؿ
(- 5669 9یکًًؿ  هک کی لیبالا باٌؿ ج١ؿ یٌکىحگکه ؼٙك وق یؼىؾ قا ؾق ِىقج یظىابكو

الىقىٞ اوحفاؾه ٌىؾ  کاویحكلا،  بیٌکىث قك هیىايؿ با ٠ًىاو هٍؿاق اولج هی یگماقي ظىابكو
 یابییویًؿ بیه هًٝیىق اقل ىیبه ا گكاو لیاو و جعلگفاق وكهایهها،  (- ؾاؾگاه5666 :و واکك هیلىئ
هیای ال ؼٙك ؿیوقٌکىحه با یها کثٌك ًف١اویـ ،ىیًًؿ بًابكاک هی هیجک یؾق بعكاو هال ها کثٌك

گاه باًٌؿ  گ یگیك جّمینؾق لهاو  ثیجؿاوم ف١ال (- ال آيصیا کیه 5662 ;قاقىيايؿاو و قاهیا گك،یآ
 > کیىقول ىثیي یياگهاي ؿهیپؿ کیاها  Cوال ٘ىل بکٍؿ 2,3همکى اوث  یحگوقٌکى ًؿیفكا

 ییٌیكکث قا ًٌاویا كاوبعی هییهٍیؿاق اول یها گًالیىايًؿ وج هیظىابكواو  ى،ی(- بًابكا5689
آهیاؾه  یواکیًً يٍیاو ؾاؾو ؾق هكاظیل ب١یؿ یىايًؿ بكاج هی یکكؾه، و کاقبكاو گماقي ظىابكو

 ٌىيؿ-

                                                      

Pedrosa&lopez-corrales 1.  

2. Mckee 

3. Casterella,Lewis&Walker 

 Giger,Raghunandan&Rama.4  

 Korol.5 
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هعحیىای  و جعلییل هییپژوهً جصم ىیا یهؿف اِل ٠ًىاو ٌؿه، هٙالب ثیاهم به با جىشه 
 بیًیی پیًذیك افٍای ِىقت گكفحه ؾق گماقي ظىابكوی بكای کمیک بیه و جأ یگماقي ظىابكو

 ىیا یابیؾق اقلو وایك اوحفاؾه کًًؿگاو بىحايکاقاو ، به وهاهؿاقاو ىايؿج هیوقٌکىحگی اوث که 
هىاشه و اظحمیالا   یبا هٍکل ًؿهیؾق آ ایهبىؾ اوث ؾق ظال ب یٌكکث ال لعاٚ هال ایهىٔىٞ که آ

 -کًؿوقٌکىحه ؼىاهؿ ٌؿ، کمک 

 . هبايی يظزی و هزوری بز پیطیًه تذمیك8

و  ىجكی یهاویث و ؾق واقیٟ بیا اِیل هٍیکلات و ه١ٕیلات ٌكکث ىیجیك ال ههن یوقٌکىحگ 

(- 5666 8هیصیىقشیو جك حىی چیاق که بقاوث گكه ؼىقؾه اویث یٌكکح هؿف هك ىجكی ییابحؿا

 یها و به ٘یىق کلی ٌاهل افكاؾ، والهاو ًفٟیـ یها گكوهای ال جىايؿ ٘یف گىحكؾه وقٌکىحگی هی

 ًفٟیـ یها گكوه ىیا هیؾق فیو ج١ك ىییؼىؾ قكاق ؾهؿ- ج١ ١اٞای ال شاه١ه قا جعث ٌ بؽً ٠مؿه

 بىیحايکاقاو، ققبیا و او،گفاق ویكهایه ث،یكیاؾ٠یا کیكؾ کیه هیؿ ىاوجی اوثC اها هی یکاق ؾٌىاق

 میي پًس گكوه ىیا اوی- ؾق هكيؿیگ قكاق هی یوقٌکىحگ كیجعث جأذ ىیكیال وا ًیب یقايىي یيهاؾها

 ىيؿٌ هحٕكق هی یؾق ِىقت وقٌکىحگ ًف١اویـ كیال وا ٍحكیب ،و ا٠حباقؾهًؿگاو اوگفاق وكهایه

(- جكن و 5661، 9 چاوا و شاقوو ؾاقيؿ یبیًی وقٌکىحگ به پیً یٍحكیب لیجما اوان ىیو بك ا

 یبیًیی آو قا ههین کیكؾه اویث- وقٌکىیحگ و پیً یابیاهك اقل ،یقٌکىحگهای ياٌی ال و لیاو

 ًیؿک هی لیها جعم بك وهاهؿاقاو ٌكکث یقابل جىشه نیكهىحقیو غ نیهىحق یها ًهیها، هم ٌكکث

به  كایل Cؾاقؾ ثیاهم اقیبى یاظحمال یبكؾو به وقٌکىحگ یپ یبكا الیي ،ىیبًابكا (-8644،: واقيك

ها هًصك  همیًه ؾق شهث کاهً اوگفاق و وكهایه كاویال شايب هؿ یجك هٙلىب یها یگیك جّمین

                                                      

 Charitou,A& Trigeorgis,l.1 

 Chava,S&Jarrow,R.2  

 Warner,J.3 
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لالم  یبیا اقائیه هٍیؿاقها یبیًیی وقٌکىیحگ پیً (-8،5666گكؾؾ  پكهاچايؿقا و همکیاقاو هی

کًیؿ و بیه  اقیهٍی یقا ال يىیبث بیه وقیىٞ وقٌکىیحگ اوگفاق ٌكکث و ویكهایه كاویهؿ ىايؿج هی

جىویٗ  یگفاق يیاهٙلىب ویكهایه یهیا ال فكِیث یگفاق وكهایه هٙلىب یها فكِث ُیجٍؽ

بیًیی بیه هىقیٟ  و پیً لییؾق گیكو جعل هیا ثیهٙلىب ىییاهیا همیه ا Cگیكؾؾهًصك  اوگفاق وكهایه

 (- 9،5664 قاوی کىهاق و قاوی اوث یوقٌکىحگ
 ،یهیال ،یالشمله ظىابؿاق ،ی٠لىم اشحما٠ یها گفٌحه، هعققاو قٌحه یها ؾق ٘ىل ؾهه

 آو پكؾاؼحًیؿ سیو ٠لیل و يحیا یهىٔىٞ وقٌکىحگ یبه بكقو ،یو هٙال١ات والهاي یاوحكاجژ
 یکپیاقچگی ،ی٠لل وقٌکىیحگ ًهیال هٙال١ات ؾق له یوشىؾ ج١ؿاؾ با -(5683 ،: لىکاوىو

 (-5683، ;آهیى , آهايکیا ابیؿیبهبیىؾ  ؿیبا ی٠لىم اشحما٠ یها ؾق قٌحه هیال جعق اویشك ىیا
هین  كاویايصام ٌؿه اوث- ؾق ا یبیًی وقٌکىحگ پیً یبكا یؾق وٙط شهاي فكاوايیهٙال١ات 

بیًییی  پیً یها بییه کمییک هییؿل یبیًییی وقٌکىییحک ال شملییه پیً ،ًییهیله ىیییؾق ا یهٙال١یاج
اوث کیه هٙال١یات يٍیاو  یؾق ظال ،ىیِىقت گكفحه اوث- ا یهال یكهایو هحغ یوقٌکىحگ

 یظىیابؿاق یهیا ال جکًیککًًؿ جا  جلاي هی كاویهؿ ،یلؾاؾه اوث ؾق ؾوقه وقىٞ هٍکلات ها
 ىیگفاقاو و ا٠حباقؾهًؿگاو اوحفاؾه کًًؿ- ا وىؾ به هًٝىق شلب ا٠حماؾ وكهایه یؾوحکاق یبكا

 یبیًی وقٌکىیحگ پیً ییو کاهً جىايا یٌؿو کیفیث ا٘لا٠ات هال ها وبب هًعكف جاکحیک
 یحِیعث و ؾقوی یو افٍا ییها ١الیثچًیى ف ىیا ییًٌاوا یظىابكو ًؿیٌىؾ- يقً فكآ هی

ا٘لا٠یات بیا اقلي  یظىابكوی یباٌؿ- ؾق يحیصیه افٍیا والايه ٌكکث هی یهال یها ِىقت
 ،>ًیگیل یالییا چ ؾهیؿ وشىؾ يؿاقؾ، جعث پىٌیً قیكاق هی یهال یها قا که ؾق يىبث یأاف

                                                      

 Premachandra,I.et al .1  

 Ravikumar,P&Ravi,V .2 

 Lucason.3 

 Amankwah-Amoah.4 

Chaiyya lea ling.5  
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ظىابكویاو ال  ؿگاهییٌیىؾ کیه ؾ هحفاوت هٙكض هی ؿگاهیؾ کیاوحفاؾه ال  شا ىیؾق ا (-5664
 یيگیاه اول هٍیؿاق وقٌکىیحگ کیجىايؿ  هی یماقي ظىابكووقٌکىحه اوث- گ یها ٌكکث

و  ٟیباٌؿ، آو ه١كف قوي ویك کاقبكاو ؾق ؾوحكن هی یوًؿ اوحايؿاقؾ و بكا ىیچىو ا Cباٌؿ
اشحًیاب ال  یها بیكا ٌیكکث یوقٌکىیحگ هیاول یها گًالیبیًی و پیً یبكا كاویهؿ یواؾه بكا

يٝیكات ؾق هیىقؾ  ك،ییيٝ یظىابكوی ؾق گماقي ها یباٌؿ- افٍاگك هی یوقٌکىحگ یها اهؿیپ
 ؿاؾییویىابه قو اییهیا  بپیكؾالؾ کیه ٠لث یؿییبیه ا٘لا٠یات کل یىیحیبا ث،یابهام جؿاوم ف١ال

ها اقائه  آو فهیبىؾه و وٜ قلٌىؾ که ظىابكواو هىح کًؿ- فكْ هی هی ییقا ًٌاوا یوقٌکىحگ
از طرفی  ؿ،باٌ ٌكکث هی اتیظ یبكا ًاویبا هك ؼٙك و ٠ؿم ا٘م یا٘لا٠ات گماقي ظىابكو

 تیو عذم توذايم فعبل  یببیحسببرسبن، ارز تیکىىذ کٍ مسئًل مطخص می یحسببرس یاستبوذاردَب

را در طوًل   یَور ضوًاَذ   ذیو حسببرسبن بب ري، هیاز ا (20186کًرالس  -1)پذرريسب ي لًپس ببضذ می

خوًد را در   یحسببرس یبَ اعلام کىىذ ي گسارش یدر مًرد خطر يرضکستگ یحسببرس یىذَبیفرا

 ىوذ یجوب کوٍ فرا   (6 از آن2003 2یکىىوذ )موک کو    لیتعوذ  ،ببلا ببضذ یضکستگکٍ خطر ير یصًرت

(6 2013 3)کوًريل  سوت یو یوبگُوبو  ذٌیو پذ کیو  ؛سبل طًل بکطوذ  6-5ممکه است  یيرضکستگ

کوردٌ، ي   ییضورکت را ضىبسوب   رانبحو  ٍیو َطوذار ايل  یَوب  گىبلیتًاوىذ س حسببرسبن می ه،یبىببرا

ؾق  آموبدٌ ضوًوذ6   یياکىص وطبن دادن در مراحل بعوذ  یتًاوىذ برا یم یکبربران گسارش حسببرس
ب وقٌکىحه هی یها ٌكکث یظىابكو یاه گماقي یهعحىا ِىقت ىیا  یبیكا یجىايؿ هًبٟ ؼى

 اوحفاؾه کًًؿگاو ؾقيٝیك گكفحیه ٌیىؾ یگیك جّمین یبكا ی٠لل وقٌکىحگ طیبیًی و جىٔ پیً

 .(4،2018ًرديیسکیا -وًرا مًوًز)
 

                                                      

 Pedrosa&lopez-corrales.1 

 Mckee.2 

 Korol.3 

 Izquierdoa Nora Munoz.4 
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 خارجی نهیطیپ

 ها یافته هطالؼه

راگىيايذاو و 

 (8113سابزاهايیام)

ی بیً يىبث به ا٘لا٠ات بالاق ؾق پیًی اغلب اهمیث کمحكی هالی ها ِىقتی هحغیكها
جىايًؿ ٠ملکكؾ ؼىؾٌاو قا ال ٘كیه افمایً ولو ا٘لا٠ات  ها ؾاقيؿ- ظىابكواو هي وقٌکىحگی

 بالاق بهبىؾ ببؽًٍؿ-

آلتمى و همکاراو 

(8141) 

های ظىابكوی يٍؿه، بكای  ی ظىابكوی ٌؿه ال ٌايه بالاجكی يىبث به ٌكکثها ٌكکث
 ًٌاوایی وقٌکىحگی ؾاقا هىحًؿ-

ويپزسن و چاو 

(8141) 

های ظىابؿاقی  جىايؿ با اوحفاؾه ال جكکیب يىبث های وقٌکىحه و هىفه هی اؼحلاف بیى ٌكکث
 های ظىابكوی ًٌاوایی ٌىيؿ- و ؾاؾه

لىپش کزالش و 

 (8147همکاراو)

های اوپايیایی قا جعث جأذیك قكاق ؾاؾه بىؾ، اگك هىقؾ جىشه هحؽّّاو  بعكاو هالی که ٌكکث
 بیًی بىؾ- گكفث، قابل پیً ظىابكوی قكاق هی

يىراهىيىس و 

 (8148همکاراو )

ها  کًؿ و ایى یافحه جىشهی ٠لل ٌکىث کىب و کاق قا بیاو هی گماقي ظىابكوی به ٘ىق قابل 
های شبكی و اقاؾی قا ؾق بكقوی وقٌکىحگی  ١اجی هىحًؿ که ؾیؿگاههٙابه با يحایس هٙال

 کًًؿ- ها اؾغام هی ٌكکث

يىراهىيىس و 

 (8149همکاراو)

بیًی وقٌکىحگی هؤذك اوثC لیكا  جعلیل و پیً و اوحفاؾه ال گماقي ظىابكوی بكای جصمیه
های  ؾق لهیًهکمک ایى قوي يیالی به ؾاٌحى جؽُّ  های هالی با کًًؿگاو ال ِىقت اوحفاؾه

 ظىابؿاقی و ظىابكوی يؿاقيؿ-
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 پیطینه داخلی

 ها یافته هطالؼه

ضىرورسی 

(4391) 

ًي یًبیيايي پاجىؾو هك ، هىحقلن يٝك ظىابكقٜهاأم و اجىقت هالي بهِىی كهایهحغ
ی بكجكی ؾاقاهىحقل ن يٝك ظىابكق ٜهااها C ايؿقا ؾاقجي آهالي ؾق ؾوقه ٌكىحگي وق

 ؾ-هالي بىی كهایهحغيىبث به ی ؾاقه١ًا

 (4398يیا ) غیاثی

های هالی جىوٗ هؿیكیث وشىؾ ؾاقؾ، اوحفاؾه ال  شا که اهکاو ؾوحکاقی يىبث ال آو
بیًی وقٌکىحگی، ٔكوقی به  های هالی ؾق پیً بك يىبث های ظىابكوی ٠لاوه  هقیان

 قوؿ- يٝك هی

 (4391اسذی )

ال ی ت شكیاو وشىه يقؿ ياٌيٝك ظىابكن هىحقل و ؾقِؿ جغییكات اقلام ِىق اٜهاق
قا ی آجی ؾق ؾوقه هالی وقٌکىحگی بیً پیًی هك ؾو جىايایی گفاق وكهایهی ها ف١الیث

 ؾاقيؿ

يژاد  دسیًی هیزسا

(4391) 

ؾاقی اظحمال وقىٞ  های وقٌکىحه ال وه وال قبل ال وقٌکىحگی، به ٘ىق ه١ًا ٌكکث
 کًًؿ- هقبىل قا جصكبه هی يٝك غیك بالاجكی بكای ؾقیافث اٜهاق

هتیى و 

 (4396همکاراو)

ل ظحماابا ی ؾاقه١ًاو بٙه هىحقین قاهالی  غیكو هالی ی ها بكؼی هحغیكو هیا
 يیىثاق بٙه بكقكقایى ایگك ؾی ها بكؼی هحغیكی ابكؾ ؾاقؾ و شىوٌکىحگی وق

 كیتذم اتیفزض

 كفحیهیپف یها کثٌیك ی٠لل وقٌکىحگ یابیو اقل بیًی پیً ییجىايا یگماقي ظىابكو یافٍا- 8
 ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق قا ؾاقؾ-

ٌیؿه  كفحهیپف یها کثٌك یوقٌکىحگ بیًی پیًبه  یافٍا ؾق گماقي ظىابكو ی٠ىاهل ؾاؼل- 5
 -ًؿک هیؾق بىقن اوقا  بهاؾاق کمک 

ی پفیكفحه ٌؿه ها کثوقٌکىحگی ٌك بیًی پی٠ًىاهل ؼاقشی افٍا ؾق گماقي ظىابكوی به  -9
 ًؿ-ک یهؾق بىقن اوقا  بهاؾاق کمک 
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 روش تذمیك. 3

 . جاهعه و نوونه آهاری1-3

و  یهیال یكهایهمايًؿ گماقي ظىابكن هىحقل، هحغ هیجعق ىیا الیشا که ا٘لا٠ات هىقؾ ي ال آو
ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق  كفحهیپف یها کثٌك یبكا كهیهؿ های هیئث ال گماقي یهاكیهحغ كیوا

 بكؼىقؾاق اوث- یٍحكیماؾ با٠ح ثیال قابل ها وؾق ؾوحكن بىؾه و ا٘لا٠ات آ
ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو اوث  كفحهیپفی ها کثٌك هیشاه١ه هىقؾ هٙال١ه، ٌاهل کل

 یویال هیال اوییپا یالی 56.85.8966بیه  یهًحهی یکه ا٘لا٠ات هكبیىٖ بیه آيهیا ال ویال هیال
  اٌؿ-ب هیؾق ؾوحكن  56.85.8964

قیكاق  یهیىقؾ بكقوی ییها کثجهیكاو، ٌیك ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق كفحهیپف یها کثال ٌك
 قا ؾاقا باًٌؿ- كیل ٗیکه ٌكا كيؿیگ هی
 ىییبه اوفًؿهاه باٌؿ- ٠لث ايحؽاب ا یهًحه ها وآ یؾوقه هال ىه،یهقا ثیقابل ًیبه لعاٚ افما 
ؾق  یو ٠ىاهیل فّیل ٗیهٍیابه باٌیًؿ و ٌیكا یلهیاي یهیا هاوث که جا ظؿ اهکاو ؾوق ىیا اقیه١

 اذكگفاق يباٌؿ- كهایايحؽاب ٠ىاهل و هحغ

 يباٌیؿ لییـ یها کثيمىيه شمء ٌیك یها کثٌك Cچًیؿ ی، هیال یگك واویٙهی، گفاق ویكهایه
 ًیهیله كاییل Cیات ا٠حبیاقهؤوىیو  هیا کباي، اهلاک و هىیحغلات یوال ايبىهی، ١ًِح ای هقٌح
ی ها کثؾق هقایىیه بیا ٌیك ییها کثٌیك ىیچًی ی هیالیها تو همنًیى واؼحاق ِیىق ثیف١ال

 هحفاوت اوث-جىلیؿی 

 هك وال ٌكکث هىشىؾ باٌؿ: یبكا كیا٘لا٠ات ل 
 tجكالياهه، ِىقت وىؾ و لیاو و گماقي ظىابكوی بكای وال

 هحىقف يٍؿه باٌؿ- ٍاویا یباًٌؿ که يماؾ ه١اهلاج ییها کثشمو ٌك 
 هیفکىقبا جىشه به هىاقؾ  اٌؿ-ب هیقوي ظفف واهايمًؿ به  هیجعق ىیؾق ا یگیك يمىيهقوي  

هٍاهؿه شاه١ه هىقؾ  216الو با جىشه به ا٘لا٠ات ؾق ؾوحكن،  ها کثَ ايحؽاب ٌكؾق ؼّى
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 یالی 8966 ؾق بیاله لهیايی، واله 5 یؾوقه لهاي یٌكکث بكا826ٌاهل  یيمىيه ايحؽابهٙال١ه، 
 .اوث گكفحهآلهىو قكاق اقلیابی و و هىقؾ  آوقی شمٟ 8964

 :وثٌؿه ا آوقی شمٟ كیل هیبه ٘ك ها هؾاؾ ،پژوهً ىیؾق ا 
 هايًیؿ هصیلات  یو ال هًیاب١ ای هپژوهً، به قوي کحابؽايی یيٝك یا٘لا٠ات هكبىٖ به هباي

 یًحكيحیا یها هگایؾق پا ىیکه به ِىقت آيلا یاللمل ىیه١حبك ب اتیو يٍك ىیو لاج یفاقو یجؽّّ
 -ؿیگكؾ آوقی شمٟهىشىؾ بىؾيؿ، 

 هییپژوهً ال ٘ك یها هیفكٔ یو، به هًٝىق بكقها کثٌك الیؼام هىقؾ ي یها ها٘لا٠ات و ؾاؾ 
کیه ؾق يیكم  ها کثٌیك یهیال یها تظىابكواو هىحقل و ِیىق یبه گماقي ها نیهكاش١ه هىحق

 آوقی شمیٟهىشیىؾ بیىؾ،  www.codal.irکؿال  ثیپكؾال، و وا كیو جؿب ىیقه آوقؾ يى یافماقها
 -ؿیگكؾ

 گیزی هتغیزهای پژوهصهدل پایه و نحوه انداسه . 1-1

 . رگزسیوى لجستیک1-1-3

کیاق قفحیه ؾق ه قوي بی ىیجك لکیه هحیؿاو ؿییبكآوقؾ گكؾ یکیلصىح ىویهؿل ها با اوحفاؾه ال قگكو
 ىیيمىيیه بی یبًیؿ ؾویحه یهیؿل ظأیك بیكا -بیىؾه اویث یؾق وقٌکىیحگ یقبل هیجعق اتیاؾب

ًؿ کیه ک هی ییا ًٌاواق یجصاق یوقٌکىحگ یها ث٠ل یوك کی هىفه،و  وقٌکىحه یها کثٌك
 -ايؿ هٌؿ كجىوٗ ظىابكن ـک
و ؾق  یکمی ؿییوابىیحه با كییهحغ ،یؼٙ ىویقگكو لیايصام جعل یبكا ،نیايؾ هیهماو ٘ىق که 

 یآهیاق کییجکً ک،یلصىیح ىویهًٝیىق قگكوی ىییا یباٌؿ- بیكا ی. يىبای هوٙط وًصً فاِل
 ایی کییهىیحقل هحك یاهیكیو هحغ یاوییق كییهحغ کییوابىیحه  كییکیه هحغ یهىحًؿ- لهاي یهًاوب

و  بیًیی پیً یاٌؿ که بیكاب هی ىویال قگكو یظالث ؼاِ کیلصىح ىویگكوق باًٌؿ، کیهحككیغ
 ٌؿه اوث-  یبًؿ فكهىل یلوش كیهحغ کی طیجىٔ

http://www.codal.ir/
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اوحفاؾه ٌؿه اوث  یىيیهؿل قگكو کیال  ها هیآلهىو فكٔ ، بكاییهمبىحگ یؾق پژوهً ها
هىحقل قا به ِىقت  یكهایهحغ كیو وا Pحه با يماؾوابى كیقا به ٠ًىاو هحغ یکه اظحمال وقٌکىحگ

 :نیًک هی فیج١ك كیل
 

 که ؾق آو:
P یاظحمال وقٌکىحگC 

αپاقاهحك هعىق هؽحّات :YC 

βیىيیقگكو بی: ٔكC 

Xهىحقل كی: هحغC  

Controlsهحغیكهای کًحكلی :- 

 هتغیزهای هستقل

Bهىحقل هحغیكA، هىشبو  اقؾفگ هی ذكا هاكیییهحغ یگكؾ بك که وثای كییی- هحغوثا ٠لث وهما 
 - ؾٌى هی هاآو  اقهقؿ ج١ٕیف یا جٍؿیؿ

 -یكؾگ هیی جعقیه، وه هحغیك هىحقل هىقؾ بكقوی قكاق ها هبا جىشه به فكٔی
افٍای کلی ا٘لا٠ات که ٌاهل ٠ىاهل ؾاؼلی و ؼیاقشی ـکیك ٌیؿه ؾق گیماقي ظىیابكن 

ویپه ؾق اؾاهیه،  -ییكؾگ هیبه ٠ًىاو هحغیك هىحقل اول جعقیه هىقؾ بكقویی قیكاق  Cهىحقل اوث
ی پفیكفحیه ٌیؿه ؾق بیىقن ها کثوقٌکىحگی ٌك بیًی پی٠ًىاهل ؾاؼلی و ؼاقشی افٍا قا ؾق 

بیٍیحك ؾق بًیؿ  ه١میىلاا  ها ی- قابل ـکك اوث که ایى افٍیاگكکًین  اوقا  بهاؾاق جهكاو، بكقوی هی
کیؿيٝك و بًؿ  اٜهاق ٍیای بكهٙلب ؼاَ گماقي ظىابكن هىحقل گًصايیؿه ٌیؿه اویث- اف جأ

کلی ا٘لا٠ات ؾق گماقي ظىابكوی که ؾق ایى جعقیه به آو هی پكؾالینC هك گىيه افٍیاگكی ؾق 
، ٠ملکكؾ ؾوقه، لیاو ايباٌحه، وكهایه شاقی هًفی، قوییؿاؾهای ب١یؿ ال ها ی، بؿهها یهىقؾ ؾاقای
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جاقیػ جكالياهه، هىٔى٠ات هیكجبٗ بیا جیؿاوم ف١الییث و ٠ىاهیل هعیٙیی ـکیك ٌیؿه ؾق گیماقي 
 ىؾ-ٌ هیاٌؿ که ایى فاکحىقها به جٍكیط ؾق اؾاهه بیاو ب قا ٌاهل هیهىحقل  ظىابكن

ی گیفاقبیك اویان کؿ ؾق يمىيیه وظىابكویی گیماقي و ؼىايیؿ هیقا ال ٘ك ها ث٠ل ىیها ا 
ؾق  یؾقويیی یهییا ثکییه ٠ل نیًک هییی- هییا فییكْ نیًک هییی ییًٌاوییا یظىابكویی یهییا گییماقي

ؾق  یكويییب یهیا ثىؾ و ٠لٌی هیصايیؿه گً یؼیاَ ظىیابؿاق یهكجبٗ بیا اشیما یها یافٍاگك
 ىؾ-ٌ هیيٍاو ؾاؾه اوث، ؾق گماقي افٍا ٌؿه ظىابكن که جىوٗ  یٙیات هعیيٝك

اٌیؿ کیه ب هیهحغیك هىحقل افٍای کلی گماقي ظىابكوی ٌاهل هٍث فاکحىق به ٌكض ـییل - 8
  Cگیكؾ ٠ىاهل ؾاؼلی و ؼاقشی قا ؾق بكهی

فاکحىقهیای اٌؿ که ب هی یؼاَ ظىابؿاق یبا اشماهكجبٗ افٍا ؾق ایى جعقیه  ی٠ىاهل ؾاؼل- 5
 Cىؾٌ هیهفث قا ٌاهل ٌماقه جا  کی ـکك ٌؿه ال ٌماقه

کیه ؾق فیاکحىق ٌیماقه  اٌؿب هیبك ٌكکث  هؤذك یٙی٠ىاهل هع افٍا يیم هماو ی٠ىاهل ؼاقش- 9
 هٍث، به جٍكیط بیاو ٌؿه اوث-

 یشیاق كییو غ یشیاق یهیا ییقاٌیاهل ؾا فاکحىق هىقؾ هٙال١ه ىی(: اولASSETS ها  ییؾاقا- 1
ال شملیه  اٌیؿ-ب هی كهٍیهىؾیذابث هٍیهىؾ و غ یها ییٌاهل ؾاقا یشاق كیغ یها ییاوث- ؾاقا

و  ای هیویكها یهیا ییؾاقا ،یگفاق ویكهایه، ها وویاؼحما ،ىیلهی :هٍهىؾ ٠باقت اوث ال ییؾاقا
 یافٍیاها -یو جىوی١ه، ظیه اؼحیكاٞ و ویكقفل هییجعق :هٍهىؾ ٠باقت اوث ال كیغ یها ییؾاقا

ىايؿ ٌاهل هىاقؾ هیكجبٗ بیا اؼحلافیات ؾق ج هیهٍهىؾ و ياهٍهىؾ  یها ییؾق هىقؾ ؾاقا یظىابكو
و هىٔى٠ات هكجبٗ با اوحهلاک ايباٌحه،  یابیاقل ؿیهك گىيه کاهً اقلي، جصؿ ،یاقلي گفاق

 ،یو هك گىيه افٍا ؾق هیىقؾ هىشیىؾ یشاق یها ییبا ؾاقا هىقؾ ؾق ها ثیهعؿوؾ مه،یب ،یواگفاق
ىؾ- ٌی هیؾق يٝیك گكفحیه  یافحًییکىجیاه هیؿت و وشیه يقیؿ و اویًاؾ ؾق یهال یها یگفاق وكهایه

 یها ثیو هعیؿوؾ كهییکیالا، ٠یؿم وِیىل هٙالبیات، ـؼ یهىشىؾ یاؼحلافات ؾق اقلي گفاق
 ىییفاقؾ- اگی هی جیأذیك یًگیکه بك يقؿ یگكیهك هىٔىٞ ؾ ىیو همنً یشاق یها ییهكبىٖ به ؾاقا
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ؾق غییك  باٌیؿ و هیا ییؾق هىقؾ ؾاقا یٌاهل افٍاگك ی" اگك گماقي ظىابكوکیبا هقؿاق " فاکحىق
 وث-"ِفك" ا ،ِىقت  ایى

و  ىویهكبىٖ به ؾ ی، کل افٍاهاىقؾ هٙال١ههفاکحىق  ىی(: ؾوهLIABIL_CONTING ها  یبؿه- 2
 ،یؾق بكگٍث اِل بیؿه ها یها، ؾٌىاق ىيؿ- اؼف وامٌ هی یبًؿ ؾوحه كی، جعث هقىله لها یبؿه
 ثیی، هكگىيیه هعکىهها یهكبیىٖ بیه بیؿه یها ىیو جٕیم كهییـؼ ه،یؿییؼف جاأبهكه،  یها هًیهم

ویال،  اوییپا یهايیؿه بیؿه ،یبیه آو، هیفاکكه بیا ٘لبکیاقاو هیال كبىٖه یها تو ؼىاق یؾ٠او
 ىیو همنًی اتییيكغ جىقم و هال جأذیكهىشىؾ ؾق قكاقؾاؾها،  یها ثیهعؿوؾ ،یاظحمال یها یبؿه

 یهحؿاول ايىاٞ افٍاها ؾق گماقي ظىابكوی یها لٌكکث ال شمله هرا یگًیيقؿ ثیو١ٔ یبكقو
 یٌیاهل افٍیاگك ی" اگیك گیماقي ظىابكویکییهقؿاق " فاکحىق با ىیهىحًؿ- ا ها یهكجبٗ با بؿه
"ِفك"  ،ِىقت ؾق غیك ایى باٌؿ و یاظحمال یکىجاه هؿت و بلًؿهؿت و بؿه یها یهكجبٗ با بؿه

 وث-ا

ٌاهل هكگىيیه ، هىقؾ هٙال١ه فاکحىق ىی: وىه RESULT_PERIO(ؾوقه سی يحا ٠ملکكؾ ؾوقه- 3
 ی- بكااٌؿب هیؾوقه(  اویو ؾقآهؿها و وىؾ و ل ها هًیؾوقه  هم سیيحا یها هؤلفه هكجبٗ بااٜهاقيٝك 

ؾقآهیؿها  یبالا بكا یگفاق ، اقليها هًیهم یبكا ىییپا یهايًؿ، اقلي گفاق ییؿاؾهایهرال، ها قو
 بیًیی پیً اییؾوقه و اٜهیاق يٝیك  اوییل اا يٝك ؾق هىقؾ ٠ملکكؾ ؼّىِج١هؿات، هكگىيه اٜهاق و

ؾقآهؿها اقلي  ی- ها بكاگیكین ؾق يٝك هیقا  یبا جىشه به ٠ملکكؾ شاق ًؿهیظىابكن ال ٠ملکكؾ آ
 که ؾق گماقي ظىابكوی به آو اٌاقه ٌؿه هكجبٗ قا یها هٍکىک با ٘كف یؾقآهؿها بالا، یگفاق

هیكجبٗ  افٍاٌاهل هك يىٞ  ی" اگك گماقي ظىابكوکیبا هقؿاق "ىق فاکح ىی- انیآوق یبه ظىاب ه
 "ِفك" اوث- ،ِىقت ىیا كیؾوقه باٌؿ و ؾق غ سیيحا یها هؤلفهبا 
هك  فاکحىق ىی، ها جعث افاکحىق هىقؾ هٙال١ه ىیچهاقه (:ACCUM LOSSES  ايباٌحه اویل- 4

ؾق ايباٌحه ال وال قبل قا  اویل ىیههن ؾق ٘ىل وال قبل و همنً یها وایؾق هىقؾ ل یيىٞ افٍاگك



007  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

 اییايباٌحه ٌیكکث  اویؾق هىقؾ ل ی"اگك گماقي ظىابكوکیبا هقؿاق " فاکحىق ىیایكین- گ هیيٝك 
 "ِفك" اوث- ،ِىقت ىیا كیکًؿ و ؾق غ یقبل ا٘لاٞ قواي یها لوا اویل

، فیاکحىق هیىقؾ هٙال١یه ىی(: پًصمیSUBSQ_EVENTSجكالياهیه  ػیب١ؿ ال جاق یؿاؾهایقو- 5
جكالياهه و  ػیجاق ىیاوث که ب یهٙلىب و ياهٙلىب یؿاؾهایجكالياهه، قو ػیب١ؿ ال جاق یؿاؾهایقو
ب١یؿ  یلیج١ؿ كیو غ یلیج١ؿ یؿاؾهایبه قوفاکحىق  ىی- اؾهؿ یقغ ه یهال یها تِىق ؿییجأ ػیجاق

 ، جكالياهیه ػیب١یؿ ال جیاق یظقیىق یؾ٠ىا کیال شمله ظل و فّل  Cاٌاقه ؾاقؾ ههجكاليا ػیال جاق
باٌیؿ،  یهٍیحك کی یال وقٌکىحگ یىايؿ ياٌج هیکه  یافحًیؾق یها هكبىٖ به ظىاب لاتیج١ؿ

 كیجكالياهیه و ویا ػیؤٟ ٌؿه ب١ؿ ال جاق اتیو هال یاجیؾق يكغ هال كاتییوىؾ وهام، جغ بیجّى
بیا هقیؿاق  فیاکحىق ىیٌىؾ- ا اویىايؿ جىوٗ ظىابكن بج هیکه  یلیج١ؿ كیو غ یلیج١ؿ یؿاؾهایقو

جكالياهیه  ػیب١یؿ ال جیاق یهیا ؿاؾیؾق هىقؾ قو گىيه افٍاهك  یظاو یك گماقي ظىابكو" اگکی"
 "ِفك" اوث- ،ِىقت ىیا كیباٌؿ و ؾق غ

 هیویكها ایی یشیاق هی، ویكهافاکحىق هىقؾ هٙال١ه ىی(: ٌٍمNEGAT_WC  یشاق هیوكها- 6
و  ؿییآ یهی ؾوثه ب یشاق یو بؿه یشاق یها ییؾاقا ىیاٌؿ که ال اؼحلاف بب هی یؾقگكؾي هًف

 هیٌؿو وكها یوالهاو اوث- با هًف کیبه يقؿ  کیيمؾ ایيقؿ  یها ییؾاقا یواق١ ماویؾهًؿه ه يٍاو
 ىیاهیا چًی Cبیه کیاق ؼیىؾ اؾاهیه ؾهیؿ ىیه١ی یکىب و کاق جا هؿج کیؾق گكؾي، همکى اوث 

 ی" اگیك گیماقي ظىابكویکییبا هقیؿاق "فاکحىق  ىیيؽىاهؿ بىؾ- ا ؿاقیؾق بلًؿ هؿت پا یحیو١ٔ
"ِیفك"  ،ِیىقت ىییا كییٌكکث باٌؿ و ؾق غ یهًف یشاق هیؾق هىقؾ وكها یهك يىٞ يٝك یوظا

 اوث-

ابهام  ،هىقؾ هٙال١ه فاکحىق ىی(: هفحمGOING CONCERN  ثیهكگىيه ابهام ؾق جؿاوم ف١ال- 86
اوث- هكگىيه ابهیام بیا  یهال یها تِىق هیؾق جه یاؾیاِل بً کیاٌؿ که ب هی ثیؾق جؿاوم ف١ال

ال  ثیكیهیؿ یابییافٍا ٌیىؾ- اقل ثیكیجىوٗ هؿ یىحیبا ثیجؿاوم ف١ال ییث به جىايايىب ثیاهم
اـج یٙیٌكا ای ؿاؾهایقو یآج یاهؿهایهىقؾ پ قهىحلمم قٕاوت ؾ ثیجؿاوم ف١ال  یاوث که به ٘ىق 
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 ،کًؿ صاؾیا ثی٠مؿه ؾقباقه جؿاوم ف١ال یؿیىايؿ جكؾج هیکه  یٙیال ٌكا ییها هاٌؿ- يمىيب هیهبهن 
ال  ًیب ی، اجکاها ییبك کل ؾاقا ها یکل بؿه ی هرل فموي یهال یها هيٍايقؾ ـیل اوث: هىاٌاهل 

ؾق  یيیاجىاي ،یاجی٠مؿه ٠مل یها وایل بىحايکاقاو،ال ٘كف  یهال ثیظؿ بك اوحقكاْ، قٟٙ ظما
ال ؾوث ؾاؾو بیالاق  ،یؿیکل كاوی ال ؾوث ؾاؾو هؿ یاجی٠مل یها هيٍاي C--(-و ها یپكؾاؼث بؿه
گىيیه  ىییا ییظىابكن ًٌاوا ثیکه هىئىل ها هيٍاي كی--( و وا-و هی، کمبىؾ هىاؾ اول٠مؿه فكوي

" کییبیا هقیؿاق "فاکحىق  ىیاٌؿ- اب هی یهال یها تبك ِىق ؿاؾهایقو ىیاذك ا یابیو اقل ؿاؾهایقو
ٌیكکث  ثییهكجبٗ با ابهاهات ؾق هیىقؾ جیؿاوم ف١الهك گىيه افٍای ٌاهل  یاگك گماقي ظىابكو

 "ِفك" اوث- ،ِىقت ىیا كیباٌؿ، و ؾق غ

هٍحمیى فاکحىق هىقؾ هٙال١ه، ؾق واقٟ همیاو  (:REGUL_ENVIRON یٙیهع یقهافاکحى- 88
اٌؿ که به ٠ًىاو ویىهیى هحغییك هىیحقل يییم هیىقؾ ب هی٠ىاهل ؼاقشی افٍا ٌؿه ؾق ایى جعقیه 

 Cهىیحًؿٌیكکث هكبیىٖ  یكويییًؿ که به ٠ىاهل بک هیاٌاقه  ییؿاؾهایبه قوبكقوی قكاق گكفحه و 
گفاق بك ٌكکث، هیك  جأذیك یاقحّاؾ ٗیٌكا كیيٝ یٙیهع یٌاهل اٜهاق يٝك ؾق قابٙه با فاکحىقها

کیه  یؾق هقیكقات ظىیابؿاق كیییجغو هقكقات ؾق ١ًِث هكبىٖ، هیك يیىٞ  ىیقىاي كاتییگىيه جغ
بیالاق و  یهیا تيٝاق، جىوی١ه ؼیاقشی، ؾاٌیحه باٌیًؿ یايیٌیا جیأذیكىايًؿ بك کىب و کیاق ج هی

که  یهًف یها امیپ ىیٌكکث و همنً هی٠ل یو گمكک، پكويؿه وال ها تایات هكجبٗ با هالهىٔى٠
 یلهیا یها وبعكا كیٌؿه اوث يٝ اویجىوٗ ظىابكن ؾق قابٙه با ا٘لا٠ات وٙط اقحّاؾ کلاو ب

 یهًفی جیأذیكىايؿ بك کىب و کیاق ج هیهعّىلات ٌكکث که  یبكا ىییپا یجقأا ایجىقم  ،یشهاي
 یٙییهع یٌیاهل اٜهیاق يٝكهیا ی" اگك گماقي ظىابكویکیبا هقؿاق " فاکحىق ىیؾاٌحه باٌؿ- ا

 "ِفك" اوث- ،ِىقت ؾق غیك ایى باٌؿ و

 هتغیزهای كنتزلی

 اٌؿ که به جكجیب ٠باقت اوث ال:ب هیی کًحكلی ایى پژوهً ٌاهل چهاق هىقؾ كهاهحغی
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اق بىقن، ايیؿاله ٌكکث ؾق بال کیوهام هًحٍك ٌؿه  یالی(: اقلي کل قSIZEايؿاله ٌكکث  - 8
 Cؿییآ یؾویث هیه قول هك وهن بی مثیٔكب ج١ؿاؾ وهام بك ق هیکه ال ٘ك ىؾ-ٌ هیٌكکث گفحه 

هًگام هعاوبات  ،جك بىؾه اوث بمقگ اقیبى كهایهحغ كیشا که ايؿاله ٌكکث به يىبث وا ال آو یول
جك ٌىؾ- کیه  کیمؾال لعاٚ ايؿاله ي كهایهحغ كیىؾ جا با واٌ هیگكفحه  حنیوهام لگاق قال اقلي بالا

گفیث  ؿییبا مییايؿاله ٌكکث ي كیىؾ- ال يٝك هحغٌ هیاوحفاؾه  ها کثٌك ىهیهقا یبكا اقیه١ ىیال ا
جك ؾق بالاق  کىچک یها کثبا ٌك ىهیؾق هقا یکمحك یا٠حباق یها ثیبمقگ ال هعؿوؾ یها کثٌك
 ىیییؾق ج١ یهمقو ايؿاله ٌكکث ٠اهل ه ىی(- ال ا8666  لًىکه، هىاشه هىحًؿ یهال جأهیى یبكا

( 5688و همکاقاو، ثی اوم هٙال١ات گفٌحه ،ىیىؾ- ٠لاوه بك اٌ هی٠ملکكؾ ٌكکث هعىىب 
وقٌکىیحه  یها کثيىبث به ٌك یجك وقٌکىحه ال ايؿاله بمقگ كیغ یها کثهًؿ که ٌكؾ هیيٍاو 

 بكؼىقؾاقيؿ-

 یاهكهی یها ثيىیبث شیمو يىیب ىیی( : اEOA  هیا ییيىبث ظقى  ِاظباو ویهام بیه ؾاقا- 5
هیؿت  اوییج١هؿات بلًؿ هیؿت و ه یاكشٌكکث ؾق ا ییکًًؿه جىايا ىؾ که ه١ًکهٌ هیهعىىب 
ًؿ- ک هی یو ظقى  ِاظباو وهام قا بكقو ها یبؿه هیجىى یٌكکث بكا یهًابٟ هال ماویاوث و ه

ٌیكکث جىویٗ ویهاهؿاقاو آو  یهیا ییه١ًاوث که بؽً ٠مؿه ؾاقا ىیيىبث به ا ىیبالا بىؾو ا
 ٌؿه اوث- جأهیى

  = َب ییسبت حمًق صبحببن سُبم بٍ داراو

 ایال هعل وشىه اوحقكاْ  ًکهیِكف يٝك ال ا ها یی(: ؾاقاROA ها  ییبث وىؾ به کل ؾاقايى- 9
هٙلیىب  یهكبىٖ به ؼیىؾ قا بیه يعیى فیٌؿه باًٌؿ، وٜا جأهیى یِاظباو اِل یگفاق وكهایه
ؾقآهؿ  صاؾیٌكکث ؾق شهث ا یها ییال ؾاقا یكیکاقگ، يعىه به ها ییهًؿ- بالؾه کل ؾاقاؾ هیايصام 

بیالؾه بیالاجك باٌیؿ،  ىیهؿ- هكچه اؾ هیقكاق  یابیقا هىقؾ وًصً و اقل ثیكیهؿ وٗو فكوي جى
 و هًابٟ بهحك اوث- ها ییال ؾاقا یكیکاقگه ٌكکث ؾق ب ییکاقا
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  = َب ییببزدٌ مجمًع دارا

 یابیشهث اقل یهًاوب اقیيىبث ه١ ىی(: اEOD ها یؿهيىبث ظقى  ِاظباو وهام به کل ب -1
ؾهًیؿه  يٍاو ،یيىبث هىقؾ بكقو ظقى  ِاظباو وهام و ا٠حباقؾهًؿگاو به ٌكکث اوث- یاؾ٠ا

بالابىؾو  کكؾه اوث- افثیاوث که ٌكکث ؾق یولو ظقى  ِاظباو وهام به کل واهها و ا٠حباقاج
يىبث به ا٠حباقؾهًؿگاو ٌكکث اویث- ال  یوهاهؿاقاو اِل ٍحكیب ى ؾهًؿه ظق يىبث يٍاو ىیا

ٌیكکث قا يىیبث بیه  یكیپیف بی، آویها یظقى  ِاظباو وهام به کل بؿه ًیافما گكیؾ ییوى
 هؿ-ؾ هیکاهً  یو هؽا٘كات اقحّاؾ یوقٌکىحک

  = َب یَوسبت حمًق صبحببن سُبم بٍ کل بذ

 هتغیز وابسته

- ؾق ؾپفیك هی ذكا اویگكال ؾ که وثا هحغیییكی وث وا له١لى وهما بىحهوا هحغییك: بىحهوا هحغییك
 ٌکىحگیوق هًوپژ یىای  بىحهوا هحغیییك- يباٌؿ له١لى که اقؾيؿ ؾشىوی ا هپؿیؿ ق١یوا وشها
 -باٌؿ هی

ی پفیكفحیه ٌیؿه ؾق بیىقن اوقا  ها کثوقٌکىحگی ٌیك بیًی پیًهحغیك وابىحه ایى جعقیه  
 یوقٌکىییحگ یًیییبً یك اوییان هییؿل پبییاٌییؿ- ه١یییاق ج١ییییى وقٌکىییحگی ب هیبهییاؾاق جهییكاو 

بكای ىؾ ٌ هی( ؾق يٝك گكفحه ی هصالیهًّى٠ كیهحغ کی كیهحغ ىیا- ىؾٌ هی ًٌاؼحه اوپكیًگیث
 یًییبً یبیك اویان هیؿل پ یچًاينیه ٌیكکح :گفیث گىيیه ىیا جىاو یه یبه لباو آهاق كیهحغ ىیا

 كیییؾق غو  "ک"ییآو ٌیكکث ٠ییؿؾ  یبییكا، ٌییًاؼحه ٌیىؾ وقٌکىیحهاوییپكیًگیث،  یوقٌکىیحگ
 هین- ؾ هی"ِفك" قا اؼحّاَ  آو ٌكکث ٠ؿؾ یبكا ،ِىقت ىیا

 6 =كوقٌکىحهیو ٌكکث غ 8=ٌكکث وقٌکىحه
 هلاک وقٌکىحگی بك اوان هؿل اوپكیًگیث-
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 های پژوهص . یافته1

 هی پكؾالین-هً وپژهای  ٔیهفك ویقبك به لصىحیک وگكویىق وهىال آل ؾهوحفاا با بؽً یىؾق ا
 یاقؾ  ِفك فكٔیه وٙط یىا به جىشه با کهباٌؿ هیِؿ ؾق 2ی قهاآ وهىلآ یىؾق ای ؾاقه١ًا وٙط

 ها آوقؾه ٌؿه اوث- ؾق ایى شؿول يحایس آلهىو فكٔیه -ٌؿ هؿاؼى پفیكفحه

 . خلاصه يتایج بزآورد هذل لىجستیک4جذول

 

 هتغیز
ضزیب 

(B) 
خطای 

 اطتايدارد
 Zآهاره 

ططح 
 داري هعًي

 0.0230 2.284326 4.612536 10.53654 عزض اس هبدأ
X1 0.893222 0.401412 2.225200 0.0268 
X2 0.587561 0.166378 3.531482 0.000 
X3 0.380804 0.149004 2.555657 0.0208 

Size 1.480564 0.733839 2.017560 0.0445 
EOA 1.052862 0.277769 3.790425 0.000 
ROA -0.482651 0.145377 -3.319974 0.000 
EOD 0.095947 0.019217 4.992877 0.000 

 0.000 ططح هعًاداری LR 45.264  همدار آهاره
 0.588 فادو ضزیب تعییى هک

Y ,ٌکىث ٌكکث :X1یافٍا ؾق گماقي ظىابكو ی: فاکحىق کل ,X2ؾق گیماقي  ی٠ىاهل ؾاؼل ی: فاکحىق افٍا

: يىیبث EOAكکث, : ايیؿاله ٌیSIZE, یؾق گیماقي ظىابكوی ی٠ىاهل ؼاقش ی: فاکحىق افٍاX3, یظىابكو

ظقیى   بث: يىیEOD(, ییی بیالؾه ؾاقا ییی: يىبث وىؾ به کیل ؾاقاROA, ییظقى  ِاظباو وهام به کل ؾاقا

 -یِاظباو وهام به کل بؿه

 ی آهاقه یؾق قالب وٙط ه١ًاؾاق ه،یهؿل جعق یبكآوقؾ کل سیيحا zهحغییك وث که ا آو یای، گى
 یًییبً یهیؿل پ سیؾقِیؿ بیا يحیا 2 یؾق وٙط ؼٙیا یا٘لا٠ات گماقي ظىابكو یافٍا یکل

  اوث- یقابٙه هربث و ه١ًاؾاق ی ٌکىث ٌكکث( ؾاقا ثیًگیاوپك یوقٌکىحگ
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 ی آهاقه یؾق قالب وٙط ه١ًاؾاق ه،یهؿل جعق یبكآوقؾ کل سیيحا zهحغییك وث کها آو یای، گى 
ات ا٘لا٠ی ؾق ،اٌؿب هی یؼاَ ظىابؿاق یهكجبٗ با اشماکه ؾق ایى جعقیه  ی افٍا٠ىاهل ؾاؼل

 ثیًگیاویپك یوقٌکىیحگ یًییبً یهؿل پ سیؾقِؿ با يحا 2 یؾق وٙط ؼٙا یگماقي ظىابكو
  ؾقِؿ اوث- 26 باا یقابٙه جقك ىیاوث- ٌؿت ا یقابٙه هربث و ه١ًاؾاق ی ٌکىث ٌكکث( ؾاقا

 ی آهاقه یؾق قالب وٙط ه١ًاؾاق ه،یهؿل جعق یبكآوقؾ کل سیيحا zهحغییكوث که ا آو یای، گى 
 یگماقي ظىابكوی ؾق اٌؿب هیبك ٌكکث  هؤذك یٙی٠ىاهل هع هماو که يیم ٍای اف٠ىاهل ؼاقش

 ٌکىیث ٌیكکث(  ثیًگیاویپك یوقٌکىحگ یًیبً یهؿل پ سیؾقِؿ با يحا 2 یؾق وٙط ؼٙا
  ؾوث آهؿه اوث-ه ؾقِؿ ب 95 باا یقابٙه جقك ىیاوث- ٌؿت ا یقابٙه هربث و ه١ًاؾاق یؾاقا

 Cگیكؾؾ یواقیٟ هی كيیهىقؾ پف هیجعقی ها هیکه فكٔ ؾکكاؾ٠ا  جىاو یه سیيحا ىیبه ا ثیبا ٠ًا
 چه ٠ىاهل ؾاؼلی و ؼیاقشی هیىقؾ هٙال١یه یا٘لا٠ات گماقي ظىابكو یفاکحىق افٍا ىیلفا ب

 ربیث و ٌکىیث ٌیكکث(، قابٙیه ه ثیًگیاویپك یوقٌکىیحگ یًیبً یهؿل پ سیو يحا جعقیه(
ؾق هل ؾاؼلیی و ؼیاقشی افٍیا و ٠ىا افٍاکلی  ماویهك چه ه ،سیبكقكاق اوث- بًابك يحا یه١ًاؾاق
و  ٌیىؾ یهی هؿل بیٍحك یوقٌکىحگ قىٞوبیًی  پیًباٌؿ، اظحمال  ٍحكیب یظىابكو های گماقي

- همنًیى با جىشه به ٔكیب قگكویىو لصىحیک ٌؿت قابٙه با جىشه به ایى هیؿل بیكای بال١که
ؾقِیؿ  95و  26ؾقِؿ و بكای ٠ىاهل ؾاؼلی و ؼاقشی افٍیا، بیه جكجییب  56هحغیك کلی افٍا 

بیًی وقٌکىحگی يىبث به  بؿوث آهؿه اوث- که يٍايؿهًؿه اقجباٖ بیٍحك ٠ىاهل ؾاؼلی ؾق پیً
 باٌؿ- ٠ىاهل ؼاقشی هی

 يتیجه گیزی و پیطًهادات کاربزدی. 5

 بحث و تفسیز. 1-3

 یهیال یها تظىیابكن و اویحفاؾه کًًیؿگاو ال ِیىق ىیاقجباٖ ب لهیجًها وو یگماقي ظىابكو 
پیژوهً  ىییًؿ- هیؿف اک هیآو ه١ًکه  هیقا ال ٘ك یظىابكو ًؿیفكآ سیاوث که ظىابكن يحا
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وقٌکىحه ال بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو اوث جا هٍیؽُ  یها ثٌكک یگماقي ظىابكو یابیاقل
گییاهج هی یگییماقي ظىابكویی ایییٌییىؾ کییه آ او و وییهاهؿاقاو قا يىییبث بییه گفاق وییكهایه یىايییؿ آ
پژوهً ظأك  گك،یؾهؿ- به ٠باقت ؾ ًیاو افماال بىقن اوقا  بهاؾاق جهك ها ثٌكک یوقٌکىحگ

پیكؾالؾ و گیماقي  یگیماقي ظىیابكن هی ثیو ؤی١ یگیماقي ظىابكوی یهعحیىا یبه بكقو
گاه یاقیظىابكن قا ه١ قیكاق  ها ثوقٌکىحه ٌؿو ٌكک الاو و وهاهؿاقاو گفاق وكهایه یشهث آ

گیماقي  یافٍیاگكهعحیىا و  ىیپژوهً وشىؾ قابٙه ه١ًیاؾاق بی ىیؾاؾه اوث- ٌىاهؿ ظاِل ال ا
ی ؾق ايصام ٌؿه قبلی یپژوهً ها سیکًؿ- يحا یه ؿییقا جأ ها ثو وقٌکىحه ٌؿو ٌكک یظىابكو

هربیث  هقابٙی ها ثٌكٖ گیماقي و ظیفف ٌیؿو ٌیكک یج١ؿاؾ بًؿها ىیهؿ که بؾ هیيٍاو  ایكاو
يىٞ اٜهاقيٝك ظىیابكن هقبىل، هٍیكوٖ،هكؾوؾ(و  ىی( و ب8963،ی١یوشىؾ ؾاقؾ وؾ یه١ًاؾاق

اییى  .(8961يیژاؾ، یًیظىی كلاییه وشیىؾ ؾاقؾ یقابٙه هربث و ه١ًیاؾاق ها کثٌك یگوقٌکىح
جعقیه، هٙال١ات قبلی قا با بكقوی هعحىای گماقي ظىابكوی و جكکییب فاکحىقهیای ؾاؼلیی و 

ًیؿ کیؿام يیىٞ ک هیهؿ و هٍؽُ ؾ هیوقٌکىحگی، جىو١ه  بیًی پیًؼاقشی افٍا ؾق اقجباٖ با 
ی قهیاهالی کمک ٌیایايی کیكؾه اویث- ؾق ظیالی کیه فاکحى وقٌکىحگی بیًی پیًؾق  ها ث٠ل

ؾاؼلی که هكجبٗ با اشمای ؼاَ ظىابؿاقی اوث، ه١كف فاکحىقهایی هىحًؿ که وقٌکىیحگی 
بك  هؤذكایى فاکحىقها همكاه با فاکحىقهای بیكويی يٝیك ٌكایٗ اقحّاؾی  ،هؿؾ هیقا ؾقیقحك جىٔیط 

که ؾق آوحايه وقٌکىحگی قكاق ؾاقؾ، کمک ٌكکث به ٘ىق چٍمگیكی به ًٌاوایی کىب و کاقی 
ک یبه ٠ًىاو  یاوث که گماقي ظىابكو ىیپژوهً ها يٍاو ؾهًؿه ا ىیا سیق واقٟ يحا- ؾًؿک هی

 یال بىقن اوقا  بهیاؾاق ؾاقا ها ثٌكک یاقلٌمًؿ، يىبث به ظفف و وقٌکىحگ یهًبٟ ا٘لا٠اج
  اوث- یباق ا٘لا٠اج

او و وهام ؾاقاو ؾق بیىقن اوقا  گفاق وكهایهبه  ،ظاِل ال پژوهً ظأك سیبا جىشه به يحا 
گاه ًیىؾ که شهث افماٌ هی هیبهاؾاق جهكاو جىِ ال  یکیال گماقي ظىابكن به ٠ًىاو  ،ؼىؾ یآ

 .اوحفاؾه کًًؿ ها ثٌكک یوقٌکىحگ بیًی پیً ؾهًؿه ؾق هىقؾ هًابٟ هٍؿاق
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 پیطنهادات كاربزدی. 1-1

جیؿاوم ی ؾق ا٘یلاٞ قویايی یىیحه و ؼبیكه يقیً ههمیٌا یال آيصا که ظىابكواو به ٠ًىاو افكاؾ
اوییحفاؾه کًًییؿگاو ال ؼییىؾ ؾاقيییؿ، لییفا ی ؿگیهییىقؾ قویی یها ثٌییكکی و وقٌکىییحگ ثیییف١ال

ظىابكویاو  ىايًؿ ال هعحىای گیماقيج هی، ٌكکث كوویقايىو گفاقاو و افكاؾ ب ی،هالی ها تِىق
بهیكه  ،ٌیكکثی هیال ثی١ؤی ؾق هىقؾ يعىه کاق و چگىيگی هؤذكی هٍؿاقهابه ٠ًىاو  هىحقل
 ببكيؿ-

ی ها ثٌكکی آجی وقٌکىحگی بیً پیً جٍؽیُ وی پیًٍهاؾ هیگكؾؾ بكا ها ثٌكک كاویبه هؿ
 بیًی پیًی ها لؾق کًاق اوحفاؾه ال هؿ اِٙلاض ٠لاز واق١ه قبل ال ؾقهاو، به جعث کًحكل ؼىؾ و

 -ًؿیماي اوحفاؾهيحایس ایى جعقیه يیم ال  ی هالی،ها هوقٌکىحگی هبحًی بك ؾاؾ

ىؾ کیه بیا ٌی هی ًٍهاؾیًًؿ، پک میکه ال ؼؿهات ظىابكواو هىحقل اوحفاؾه ي ییها کثٌك به
 -قكاق ؾهًؿ یابیو اقل یؼىؾ قا هىقؾ بكقو یهالی ها تِىق ثیو١ٔ ییها هؿل ىیاوحفاؾه ال چً

 



 هٌاتع   

 بیًییی پیًؾق  یظىابكویی یهییا انیییهق یبكقویی"-(8961 اظییؿی، هیییكلا ظىیییًی يییژاؾ،- 8 
 یالمللی ىیکًفیكايه بیC "ٌؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو كفحهیپف یها کثٌك یحگوقٌکى

 ، هحل المپیک جهكاو-و جصاقت یاقحّاؾ کاقبكؾ

و  كاجایبیا هیؿل ٌی یوقٌکىیحگ بیًیی پیً سیيحا یقیجٙب یابیاقل"-(8968  ؿ،یو١ ،یآٌىق- 5 
اقٌیؿ،  یکاقًٌاوی ياهه اوپای ،"جهكاو بىقن ؾق ها هؾاؾ یپىٌٍ لجعلی هؿل با ها کثٌك ییکاقا

 واظؿ کاٌاو- ،یؾايٍگاه آلاؾ اولاه

 یؾق آٌکاقویال کیوياپاقاهحك کیپاقاهحك یها وآلهى ىهیهقا"(، 8965 یشاهؿ ،یافلا٘ىي- 9 
 جهكاو- ؿاق،یپا ی١یو هًابٟ ٘ب یکٍاوقل یوكاوك ًیهما ىیاول ،"یمیاقل كاتییجغ

 یقییايىي یىییحمهایهٙال١ییه ووییقىٖ ٌییكکث، ٠لییل و هكاظییل آو،  "(،8951 هییایظاش- 1 
 -56ُِ،36,96ٌماقه  ،ی، فّلًاهه ظىابكو"و شهاو كاویؾق ا یوقٌکىحگ

چیاپ  ،یو فكهًگی یايحٍیاقات ٠لمی ،"ی فلىیفه ظىابكوی "-8968 ییعی گايه،یظىان - 2 
 -958,866پًصن، ُِ

ظىابكویاو و اویحفاؾه کًًیؿگاو ال يقیً  ىیبی یفاِله ايحٝیاقاج "(،8959  گايه،یظىان - 3 
 -8،ٌماقه 88ؾوقه  ،یو ظىابكو یظىابؿاق یها ی، بكقو"ظىابكواو هىحقل یحباقؾها٠

جهیكاو، ايحٍیاقات  ،"ی ىییياهیه يى اوییبیه پا یکیكؾیبا قو هیقوي جعق"(، 8953  یؼاک- 4 
 بالجاب، چاپ وىم-

 یپژوهً، هؿل بًؿ ،یكیوًصً و ايؿاله گ یها کیقوي ها و جکً ،یهباي"(، 8958ؾلاوق - 5 
 جهكاو- ،ی٠لىم قفحاق قاتی، هكکم جعق"و ٠لىم وابىحه یقوايًٍاو یها هاؾؾ لیو جعل

 یها ثبیا اویحفاؾه ال يىیب ها کثٌیك یهیال یؾقهايؿگ بیًی پیً"،(8954فلاض پىق  ،یقا٠- 6 
 -1، ٌماقه 82ؾوقه  ،یو ظىابكو یظىابؿاق یها یبكقو ،"یهال
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،ٌیماقه 5ویال  ،"یابكویو ظى یهیال یظىیابؿاق یپژوهً ها"،(8963 ،یؾاقاب ا،یقو- 86 
95ُِ886,894- 

ؾق بیىقن  ها کثٌیك یبعكاو هال بیًی پیًو  یهال یها ثيىب "(،8955  یكیاه ،یمايیول- 88 
 -82، فّلًاهه بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو، ٌماقه"اوقا  بهاؾاق جهكاو

 یها ثبییا فكِیی ای هؾوق اویییه یگماقٌییگك ىیقابٙییه بیی یابیییاقل"(، 8966  یٌییصا٠- 85 
 یؾايٍیگاه آلاؾ اویلاه ،یاقٌؿ ظىابؿاق یياهه کاقًٌاو اوی،پا"ؾق بىقن جهكاو یگفاق وكهایه
 کاٌاو-

 هاليی كهايهحغو  هىحقل وظىابكوا يٝك قٜهاای هقايىه "،(8966ليیؿه ؾل  ،یٌىقوقل -89
 -45جا  39َ 32ٌماقه  یو ظىابكو یظىابؿاق یها یبكقو "،ٌكىحگيوق ًييًبيپؾق 

ی هیالی و هقییان هیای ظىابكویی ؾق ها ثقوی جفاوت بییى يىیببك"(،8965غیاذی يیا - 81 
C کًفكايه بییى المللیی ظماویه ویاویی و "ی غیكوقٌکىحهها کثی وقٌکىحه و ٌكها کثٌك

 ظماوه اقحّاؾی-

وىؾهًؿی ا٘لا٠ات ظىابؿاقی يىیبث بیه ا٘لا٠یات بیالاق ؾق "(،8963ظىیًی  کكهی،- 82 
 -86ٌماقه  ؾايً ظىابؿاقی وال وىم، "،وقٌکىحگی بیًی پیً

 بیًیی پیًاقلییابی کیاقایی هحغییكهیای هیالی و غیكهیالی ؾق  ،"(8963و همکیاقاو  ىیهح- 83 
C ؾوهیى کًفیكايه ویالايه "ی پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاوها کثوققٌکىحگی ٌك

 اقحّاؾ، هؿیكیث و ظىابؿاقی-

ظىابكویاو  ؿگاهییل ؾهىیحقل ا یظىابكوی ثییفیبیك ک هؤذك٠ىاهل "(،8959هصحهؿلاؾه - 84 
 -43,29،ُِ 95ٌماقه  ،یو ظىابكو یظىابؿاق یها یبكقو "،هىحقل و اوحفاؾه کًًؿگاو

، 4و3ٌماقه  ،"یو ظىابكو یظىابؿاق یها یبكقو ث،یجؿاوم ف١ال"(،8945 یآباؾ طیهى- 84 
ُِ35,55- 
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 ىیییو آ قايىو یکیقايىو جصاقت همكاه با قايىو جصاقت الکحكوي"(،8966 كیهًّىق، شهايگ -85
 چاپ ِؿم- ؿاق،ی، جهكاو، يٍك ؾ"---چک هّىب و ؿیقايىو شؿ ییياهه هباقله با پىلٍى

ی ها یC بكقوی"ی هالیها توىؾهًؿی ظىابكوی هىحقل ِىق"(،8955ياِط، وصاؾی - 86 
 -99ٌماقه 8955ظىابؿاقی و ظىابكوی

ؾق  یاؼلیؾ یاقجقیاء ظىابكوی یهیا قوي٠ىاهیل ٠یؿم جىوی١ه و "(،8943  آلاؾ کؽىاهیي- 56 
 -8، ٌماقه 3ؾوقه  ،یكویو ظىا یظىابؿاق یها یهصله بكقو ،"كاویا

هًحؽیب بیىقن اوقا  بهیاؾاق  ٟیؾق ًِا یوقٌکىحگ ىکیق بیًی پیً"،(8965يژاؾ  کیي -58
 -یؾايٍکؿه ٠لىم اقحّاؾ ,و بلىچىحاو ىحاویياهه ؾايٍگاه و اویC پا"جهكاو

  22. Ajona,L,A, Lizarraraga-Dallo,(2008).”.Discretionary Accruals. and 

Auditor Behaviour in Code-Law Contexts”: An Application to Failing Spanish 

Firms, European Accounting Review, 17,Pages 641-666. 

23. Allen D. Blay, Marshall A. Geiger, David S. North (2011). “The Auditor's 

Going-Concern Opinion as a Communication of Risk. AUDITING”: A Journal 

of Practice & Theory: May 2011, Vol. 30, No. 2, pp. 77-102. 

24. Altman, E,L,& Sabato, G,(2007).”Modelling Credit Risk for SMEs”: 

Evidence from the U.S. Market,43,332-343. 

25. Altman E,L, Iwanice- Drozdowska, M, Laitanin E,K& Suvas,A (2007).” 

Financial Distress Prediction in an International Context”: AReview and 

Empirical Analysis of Altman's Z‐ Score Model, 28,131-138 

26. Altman, E,L,Sabato G& Welson,N,)2010(.” The value of non-financial 

information in small and medium- sized enterprise risk management”, Jornal of 

credit risk 2,95127. 

27. Argenti, J,Corporate Collapse:” the causes and symptoms” 

(HolstedPress,McGraw-Hill, London(. 
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 بزرطی تأثیز ابعاد توطع  پایدار بز طودآ ری
   

 3هادی بزاتی؛ 2سؼیذ بزاتی؛ 1ودیذ بخزدی يسب

 چکیذه
ؾق وٙط  یاجیظ ای هبه ٠ًىاو هىئل ،یٌكکح یاشحما٠ ثیو هفهىم هىئىل Aؿاقیجىو١ه پاBهباظد 

 كییيٝ ،ؾقظال جىوی١ه یؾق کٍىقهای ؿاقیهٙكض اوث- هىٔىٞ ٠ملکكؾ پا ،یشهاي یها ثٌكک
پكؾاؼحى هیك چیه  ًه،یله ىیايؿک ؾق ا قاتیباٌؿ- با جىشه به جعق یه ای هژیو ثیاهم یؾاقا كاویا
شاه١ه بیه ٌیكکث ققن لؾ-  ؿاقیپا ای هىؾ، جىو١ه کٍىق قا به گىيٌ هیهًصك  هىٔىٞ ىیبه ا ٍحكیب

یکی ال هًافٟ  ؿ-کًيف١او قا ههیا ؾهؿ و ال ٌكکث ايحٝاق ؾاقؾ جا هًافٟ جماهی ـیاشاله ف١الیث هی
اوث- هیؿف ال پیژوهً ظأیك بكقویی  اهٌكکث ؿاقیجىو١ه پاهىقؾ ايحٝاق جماهی وهاهؿاقاو 

باٌؿ- شاه١ه آهاقی پیژوهً ظأیك ٌیاهل کلییه وىؾآوقی هی بك هاٌكکث ؿاقیجىو١ه پا جأذیك
و شاه١یه  8966یی8963 اوث- باله لهايیجهكاو  بهاؾاق اوقا ٌؿه ؾق بىقن كفحهیهای پفٌكکث

ی بیا چًیؿک قگكوییىوباٌؿ- قوي اشكای پژوهً هبحًی بیك ٌكکث هی 846هاقی ؾق ؾوحكن آ
 هیاب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكکث که ؾهؿها يٍاو هیباٌؿ- یافحههی اوحفاؾه ال يكم افماق ایىیىل

 لیىث هعیٙی ،اشحما٠یولی اب١اؾ  Cهربث و ه١ًاؾاقی ؾق جماهی وًاقیىها ؾاقؾ جأذیك وىؾآوقی بك
 ؾق بكؼی ال وًاقیىها قؿقت وىؾآوقی ؾاقيؿ- قاهبكی ٌكکحیو 

 ی6سًدآير ،قاهبكی ٌكکحی ب١ؿ لیىث هعیٙی،ب١ؿ  ،ب١ؿ اشحما٠ی ،ب١ؿ اقحّاؾی ،ؿاقیجىو١ه پا کلیذی:واژگاو

                                                      

 -آباؾ، ؾايٍگاه آلاؾ اولاهی، يصف آباؾ، ایكاو  - گكوه ظىابؿاقی، واظؿ يصف8
 -، ایكاو ٌاهكوؾ، ؾايٍگاه آلاؾ اولاهی، ٌاهكوؾ- گكوه ظىابؿاقی، واظؿ 9
 . - گكوه ظىابؿاقی، واظؿ ٌاهكوؾ، ؾايٍگاه آلاؾ اولاهی، ٌاهكوؾ، ایكاو:



021  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

 همذهه

های باقل آو کمیابی هًابٟ اوث، هؿیكیث و اقلیابی  ؾق هعیٗ ققابحی کًىيی که یکی ال هٍؽّه
يٝكاو و  (- ِیاظب5685کًؿ  آهیاؾو و همکیاقاو،  ظیاجی بكای والهاو ایفا هی٠ملکكؾ، يقٍی 

هیای ویالهايی اویث و  جعلیل و  هعققاو ه١حقؿيؿ ٠ملکكؾ، هىٔى٠ی اِلی ؾق جماهی جصمییه
ها  گیكی ٠ملکكؾ يباٌؿ- ویالهاو هٍکل بحىاو والهايی قا جّىق کكؾ که هٍمىل اقلیابی و ايؿاله

های قاهبكؾی به اقلییابی ٠ملکیكؾ  به هؿیكاو ؾق اقجباٖ با يیل به هؿفآوقؾو بالؼىقؾ  فكاهن بكای
(- هىٔىٞ همىیىبىؾو ٠ملکیكؾ هیالی و جىوی١ه پاییؿاق 5686ايؿ  کكاويه و همکاقاو،  هحکی

قغین   بهولی  Cپكؾالاو هعل اؼحلاف بىؾه یکی ال هىٔى٠اجی اوث که همىاقه بیى يٝكیه ها ثٌكک
هًىل پاوػ قا١٘ی به اییى پكویً ؾاؾه  ها، ٌكکثها  ثق ٌكکاِىل جىو١ه پایؿای هقبىلیث بالا

جیاکحیکی و  یاهیقا ؾق جّیمینها  ثهای جىوی١ه پاییؿاق ٌیكک آیا هؿیكاو بایؿ ویاویثيٍؿه که 
ییک ویاؼحاق ، ها ثهًحقؿاو ه١حقؿيؿ که جىو١ه پایؿاق ٌیكک ؼیك-قاهبكؾی ؼىؾ ؾؼالث ؾهًؿ یا 

ها چیىث ياجىاو هىحًؿ- ال ٘كفیی  اشحما٠ی آو  ثهبهن ؾاقؾ و هؿیكاو شهث ج١ییى ایًکه هىئىلی
ؾاقاو قا ال بییى  ٌىؾ و ذیكوت ویهام های ٠ملیاجی هی با٠د افمایً همیًهها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک

های  ها اییى اویث کیه همیًیه ٌكکثها  ثبكؾ- په يگكايی اِلی هًحقؿاو جىو١ه پایؿاق ٌكک هی
ث ال هًافٟ آو بیٍحك ٌىؾ- جىو١ه پایؿاق ٠ملکكؾ اشحما٠ی ٌكکث همکى اوی هكبىٖ به بهبىؾها

کیاق ؾق ٘یىل قیكو  و  یافحه ؾق ظىله هیؿیكیث کىیب ٠ًىاو یک هفهىم جىو١ه ٌكکث بهها  ثٌكک
يف١او، جىشه بیه آیًیؿه  ؾق کايىو قابٙه قكاقؾاؾی بیى ٌكکث و ـی (-8955یمؾايی، گفٌحه اوث  

پایؿاقی، هفهیىهی اویث کیه هین ؾق قكاق ؾاقؾ و آیًؿه هن ال ٘كیه پایؿاقی هٍهىؾ ؼىاهؿ ٌؿ- 
  والی و هن ؾق هباظد ٠ملکكؾ ٌكکث هٙیكض اویث- پاییؿاقی هىٔیىٞ بعید هباظد شهايی

(- 8966ٌؿه اوث  قظیمیاو و همکیاقاو،  های هح١ؿؾی بكای آو بیاو بكايگیمی اوث که ج١كیف
قفٟ Bث ال ها ٌؿه، ٠باقت او هایی که ال پایؿاقی ٌكکث جكیى ج١كیف یکی ال يؽىحیى و ًٌاؼحه
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 -Aهای آیًیؿه بیكای قفیٟ يیالهیای ؼیىؾ يیالهای ظال ظأك بؿوو به ؼٙك ايؿاؼحى جىايایی يىل
کًؿ کیه پاییؿاقی،  لیىث ؾق ج١كیف پایؿاقی ٌكکث بیاو هی همنًیى، کمیىیىو شهايی هعیٗ

ای بكای بكآوقؾو يیالهیای يىیل ظأیك  ٠ًىاو وویله اِلی اواوی بكای جغییك شهايی و هايؿو به
پیىق و های آیًؿه بكای قفٟ يیالهای ؼىؾ اویث  ؼیؿاهی های يىل وو به ؼٙك ايؿاؼحى جىاياییبؿ

يّیب والهاو و شاه١یه ها  ثایی که به ؼا٘ك جىو١ه پایؿاق ٌكک(- همایای بالقىه8965ٌفی١ی، 
ها  ثواقٟ جىو١ه پایؿاق ٌیكک ؾق -و والهاو گىحكي یابؿ ها ثٌىؾ جا پًؿاق جىو١ه پایؿاق ٌكک هی

گیكيیؿ و  هیای اشحمیا٠ی قا ؾق يٝیك هی ها ؾؼالیث ؾق ف١الیث ها اقؿاهی اوث که ٌكکث ثٌكک
 اویحیىاو و  ؾهًیؿ کاق بك شاه١ه و هعیٗ ٘بی١ی قا کیاهً هی و  همنًیى اذكهای هؽكب کىب

ها، قوي اشكای ؾق اؾاهه هٙال١ه ظأك به بكقوی هبايی يٝكی و جىو١ه فكٔیه (-5688واو، ؾقام
 گیكی پكؾاؼحه ٌؿه اوث-، بعد و يحیصههاپژوهً، یافحه

  و پیطیًه پژوهص هبايی يظزی

ها ب١یؿ  جكیى ب١ؿ هىئىلیث اشحمیا٠ی ویالهاو به لعاٚ جاقیؽی و همنًیى ؾق ؾيیای اهكول ههن
گییكؾ-  ؾيٝك قیكاق هیىقهمیه کاقهیا و اقیؿاهات اقحّیاؾی ویالهاو هی  اقحّاؾی اوث کیه ؾق آو

بًگاه اقحّاؾی کىب وىؾ اوث- وقحی والهاو وىؾ لالم قا به ؾیگك، هىئىلیث اولیه هك  ٠باقت به
 ،ؾیگك  بیاو  به -های ؾیگكی بپكؾالؾ جىايؿ به هىئىلیث ؾوث آوقؾ و ظیات ؼىؾ قا جٕمیى کًؿ، هی

(- 8955گییكؾ  قوییایی و ههكؾوویث،  جىشیه قیكاق هی اهؿاف اولیه والهايی ؾق ایى ب١ؿ هیىقؾ
يف١او و ؾفاٞ ال اقلي وهن  يٝك بكای ـی أهیى وىؾ هىقؾهمنًیى بؽً ؾیگك ال ب١ؿ اقحّاؾی، ج

هیای  بًای اِلی ف١الیث های گىياگىو، ب١ؿ اقحّاؾی لیك باٌؿ- ال شًبهها ؾق بالاق بىقن هیآو
بیك ویىؾ و  جیأذیكب١ؿ اقحّاؾی ال قاه  ،(5669هک الیىحك   ؾیؿگاهیک والهاو اوث- بك اوان 

گیفاقؾ  قظیین و  هی جیأذیكًًیؿگاو و ققبیا بیك ویالهاو ک اقلي وهام ـیًف١او، کاقهًیؿاو، جأهیى
ها ؾق وهله اول بیه  ٌكکث يٍاو ؾاؾيؿ که ،(8956اوغلی و همکاقاو  ٌكبث (-5688همکاقاو، 
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ها، ب١یؿ  وهییى ب١یؿ هىیئىلیث اشحمیا٠ی ویالهاو- ؾؾهًیؿ هی ؼاِیی ب١ؿ اقحّاؾی اهمییث
هیا،  ا٠ٕیای شاه١یه بیه اقليقوؾ کیه همنیىو ویایك  ها ايحٝاق هی اوث- ال والهاو اشحما٠ی
و ا٠حقاؾات و باوقهای هكؾم اظحكام گفاٌحه و ٌئىو اؼلاقیی قا ؾق کاقهیا و  ی اشحما٠یهًصاقها
قیايىيی  بیه هىیائل فیكا اشحمیا٠یب١یؿ  ،ؾیگیك  بییاو  جىشه قكاق ؾهًؿ- به های ؼىؾ هىقؾ ف١الیث

(- 8955ایی و ههكؾووث، باٌؿ  قوی ها ال وىی شاه١ه با اقلي هی پكؾالؾ که پكؾاؼحى به آو هی
يٝیك يبیىؾه و بیك شًبیه  ؾىقا هیهیشًبه اقحّیاؾی جّیمینه١حقؿيؿ که فقٗ ( 5662  ههك و وب
کیؿ هی آو اشحما٠ی ٠ًىاو ییک شًبیه ههین  پفیكی هعیٙیی اویث کیه بیه هىیئىلیث ٌیىؾ- ها جأ

 باٌؿ- هىائل هعیٙی با ظقى  بٍیك، و هىفقیث بٍك هی هىئىلیث اشحما٠ی ٌكٖ لالم بكای بقا
های هعىقی هىئىلیث اشحما٠ی پیىویحگی جًگیاجًگی  جىو١ه و هٍاقکث شاه١ه و ؾیگك هىٔىٞ

ياؾییؿه  ،کًیؿ کیه ؾق آو ف١الییث هیقا جىايؿ هىائل و هٍکلات هعیٙیی  ؾاقيؿ- یک ٌكکث يمی
لیىث ٘بی١ی هايًؿ کاٌث ؾقؼث و ظفٛ  جىايًؿ با اقؿام بكای جكهین هعیٗ ها هی بگیكؾ- ٌكکث
بىیییاق  و هعافٝییث ال آيهییا های آو هییا و اکىویىییحن ی کٍییاوقلی و شًگلهییا هكاجییٟ و لهیى

هعیٙی ؼىؾ قا با شلیىگیكی  جىايًؿ ٠ملکكؾ لیىث ها همنًیى هی جك ٠مل کًًؿ- ٌكکث هىئىلايه
ها بكای هرال شلىگیكی ال يٍك آلىؾگی ؾق هىا، هماي١ث ال جؽلیه آلىؾگی ؾق آب، ٠ؿم  ال آلىؾگی

یٟ، شلىگیكی ال آلىؾگی لهیى و ؼاک، ٠ؿم اویحفاؾه ییا ؾفیٟ هیىاؾ جىلیؿ پىمايؿهای شاهؿ و ها
هیا، هعّیىلات و ؼیؿهات  هیای ياٌیی ال ف١الیث ٌیمیایی ؼٙكياک و ویمی و ویایك آلىؾگی

و  المللیی پیىل ج١كییف ِیًؿو  بیى- (8956، 53666والهاو، بهبىؾ بؽًٍؿ  اوحايؿاقؾ ایمو 
ها ؾق  کحی:"ویاؼحاق قوابیٗ و هىیئىلیثهای اقحّاؾ ال ظاکمییث ٌك والهاو جىو١ه و همکاقی

هیای  هیؿیكه، هیؿیك٠اهل و ویایك ٘كف  هیئیث یهیاو یک گكوه اِلی ٌاهل وهاهؿاقاو، ا٠ٕا
هًٝىق ؾوحیابی به اهؿاف اولیه هٍاقکث و جًٝیین   قبٗ بكای جكویس ٠ملکكؾ بهحك ؾق ققابث به ـی

ؾق  المللیی ظىیابؿاقاو بیى - ج١كیف فؿقاوییىواوث های يٝاقجی و کًحكلی" ه١یاقها و هکايیىن
ٌیؿه جىویٗ  های ا٠مال ها و ٌییىه : "ظاکمیث ٌكکحی ٠بیاقت اویث ال هىیئىلیث5665وال 
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کًًؿه ؾویحیابی بیه  هؿف هٍؽُ کكؾو هىیك قاهبكؾی اوث که جٕمیى هؿیكه و هؿیكاو با هیئث
(، 8651٘ىق هىیئىلايه باٌیؿ  جكیکیك،  ها و هّیكف هًیابٟ بیه اهؿاف، کًحكل هًاوب قیىیک

بلکه به هؿایث، يٝیاقت و کًحیكل  Cيیىثهكبىٖ ظاکمیث ٌكکحی جًها به اؾاقه ٠ملیات ٌكکث "
باٌیؿ-  هیهكبیىٖ يف١او ٌكکث یا اشحمیاٞ  ها به جمام ـی ا٠مال هؿیكاو اشكایی و پاوؽگىیی آو

"ظاکمیث ٌكکحی ٠باقت اوث ال فكایًؿ يٝاقت و کًحكل بكای جٕیمیى ایًکیه هیؿیكیث ٌیكکث 
بیه هىٔیىٞ هیفکىق، (- ؾق ج١اقیف 8661 پاقکیًىىو،  "کًؿ  وهاهؿاقاو ٠مل هیهٙابه با هًافٟ 

کیؿ و جىشه بیك قوابیٗ  ظاکمیث ٌكکحی ال ؾیؿگاه های هحفاوجی جىشه ٌؿه اوث- ؾق یک ٘یف جأ
باٌؿ و ؾق ٘یف ؾیگك اٌاقه به پاوؽگىیی ٌیكکث  بیى وهاهؿاقاو و هؿیكیث ؾق قالب هالی هی

آهؿه  ٠مل  قوؿ وشه هٍحكک جمام ج١اقیف به اها به يٝك هی Cاه١ه ؾاقؾشمله ش ؾق بكابك ـیًف١او ال
ؾاقؾ- پاوؽگىیی ؾق بكابك ظقیى  ویهاهؿاقاو، اٌاقه به یک يکحه یا هفهىم اواوی "پاوؽگىیی" 

  های آجی- پاوؽگىیی ؾق بكابك ـیًف١او، پاوؽگىیی ؾق بكابك کل شاه١ه و يىل

   یداخل نهیطیپ

و  یاشحمییا٠ ثیهىییئىل جییأذیكB ؼییىؾ جعییث ٠ًییىاو پییژوهًق ؾ ،(8168  یپییىق٠ل ی وؾاؾاٌیی
به اییى يحیصیه  ،Aیهال ثیگك هعؿوؾ لیج١ؿ كیبا جىشه به هحغ ها ثبك ٠ملکكؾ ٌكک یپفیك ىکیق

ه١کیىن و ه١ًیاؾاق بیك ٠ملکیكؾ ٌیكکث  جیأذیك یكیپف ىکیو ق یاشحما٠ ثیهىئىل که قویؿيؿ
و ٠ملکیكؾ  یاشحمیا٠ ثیهىیئىل ىیبی بك قابٙه یهال ثیهعؿوؾ گك لیج١ؿ كیهحغ ىیؾاقيؿ- همنً

 يؿاقؾ- یه١ًاؾاق جأذیكو ٠ملکكؾ  یكیپف ىکیهربث و ه١ًاؾاق ؾاقؾ اها بك قابٙه ق جأذیك
 یاشحما٠ ثیهىئىل جأذیكB ؼىؾ جعث ٠ًىاو پژوهًؾق  ،(8166  ىیؼىل ی ولًگك یاظمؿ

ییى يحیصیه بیه ا ،Aكاوییا یؾق بؽیً بیايک یو ٌمىل هال یذبات هال ،یبك ٠ملکكؾ هال ها ثٌكک
 یهربیث و ه١ًیاؾاق جأذیك یو ذبات هال یبك ٠ملکكؾ هال ها ثٌكک یاشحما٠ ثیهىئىل که قویؿيؿ

 يؿاقؾ- یهربث و ه١ًاؾاق جأذیك یبك ٌمىل هال ها ثٌكک یاشحما٠ ثیاها قابٙه هىئىل Cؾاقؾ
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 یاشحمیا٠ ثیهىئىل جأذیك یبكقوB ؼىؾ جعث ٠ًىاو پژوهًؾق  ،(8166  یيىقول و اوکى
 ىیبی که به ایى يحیصه قویؿيؿ ،Aه١اهلات اٌؽاَ وابىحه و ٠ملکكؾ ٌكکث ىیقابٙه بٌكکث بك 

 كیویا ىیوشىؾ ؾاقؾ- همنًی یه١ًاؾاق یهًف ۀه١اهلات اٌؽاَ وابىحه و ٠ملکكؾ ٌكکث، قابٙ
ه١یاهلات  ۀبیك قابٙی کًًؿه فیو جٕی١ یٌیكکث اذیك هًفی یاشحما٠ ثیيٍاو ؾاؾيؿ هىئىل سیيحا

 ث ؾاقؾ-اٌؽاَ وابىحه و ٠ملکكؾ ٌكک
 ثیو يقیً هىیئىل ثییاهمB ؼیىؾ جعیث ٠ًیىاو پیژوهًؾق  ،(8166  ی و همکیاقاوبی٘

بیه اییى  ،Aگكا و ٠ملکكؾ ٌكکث جعىل یوبک قهبك اویؾق اقجباٖ ه یو ٠ملکكؾ يىآوق یاشحما٠
جعىل گكا بك  یقهبك یاذكگفاق ًیهىشب افما یٌكکح یاشحما٠ ثیبهبىؾ هىئىل که يحیصه قویؿيؿ

 اهؿ ٌؿ-ؼى ی٠ملکكؾ والهاي
و  یاشحمیا٠ یپیفیك  ثیهىیئىلB ؼىؾ جعث ٠ًیىاو پژوهًؾق  ،(8966  ی و همکاقاوفكش

 یهییا ثیییف١ال کییه بییه ایییى يحیصیه قویییؿيؿ ،Aوییىؾ ثیكیهیؿ گییك لیاقلي ٌیكکث: يقییً ج١ییؿ
ویىؾ  ثیكیاهیا هیؿ Cؾهیؿ یهی ًیاقلي بالاق ویهام ٌیكکث قا افیما یاشحما٠ یكیپف ثیهىئىل

 قكاق ؾهؿ- جأذیكو اقلي بالاق وهام ٌكکث قا جعث  یاشحما٠ یكیپف ثیهىئىل ۀقابٙ جىايؿ یيم
اقجبیاٖ اقلییابی B ؼىؾ جعث ٠ًیىاو پژوهًؾق  ،(8969  لاؾه ظىىبكاؾقاوو ی باؾآوق يهًؿ

بیه اییى  ،Aاوقا  بهاؾاق جهیكاو بىقن ؾق ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث و ٠ملکكؾ یكیپف ثیهىئىل ىیب
و يیكغ بیالؾه ی اقحّیاؾ افیموؾه ها بیااقلي ٌكکثها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک ىیکه ب يحیصه قویؿيؿ

 ىیبی یول Cوشىؾ ؾاقؾی و ه١ًاؾاق هربث اقجباٖی ٠ملکكؾ اليٝك آهاقی اقهای٠ًىاو ه١ به ها ییؾاقا
اقلي  افموؾه بیالاق،  الشمله اقلي ،٠ملکكؾی اقهایه١ كیها و وا ٌكکثها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک

 هٍاهؿه يٍؿ- یؾاق ااقجباٖ ه١ً ها یؾاقائ و يكغ بالؾه یهال ثیٌكکث، هعؿوؾ
 ٠ملکكؾبا  یكیپف ثیهىئىلقابٙه Bؾق پژوهٍی با ٠ًىاو  ،(8965 و همکاقاو  یِالع٠كب

جىوی١ه پاییؿاق  بیه بكقویی قابٙیه ،Aؾق بىقن اوقا  بهاؾاق جهیكاو ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث یهال
بیا جىوی١ه  یکیكؾ هیال٠مل ؾهیؿ یيٍاو ه پژوهًيحایس پكؾاؼحًؿ که  یهال ٠ملکكؾبا ها  ثٌكک
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 یولی Cاقجبیاٖ ؾاقؾ شاه١یههىشیىؾ ؾق  یو يهاؾهیا اویٌكکث يىیبث بیه هٍیحكها  ثپایؿاق ٌكک
 یه١ًاؾاققابٙه  ىثیلٗ یٌكکث يىبث به کاقکًاو و هعها  ثبا جىو١ه پایؿاق ٌكک ی٠ملکكؾ هال

 -يؿاقؾ
با ی اشحما٠ یكیپف ثیبیى هىئىل ی قابٙهBؾق پژوهٍی با ٠ًىاو  ،(8956  و همکاقاوًِىبك 
اب١اؾ آو ٌیاهل ٌیكایٗ هعییٗ ها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكکبیى  ايؿ افحهیؾق ،Aها ٌكکثی ٠ملکكؾ هال

با ٠ملکكؾ هالی  کاق و  کىب، قاهبكی ٌكکث، شاه١ه و اشحماٞ هعلی و قفحاق ىثیلٗ یهعکاق، 
 ، قابٙه وشىؾ يؿاقؾ-ها ٌكکث

يیمؾ  یكیپف ثیهىیئىلبكقویی Bؾق پژوهٍیی بیا ٠ًیىاو  ،(8956 و همکاقاو  یاوغل ٌكبث
ها ؾق وهلیه اول بیه ب١یؿ  ٌكکثؾقیافحًؿ  ،Aاوقا  بهاؾاق جهكاو ؾق بىقن ٌؿه كفحهیپف یها ٌكکث
 ثییؾووحايه اهم   البحه با اؼحلاف کن( و ؾق ايحها به ب١ؿ يىٞ یو ظقىق یو وپه اؼلاق یاقحّاؾ

ب١یؿ  یبكا یٍحكیب ثیاهم یؿیجىل یها به ٌكکث يىبثی ؼؿهاج یها ٌكکثهمنًیى  -ؾهًؿ یه
ؾق جىوی١ه پاییؿاق  یکیه بیه ب١یؿ اؼلاقی یحییها و اهم ٌیكکث  ايیؿال ىیبو  قائل هىحًؿ یاؼلاق

 یجیك بیه ب١یؿ اؼلاقی بمقگ یها وشیىؾ ؾاقؾ و ٌیكکث یؾاق اجفاوت ه١ً، ؾهًؿ یؼىؾ هها  ثٌكک
 -ؾهًؿ یه یٍحكیب ثیاهم

و ٠ملکیكؾ هیالی  یكیپف ثیىلهىئبكقوی قابٙه بیى Bبا ٠ًىاو  یؾق پژوهٍ ،(8955ذقفیاو  
بیه بكقویی قابٙیه بییى جىوی١ه پاییؿاق  ،Aوالهاو بىقن اوقا  بهاؾاق جهیكاوی جىلیؿ یها ٌكکث

ف١ال ؾق ١ًِث هىاؾ و هعّىلات ؾاقویی پكؾاؼحه اوث-  یها و ٠ملکكؾ هالی ٌكکث ها ثٌكک
ی جىلییؿ یهیا و ٠ملکكؾ هالی ؾق ٌكکثها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكکبك اوان يحایس ایى پژوهً بیى 

 -بىقن اوقا  بهاؾاق جهكاو قابٙه هربث به اذبات يكویؿه اوث
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 یخارج نهیطیپ

بیك ٠ملکیكؾ و  یاشحمیا٠ ثیهىئىل جأذیكBؾق پژوهً ؼىؾ با ٠ًىاو  ،(5686  ياون و همکاقاو
صیه یيح ىیابه  ،5683A یال 5663 یوالها ی٘ ىک،یق ثیكیك هؿیهحغ لگكیبا يقً ج١ؿ ىکیق

 -ؾاقؾ یبا ٠ملکكؾ قابٙه هربح یاشحما٠ ثیکه هىئىل ؿيؿیقو
 بیكٌیكکث  یكیپف ثیهىیئىل جیأذیكBؾق پژوهً ؼىؾ بیا ٠ًیىاو  ،(5682وايگ و همکاقاو  

ها  ثبیى ب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكک که ؿيؿیقو صهیيح ىیبه ا ،Aکیفیث بكيؿ و ٠ملکكؾ هالی
جىوی١ه بیى ب١ؿ اشحمیا٠ی ولی  ٠Cملکكؾ ٌكکث قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ ؾاقؾ با و ٠ملکكؾ ٌكکث

ب١ؿ قاهبكی ٌكکحی جىو١ه پایؿاق و ها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک لیىث هعیٙیب١ؿ  ،هاپایؿاق ٌكکث
پیٍیكايه ا٠حبیاق يیام و يٍیاو همنًییى  ٠ملکكؾ ٌكکث قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ يؿاقؾ- باها  ثٌكک

بیى  ولی Cًاؾاقی ؾاقؾه١ جأذیك٠ملکكؾ ٌكکث  بكپیٍكايه وفاؾاقی به يام و يٍاو جصاقی و  جصاقی
ؾق يهاییث  پیٍكايه جىو١ه يام و يٍاو جصاقی و ٠ملکكؾ ٌیكکث قابٙیه ه١ًیاؾاقی وشیىؾ يیؿاقؾ-

ی ٌكکث و ٠ملکكؾ يقیً هییايصها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک بیىاقلي يام و يٍاو جصاقی ؾق قابٙه 
 -يؿاقؾ

 یكیپف ثیلهىیئى ىیقابٙیه بی یبكقوBؾق پژوهً ؼىؾ با ٠ًىاو  ،(5689و همکاقاو   یبنح
 کیهیی ها بیالاق ویهام ؾق ٌیكکث ییکه کیاقا ؿيؿیقو صهیيح ىیبه ا ،Aبالاق وهام ییٌكکث و کاقا

 اها ؾق Cٌىؾ هٍاهؿه هی (ؾقِؿ 88 یجك هىاو بمقگ ؾاقيؿ  ییبالاها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک ثیفیک
ه يٍیؿه هٍیاهؿ (ؾقِؿ 88کمحك ال  ؾاقيؿ  یًییپاها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک ثیفیکه ک ییها ٌكکث

ها و  ٌیكکثها  ثجىو١ه پایؿاق ٌیكکBبا ٠ًىاو  پژوهٍی( ؾق 5689  ایؾشا و آيايحا فی٠ف -اوث
ؾق ظىله کاقکًاو ها  ثکه جىو١ه پایؿاق ٌكک ؿيؿیقو صهیيح ىیبه اA ال ايؿويميی ٠ملکكؾ: ٌىاهؿ

 -قيیؿویهام ؾا میثیبك ق یؾاق یهربث ه١ً جأذیك یو اهكم هالی وىؾآوق و اشحماٞ، ايؿاله ٌكکث،
بیك ویٙط ٠ملکیكؾ ها  ثوشیىؾ ؾاقؾ کیه جىوی١ه پاییؿاق ٌیكکی ٌىاهؿ گفث جىاو یه ،ىیبًابكا

 -گفاقؾ یه جأذیكها  ٌكکث
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ی اولاهی هالمی و ها بايکبكقوی ٠ملکكؾ Bؾق پژوهٍی با ٠ًىاو  ،(5685اقٌؿ و ٠رماو  
ؾ هیالی ٌیكکحی و ٠ملکیكها  ثجىوی١ه پاییؿاق ٌیكکهحىشه ٌؿيؿ که بییى  ،Aها آو٠ملکكؾ هالی 

ٌیكکحی بیا ها  ثجىو١ه پاییؿاق ٌیكکقابٙه هربث وشىؾ ؾاقؾ- آياو همنًیى ؾقیافحًؿ که  ها ٌكکث
 و يىبث بالؾه ظقى  ِاظباو وهام اقجباٖ هربث ؾاقؾ- ها ییؾاقايىبث بالؾه 

ٌیكکث و ی اشحمیا٠ یكیپف ثیهىیئىلBؾق پژوهٍیی بیا ٠ًیىاو  ،(5688  همکاقاو وی چى
ها  ٌكکثی اشحما٠ یكیپف ثیو هىئىلی قابٙه بیى ٠ملکكؾ هالی وبه بكق ،Aٌكکثی ٠ملکكؾ هال

و ٠ملکیكؾ ی ال وشىؾ قابٙه هربث بییى ٠ملکیكؾ هیالی ها ظاک آو پكؾاؼحًؿ که ؾق يحایس پژوهً
 -ٌكکث بىؾی اشحما٠

٠ملکیكؾ و ی اشحمیا٠ یكیپف ثیهىیئىلBؾق پژوهٍی جعث ٠ًیىاو  ،(5665وب  يلیًگ و 
ؾق ایالات هحعؿه اهكیکیا ی اشحما٠ یها ثیو هىئىلی ملکكؾ هالاقجباٖ بیى ٠ی بكقو به ،Aهالي

و ی و ٔی١یف بییى ٠ملکیكؾ هیالی اقجبیاٖ هًفیک ال وشیىؾ ییی پكؾاؼحًؿ- يحایس پژوهً ظاک
 -ٌكکث بىؾه اوثی اشحما٠ یكیپف ثیهىئىل

 در دستزصی جاهؼه آهار 

بهیاؾاق جهیكاو ٘یی ؾوقه پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  ی هاایى پژوهً ٌاهل کلیه ٌكکثی شاه١ه آهاق

اییى پیژوهً  ؾاؾو باٌؿ که ا٘لا٠ات هالی هىقؾ يییال بیكای ايصیامهی 8966جا  8963های لهايی وال

های همكاه قا ؾق ؾوقه لهیايی هیفکىق بیه ٘ىقکاهیل های هالی ظىابكوی ٌؿه و یاؾؾاٌثٌاهل ِىقت

ا٠ٕیای شاه١یه،  بییىهیا یاقائه کكؾه باًٌؿ- به ٠لث گىحكؾگی ظصن شاه١ه آهاقی و وشیىؾ يیاهمگىي

 هًیؿيٝیامقو يمىيه آهاقی بیه قوي ظیفف يمىيه آهاقی قكاق ؾاؾه ٌؿه و ال ایى ٌكایٗ لیك بكای ايحؽاب

 ال: ٌكایٗ یاؾ ٌؿه ٠باقجًؿ -ايحؽاب ٌؿه اوث

 Cها هًحهی به پایاو اوفًؿ هاه هك وال باٌؿوال هالی آو- 8

 Cهاؾاق جهكاو پفیكفحه ٌؿه باًٌؿؾق بىقن اوقا  ب 8962ها جا پایاو وال ٌكکث- 5
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 Cهای هىقؾ يٝك جغییك ؾاؾه باًٌؿها يبایىحی وال هالی ؼىؾ قا ؾق ٘ی ؾوقهٌكکث- 9

 C ها هىقؾ ه١اهله قكاق گكفحه باًٌؿف١الیث هىحمك ؾاٌحه و وهام آو پژوهًها ٘ی ؾوقه ٌكکث- 1

گكهیای هیالی و واویٙه گیفاقی،هیای ویكهایههیا و هؤوىیات هیالی  ٌیكکثها شمء بايکٌكکث- 2

 های لیمیًگ( يباًٌؿ- ٌكکث

ايحؽیاب  ؾق ؾویحكن آهیاقی شاه١یهٌكکث به ٠ًىاو  846 ٌؿه ا٠مال هایهعؿوؾیث به جىشه با

 ٌؿ- 

 های پژوهصفزضیه

 :های ایى پژوهً هٙابه با هبايی يٝكی به ٌكض لیك جبییى ٌؿفكٔیه
 Cه١ًاؾاق ؾاقؾ یكجأذوىؾآوقی  بكها  ثب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكک -8

 Cه١ًاؾاق ؾاقؾ جأذیكوىؾآوقی  بكها  ثب١ؿ اشحما٠ی جىو١ه پایؿاق ٌكک -5

 Cه١ًاؾاق ؾاقؾ جأذیكوىؾآوقی  بكها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک لیىث هعیٙیب١ؿ  -9

 -ه١ًاؾاق ؾاقؾ جأذیكوىؾآوقی  بكها  ثب١ؿ قاهبكی ٌكکحی جىو١ه پایؿاق ٌكک -1

 هدل پژوهص

ال ( 5682وايیگ و همکیاقاو   پیژوهًال بیه پییكوی پیژوهً  های یهآلهىو فكٔ بكقوی بكای
 -اوث ٌؿه  اوحفاؾه( 8شؿول  
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 .4جذول 

 

 هًبغ پزاکسی سًجص يماد يام هتغیز يمص هتغیز

 هتغیز وابسته
 

 ROA وىؾآوقی
 

وايگ و همکاقاو 
 5682) 

 هتغیز هستمل
 

جىو١ه ی ب١ؿ اقحّاؾ
 پایؿاق 

ECO   وايگ و همکاقاو
 5682) 

 هتغیز هستمل
 

جىو١ه ی ب١ؿ اشحما٠
 پایؿاق 

SOC   وايگ و همکاقاو
 5682) 

 هتغیز هستمل
 

هعیٙی  ب١ؿ لیىث
 جىو١ه پایؿاق 

ENV   وايگ و همکاقاو
 5682) 

 هتغیز هستمل
 

ب١ؿ قاهبكی ٌكکحی 
جىو١ه پایؿاق 

 ها  ٌكکث

GOV   وايگ و همکاقاو
 5682) 

 های پژوهصیافته

ؾق اؾاهه بیاو ٌؿه اویث- و ؾو بؽً آهاق جىِیفی و اوحًبا٘ی اقائه  ؾقً ظأك های پژوهیافحه
 ؾهؿ-  يٍاو هیقا های ایى پژوهً  ( آهاق جىِیفی هحغیك5  شؿول
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 . آهار تىصیفی 8جذول 

 PERF ECO SCO Env COV هسغ٘ز ّا

 17/1 01/0 16/0 03/0 12/0 ه٘اًگ٘ي

 19/1 00/0 16/0 02/0 10/0 ه٘اًِ

 30/1 01/0 20/1 94/0 57/5 ت٘ ٌِ٘

 00/0 01/0 00/0 -01/0 -44/2 کوٌِ٘

 10/0 00/0 11/0 05/0 27/0 اًحزا  ه ٘ار

 َبی پژيَصمىبع: یبفتٍ

ٌییىؾ کییه  هییا هعىییىب هی جییكیى آو ٌییؿه هیییايگیى ههن های هكکییمی بیاو ال بیییى ٌییاؼُ
ای يٍیاو ؾاؾو ؾهًؿه يقٙه ج١اؾل و هكکم ذقل جىلیٟ اویث- هییايگیى ٌیاؼُ هًاویبی بیك يٍاو

باٌیؿ کیه يٍیاو  هی 856893-6 بكابیك بیاوىؾآوقی هیايگیى  ،ها اوث- بكای هرال هكکمیث ؾاؾه
ايؿ- هیايه یکی ؾیگیك ال  یافحه های هكبىٖ به ایى هحغیك ؾق ظىل ایى يقٙه جمكکم ؾهؿ بیٍحك ؾاؾه هی

( 5  گىيیه کیه ؾق شیؿول ؾهیؿ- هماو های هكکمی اوث که و١ٔیث شاه١ه قا يٍاو هی ٌاؼُ
اویث کیه  655646-6بكابیك ها  ثب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكکٌىؾ هیايه هحغیك  هٍاهؿه هی

های ایى هحغیك ال ایى هقؿاق کمحك و يیمی ؾیگیك ال اییى هقیؿاق بیٍیحك  ؾهؿ يیمی ال ؾاؾه يٍاو هی
های پكاکًؿگی به ٘ىق کلیی ه١ییاقی بیكای ج١یییى هییماو پكاکًیؿگی  باٌؿ- همنًیى ٌاؼُ هی

جییكیى  هیا يىیبث بییه هییايگیى اوییث- ال شملیه ههن هیا ال یکیؿیگك یییا هییماو پكاکًییؿگی آو ؾاؾه
باٌیؿ،  های پكاکًؿگی که ٌكٖ هٙلىب بكای واقؾکیكؾو هحغییك بیه هیؿل قگكوییىيی هی ٌاؼُ

( يیم قابل هٍاهؿه اوث، ايعكاف ه١یاق هحغیكها 8٘ىق که ؾق شؿول   ايعكاف ه١یاق اوث- هماو
ؾق شاه١ه آهیاقی هیىقؾ بكقویی ايعیكاف  ،باًٌؿ- به ٠ًىاو هرال ٌكٖ هی ِفك يبىؾه و ظائم ایى

 اوث-  886121-6 بكابك باها  ثب١ؿ اشحما٠ی جىو١ه پایؿاق ٌكک ه١یاق هحغیك
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ی که ؾق   واقییايهٌیىؾ، هىٔیىٞ  با آو بكؼیىقؾ هی اقحّاؾ وًصییکی ال هىٔى٠ات ههم 

ياهمىايی به اییى ه١ًاویث کیه ؾق جؽمییى هیؿل قگكوییىو هقیاؾیك  واقیايهياهمىايی اوث- 
واقییايه ياهمىیايی ؾق اییى يابكابك هىحًؿ- به هًٝىق بیكآوقؾ  هایواقیايهشملات ؼٙا ؾاقای 

هیای قگكوییىيی، ال آلهىو وایث اوحفاؾه ٌؿه اوث- ال ؾیگك هفكؤیات اِیلی هیؿل پژوهً
گاؾفكی بكای باٌؿ- ؾق هٙال١ه ظأك ال آلهىو بكويآلهىو جٍؽیُ وشىؾ ؼىؾ همبىحگی هی

-ااوحفاؾه ٌؿه اوث- ؾق ِىقجی که ویٙط ه١ًیی جٍؽیُ وشىؾ و یا ٠ؿم وشىؾ ؼىؾهمبىحگ
ؼىؾهمبىحگی وشىؾ ؾاقؾ- ؾق يهایث به هًٝىق بكقوی  ،باٌؿ 62.6ی به ؾوث آهؿه کمحك ال ؾاق

اویحفاؾه  واییف های قگكویىيی، ال آلهىو ؼٙای هن ؼٙی به ٠ًىاو ؾیگك هفكؤات فك٠ی هؿل
 -ٌؿه اوث( بیاو 9ها به ِىقت شؿول  ٌؿه اوث- يحایس ظاِل ال ایى آلهىو

 . يتایج هفزوضات رگزسیىيی3جذول 

 ًواد هسغ٘ز هسغ٘ز

VIF 

 زَرم ٍارٗاًس

1/ VIF 

 زلَراًس

 ًاّوااًٖ ٍارٗاًس آسهَى خَد ّوثاسگٖ

 سطح Fآهارُ 

 ه ٌٖ دارٕ 

 سطح  Fآهارُ 

 ه ٌٖ دارٕ

 ECO 481/1 017/1 9466/0 4606/0 6468/0 6927/0 ت ذ اقسصادٕ 

 SCO 593/3 136/1 ت ذ اجسواعٖ 

 Env 632/1 056/1 سٗار هح٘طٖت ذ 

 COV 249/1 019/1 ت ذ راّثزٕ شزکسٖ

 های پژوهصهًبع: یافته

ؼٙیای هین  Cباٌؿکمحك هی 86بكای کلیه هحغیكهای هىحقل ال  VIFبا جىشه به ایًکه ٔكیب 
بیٍحك اوث ؼىؾهمبىیحگی وشیىؾ  62.6ؾاقی ال اچىو وٙط ه١ًهمنًیى  ؼٙی وشىؾ يؿاقؾ-

ؾق آلهىو وایث هن با جىشه بیه  به هؿل يیالی يیىث- AR(1)ك کكؾو هحغی يؿاقؾ- بًابكایى به أافه
هؿل ؾاقای همىايی واقییايه  Cباٌؿ بیٍحك هی 62.6به ؾوث آهؿه بكای هؿل ال  p-valueایًکه 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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 OLSجىاو هؿل پژوهً قا با اوحفاؾه ال قوي ظؿاقل هكب١ات ه١مىلی یا باٌؿ- ال ایى قو هیهی
 بكالي ٌىؾ-

 هاه. ايتخاب يىع داد1جذول 

 هاسمى Hآسهىو  لیمز Fآسهىو 

 يتیجه احتمال آهاره هاسمى يتیجه احتمال لیمز Fآهاره

 اثزات تصادفی 0.3815 6.38 داده های تابلىئی 0.0000 3.71

 های پژوهصهًبع: یافته

ؾهؿ که، بكای جؽمیى هیؿل، پژوهً يٍاو هی  ( بكای هؿل9لیمك ؾق شؿول   Fيحایس آلهىو 
چكا که هقؿاق اظحمال هكبیىٖ بیه اییى آهیاقه بیكای هیؿل  Cها جابلىیی اوث اؾهکاقگیكی ؾ قوي به
اقلي   یايصیٌكکث بك ٠ملکكؾ آو با جىشه به يقً هی اشحما٠ یكیپف ثیاذك هىئىل ی١ًیپژوهً 

فكْ ِفك آلهىو  ،اوث، بًابكایى ( کمحك62.6ؾقِؿ  2ال وٙط ه١ًاؾاقی ی يام و يٍاو جصاق
های ٌىؾ و قویکكؾ جابلىیی بكای ؾاؾه ها بكای هؿل پژوهً پفیكفحه يمی هبًی بك جلفیقی بىؾو ؾاؾه

لیمك، لالم اوث آلهىو هاومى بكای ج١یییى  Fهمنًیى با جىشه به آلهىو ٌىؾ- هی جأییؿپژوهً 
ؾهیؿ کیه  های جابلىیی ايصام گیكؾ- يحیصه آلهىو هاومى بكای هیؿل پیژوهً يٍیاو هی يىٞ ؾاؾه

چكا که هقؿاق اظحمال هكبىٖ به ایى آهاقه بكای  Cذابث یا جّاؾفی هىحًؿها، جابلىیی با اذكات  ؾاؾه
( بیٍحك اوث- بًابكایى هؿل پیژوهً بیك قوی 62.6ؾقِؿ  2هؿل پژوهً، ال وٙط ه١ًاؾاقی 

 ٌىؾ-  های جابلىیی با اذكات جّاؾفی جؽمیى لؾه هی هحغیكهای هىقؾ يٝك بك اوان قویکكؾ ؾاؾه
اقائه ( 2به ٌكض شؿول   بكالي هؿل گكؾؾ-ژوهً اقائه هیؾق ایى بؽً يحایس بكالي هؿل پ

 -ٌؿه اوث
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 . يتایج تخمیى هذل با رویکزد دذالل هزبؼات 5جذول 

 سطح معىبداری ضرایب متغیرَب

 **03/0 262/0 یبعذ التصبد

 14/0 -080/0 یبعذ اجتمبع

 12/0 -746/77 زیست محیطیبعذ 

 یضرکت یبعذ راَبر
044/0 44/0 

 اعتببر طراوٍیپ
315/1 00/0*** 

 يفبداری طراوٍیپ
040/- 05/0** 

 تًسعٍ طراوٍیپ
054/0- 29/0 

 - برازشی ویکًی

 - تعذیل ضذٌ وکًئی

 - سطح معىبداری

 َبی پژيَصمىبع: یبفتٍ

 ٌىؾ-  ها پكؾاؼحه هی ؾق اؾاهه به جٍكیط آو

 گیزیيتیجه

ؾق  یؿییشؿ ٍیكفحهیي بیكآوقؾ پ٠ًىاو قو بیه یچًیؿک ىویقوي قگكو ًٍهاؾیپژوهً ظأك با پ
 یها افحهی ىیبك٘كف کكؾو جفاوت ب بكایباٌؿ  یابماق جىايؿ یقوي ه ىیکه ا کًؿ یه اوی٠ملکكؾ، ب

بیا - ايیؿ آو اوحفاؾه کكؾه یها هصمى٠ه كیظؿاقل هكب١ات و ل ىویقگكو یها که ال قوي پژوهٍی
هؽحلیف جىوی١ه پاییؿاق چگىيیه اب١یاؾ  ًکیهیکاهیل و ٌیفاف ال ا یكیقوي جّى ىیال ا هاوحفاؾ
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 یٌیك٘ یهیا با ٠ملکكؾ ٌیكکث ؾق چاقک یذك ؾق اقلي يام و يٍاو جصاقؤو ٠ىاهل هها  ثٌكک
 کی یٌك٘ ىیايگیه قاذآفقٗ  یؼٙ ىویقگكو که یظال - ؾقٌىؾ یه صاؾیهؽحلف هكجبٗ هىحًؿ، ا

- ؾاقؾ یا کًًیؿه گمكاه سیيحیا یگیاه كهیایهحغ یهمپىٌیاي لیکًؿ که به ؾل یپاوػ قا بكآوقؾ ه كیهحغ
ؾهًیؿ کیه آو اوث که ؾاؾه های اوحفاؾه ٌؿه ؾق قگكویىو چًؿک اشاله هی گىیایيحایس جصكبی 

ایى اوث که  ؾهًؿه ها يٍاوهای ه١مىلی ؾاٌث- یافحه جكی يىبث به قگكویىو٠میه یاهلهایًآ
 هیایهای پفیكفحه ٌؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق جهیكاو باییؿ بیه ٘یىق هیؿاوم ؾق ف١الییثٌكکث

هیا ؾق هىئىلیث اشحما٠ی بكای به ظؿاکرك قوايؿو اقلي ٌكکحٍاو ف١الیث کًًؿ- جعلیل چًؿک
کًیؿ- گكچیه، فیكاهن هییقا  وىؾآوقیایى پژوهً ؾقک ؼىبی ؾق هٙال١ه هىئىلیث اشحما٠ی و 

هیای های اشحما٠ی ؾق ٌكکثفاقؿ ٌىاهؿ جصكبی ؾق قابٙه با هىئىلیث های ايصام ٌؿهپژوهً
فكٔییه اول پیژوهً  کًیؿ-قا پك هی ءایى پژوهً ایى ؼلااها  Cباًٌؿبىقن هیپفیكفحه ٌؿه ؾق 

و ٠ملکیكؾ ها  ثبیى ب١ؿ اقحّاؾی جىوی١ه پاییؿاق ٌیكکؾقِؿؾ قویؿو به ایى هؿف اوث که آیا 
ؼلاف اؾ٠یا ج١یییى  شهثفكْ ِفك قا ؾق  ،یا ؼیك- بًابكایى قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ ؾاقؾ ٌكکث

ٌیىؾ- بیه ٠بیاقجی فكٔییه اول ت هؿف ج١یییى ٌیؿه بكقویی هییؾه و فكْ هقابل قا به ِىقکك
و ٠ملکیكؾ ها  ثب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكکپژوهً بؿیى ِىقت اوث که ٠ؿم اقجباٖ بیى 

ب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ؾ يٝك قكاق گكفحه و وشىؾ اقجباٖ بیى ىقه ،به ٠ًىاو فكْ ِفك ٌكکث
ؾق يٝك گكفحه ٌؿه اویث- ؾق يحیصیه بكاویان  به ٠ًىاو فكْ هقابلو ٠ملکكؾ ٌكکث ها  ثٌكک

بكابیك ها  ثب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكک ؾهؿ وٙط ه١ًاؾاقی بكای ( يحایس يٍاو هی9شؿول  
ٌیؿه و ؾق يحیصیه ٌیىاهؿ  جأیییؿوٙط ه١ًیاؾاقی ؾهؿ ٌىاهؿ يٍاو هی، اوث که 69-6اوث با 

باٌیؿ- ؾق يحیصیه هیی كؾ ٌیكکثبك ٠ملکها  ثب١ؿ اقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكکگىیای اذكگفاقی 
بییى ب١یؿ جیىاو گفیث کیه ٌیىؾ و هییمیي جأییؿٌىؾ و فكْ ِفك هی جأییؿفكٔیه اول پژوهً 

فكٔییه ؾوم  و ٠ملکیكؾ ٌیكکث قابٙیه ه١ًیاؾاقی وشیىؾ ؾاقؾ-ها  ثاقحّاؾی جىو١ه پایؿاق ٌكک
و ها  ثبیى ب١ؿ اشحما٠ی جىوی١ه پاییؿاق ٌیكکپژوهً ؾقِؿؾ قویؿو به ایى هؿف اوث که آیا 

ؼلاف اؾ٠ا  شهثفكْ ِفك قا ؾق  ،یا ؼیك- بًابكایى قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ ؾاقؾ ٠ملکكؾ ٌكکث
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فكٔیه ؾوم  ،ٌىؾ- به ٠باقجیؾه و فكْ هقابل قا به ِىقت هؿف ج١ییى ٌؿه بكقوی هیکكج١ییى 
و ٠ملکیكؾ ها  ثب١ؿ اشحما٠ی جىو١ه پایؿاق ٌكکپژوهً بؿیى ِىقت اوث که ٠ؿم اقجباٖ بیى 

ب١ؿ اشحما٠ی جىو١ه پایؿاق  ؾ يٝك قكاق گكفحه و وشىؾ اقجباٖ بیىىقه ،به ٠ًىاو فكْ ِفك ٌكکث
به ٠ًىاو فكْ هقابل ؾق يٝك گكفحه ٌؿه اویث- ؾق يحیصیه بكاویان  و ٠ملکكؾ ٌكکثها  ثٌكک

بكابك  ها ثب١ؿ اشحما٠ی جىو١ه پایؿاق ٌكک ؾهؿ وٙط ه١ًاؾاقی بكای ( يحایس يٍاو هی9شؿول  
ب١ؿ يٍؿه و ؾق يحیصه ٌىاهؿ گىیای ٠ؿم اذكگفاقی  جأییؿاوث که وٙط ه١ًاؾاقی  81-6اوث با 

 جأییؿباٌؿ- ؾق يحیصه فكٔیه ؾوم پژوهً هی بك ٠ملکكؾ ٌكکثها  ثاشحما٠ی جىو١ه پایؿاق ٌكک
بییى ب١یؿ اشحمیا٠ی جىوی١ه پاییؿاق جیىاو گفیث کیه ٌىؾ و هییهی جأییؿٌىؾ و فكْ ِفك يمی
ىم پژوهً ؾقِؿؾ قویؿو به وفكٔیه  ابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ يؿاقؾ-و ٠ملکكؾ ٌكکث قها  ثٌكک

قابٙیه  و ٠ملکكؾ ٌیكکثها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک لیىث هعیٙیبیى ب١ؿ ایى هؿف اوث که آیا 
ؾه و فیكْ کیكؼلاف اؾ٠ا ج١ییى  شهثفكْ ِفك قا ؾق  ،یا ؼیك- بًابكایى ه١ًاؾاقی وشىؾ ؾاقؾ

ىم پیژوهً بیؿیى ویفكٔییه  ،ٌىؾ- به ٠بیاقجییهقابل قا به ِىقت هؿف ج١ییى ٌؿه بكقوی ه
و ٠ملکكؾ ٌیكکث ها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک لیىث هعیٙیب١ؿ ِىقت اوث که ٠ؿم اقجباٖ بیى 

جىوی١ه پاییؿاق  لیىث هعیٙیب١ؿ  ؾ يٝك قكاق گكفحه و وشىؾ اقجباٖ بیىىقبه ٠ًىاو فكْ ِفك ه
اویث- ؾق يحیصیه بكاویان  به ٠ًىاو فكْ هقابل ؾق يٝك گكفحه ٌؿه و ٠ملکكؾ ٌكکثها  ثٌكک

ها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک لیىث هعیٙیب١ؿ  ؾهؿ وٙط ه١ًاؾاقی بكای ( يحایس يٍاو هی9شؿول  
ب١یؿ يٍؿه و ؾق يحیصه ٌىاهؿ گىیای ٠ؿم اذكگفاقی  جأییؿکه وٙط ه١ًاؾاقی  85-6بكابك اوث با 

ىم وییه باٌیؿ- ؾق يحیصیه فكٔیهیی بك ٠ملکیكؾ ٌیكکث ها ثجىو١ه پایؿاق ٌكک لیىث هعیٙی
 لیىیث هعیٙییبیى ب١ؿ جىاو گفث که  ٌىؾ و هیهی جأییؿٌىؾ و فكْ ِفك يمی جأییؿپژوهً 

پیژوهً  چهیاقمفكٔییه  و ٠ملکكؾ ٌكکث قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ يؿاقؾ-ها  ثجىو١ه پایؿاق ٌكک
و ها  ثبییى ب١یؿ قاهبیكی ٌیكکحی جىوی١ه پاییؿاق ٌیكکؾقِؿؾ قویؿو به ایى هؿف اوث که آیا 

ؼلاف اؾ٠ا  شهثفكْ ِفك قا ؾق  ،یا ؼیك- بًابكایى قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ ؾاقؾ ٠ملکكؾ ٌكکث
فكٔییه  ،ٌیىؾ- بیه ٠بیاقجیؾه و فكْ هقابل قا به ِىقت هؿف ج١ییى ٌؿه بكقوی هیکكج١ییى 
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ب١یؿ قاهبیكی ٌیكکحی جىوی١ه پاییؿاق پژوهً بؿیى ِىقت اوث کیه ٠یؿم اقجبیاٖ بییى  چهاقم
ب١یؿ ؾ يٝك قكاق گكفحه و وشیىؾ اقجبیاٖ بییى ىقكْ ِفك هبه ٠ًىاو فو ٠ملکكؾ ٌكکث ها  ثٌكک

به ٠ًىاو فكْ هقابل ؾق يٝك گكفحه ٌؿه و ٠ملکكؾ ٌكکث ها  ثقاهبكی ٌكکحی جىو١ه پایؿاق ٌكک
ب١یؿ قاهبیكی  ؾهؿ ویٙط ه١ًیاؾاقی بیكای ( يحایس يٍاو هی9اوث- ؾق يحیصه بك اوان شؿول  

ٍیؿه و ؾق يحیصیه ي جأیییؿویٙط ه١ًیاؾاقی اوث کیه  11-6بكابك ها  ثٌكکحی جىو١ه پایؿاق ٌكک
 بیك ٠ملکیكؾ ٌیكکثها  ثب١ؿ قاهبكی ٌكکحی جىو١ه پاییؿاق ٌیكکٌىاهؿ گىیای ٠ؿم اذكگفاقی 

جیىاو ٌیىؾ و هییهی جأییؿٌىؾ و فكْ ِفك يمی جأییؿپژوهً  چهاقمباٌؿ- ؾق يحیصه فكٔیه  هی
کث قابٙه ه١ًاؾاقی وشىؾ و ٠ملکكؾ ٌكها  ثبیى ب١ؿ قاهبكی ٌكکحی جىو١ه پایؿاق ٌكکگفث که 

جًها پژوهً ايصام ٌؿه ؾق ایى لهیًه که بحىاو يحایس هٙال١ه ظأك قا بیا آو  ،بك ایى اوان يؿاقؾ-
ها بیا باٌؿ- يحایس ؾق جماهی فكٔیههی (5682وايگ و همکاقاو  هىقؾ هقایىه قكاق ؾاؾ، پژوهً 

هیای لییاؾی ؾق لهیًیه همؽىاو اوث- البحیه پیژوهً (5682وايگ و همکاقاو  يحایس پژوهً 
ولی اشكای قوي قگكویىو  Cؾق ایكاو ايصام ٌؿه اوث ٠ملکكؾ ٌكکثو های اشحما٠ی هىئىلیث

ی هیایافحههای هالی و ظىابؿاقی به يؿقت هىقؾ اوحفاؾه قكاق گكفحه اوث- چًؿکی بكای پژوهً
وبب افمایً جىايًؿ ، هیهای اشحما٠ی ٌكکث، ٠مىهاا کًؿ که هىئىلیثپیًٍهاؾ هی ایى پژوهً

جىايیؿ بیه یکیی ال های اشحما٠ی ٌكکث هییاقلي و ٠ملکكؾ ٌكکث ٌىؾ- ؾق يحیصه، هىئىلیث
ها يٍیاو هقاؾیك هٍؽُ ايحقاؾی بكای جفکیک و هىفقیث ؾق ًِایٟ بىقن هبؿل گكؾؾ- ایى یافحه

 جیأذیكهای اشحمیا٠ی ٌیكکث بیه ٘یىق هربیث بیك قوی ٠ملکیكؾ ٌیكکث ؾهًؿ که هىئىلیثهی
هیؿیكیث شهیث هیای پفیكفحیه ٌیؿه ؾق بیىقن ؾق جىايیؿ بیه ٌیكکثایى هفهىم هیگفاقيؿ-  هی

  بكای به ظؿاکرك قوايؿو اقلي ٌكکث کمک کًؿ- هاهىئىلیث اشحما٠ی ٌكکث



 

 

 

 هًابغ

بیك  ها ثٌكک یاشحما٠ ثیهىئىل جأذیك(- 8166  ی٠ل ،ىیؼىل ،ىیظى ؿیو ،یلًگك یاظمؿ- 8
 ،هیبیالاق ویكها لیی- فّلًاهه جعلكاویا یق بؽً بايکؾ یو ٌمىل هال یذبات هال ،ی٠ملکكؾ هال

8 9)، َ 825,855- 
ٌكکث بیك قابٙیه  یاشحما٠ ثیهىئىل جأذیك ی(- بكقو8166هعمؿ   ،یيىقول ،ؿیوظ ،اوکى- 5
َ  ،(5 89 ،یهیال یظىابؿاق یه١اهلات اٌؽاَ وابىحه و ٠ملکكؾ ٌكکث- پژوهً ها ىیب

86,95- 
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 یو ظىابكوی ی- ؾايً ظىیابؿاقیهال ثیگك هعؿوؾ لیج١ؿ كیبا جىشه به هحغ ها ث٠ملکكؾ ٌكک
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 -49,58 َ ،(11 8166 ،جىو١ه و جعىل ثیكیفّلًاهه هؿ

(- 8966فا٘میه   ،ٟییهٙ یىيىی ،کفىاو ،یهًّىق ،فا٘مه ،یاکًاقیؾق یشًح ،ؿیاه ،یفكش- 2
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 4فائشه بالزی دادوکلائی ؛ 3اکزم غًچه؛ 2سؼیذ پاکذلاو؛ 1هذمىد لاری دضت بیاض

 کیذهچ

ؾق شهیث قا بكای شفب هؿیكاو ؼىب بكای قفحاق به قوٌی کیه  AوًگكگیكیB ها هقكقات ٌكکث
ؾق هىقؾ ایى هقكقات ٌیكکحی هحٕاؾ ؾو ؾیؿگاه کًًؿ-  اجؽاـ هی ،ؾاقاو اوث بلًؿهؿت وهامهًافٟ 

 هکايیىین ايٕیبا٘ی بیكایاکمییث ٌیكکحی، وشىؾ ؾاقؾ- یک ؾیؿگاه ایى اویث کیه هقیكقات ظ
اویحؿلال هحقابیل کًؿ-  ج١ٕیف هی قا و ؾق يحیصه جربیث هؿیكیثاوث ؿیكیث ظفف ه  جىهیل(

ها هقكقات يٝاقجی وًگكگیكی قا بكای شفب و ظفٛ هیؿیكاو ؼیىب اجؽیاـ  ایى اوث که ٌكکث
بكقویی شًىییث هیؿیكاو بیك ویًگكگیكی هیؿیكیث اویث-  ،هؿف اِلی ایى پژوهً -کًًؿ هی

ؿ به ٠ًىاو قؿقت هیؿیكیحی بیكای ویلب هالکییث ىايج هیاوث که  ای هوًگكگیكی هؿیكیحی پؿیؿ
بیكای  ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاقپفیكفحیه ٌیؿه ٌیكکث  868بؿیى هًٝىق ج١یؿاؾ ذكوت ؾقک ٌىؾ- 

ها ال جعلیل قگكویىو چًؿگايه اوحفاؾه  ايحؽاب گكؾیؿيؿ- بكای آلهىو فكٔیه 65جا  65های  وال
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و بك وًگكگیكی هؿیكیث، ها اذیك آو شًىیث هؿیكا جأذیكؾقایى پژوهً بكای جصمیه و جعلیل  .ٌؿ
کًین- يحیایس  ٠اهل بكقوی هیی قا بك قوی هالکیث هؿیكیحی، پاؾاي هؿیكاو و ؾوگايگی يقً هؿیك

پژوهً يٍاو ؾاؾ بیى شًىیث هؿیك٠اهل و هالکیث هؿیكیحی قابٙه ه١کیىن ه١ًیاؾاقی وشیىؾ 
هؿیكه  هیئثايؿ پاؾاي جى ایى اوث که شًىیث هؿیك٠اهل يمی گىیایيحایس  ،ؾاقؾ- ال وىی ؾیگك

ی ؾاق ه١ًاقكاقؾهؿ- همنًیى شًىیث هؿیك٠اهل با ؾوگايگی يقً هؿیك ٠اهل قابٙه  جأذیكقا جعث 
 ؾاقؾ-
 -: وًگكگیكی هؿیكاو، شًىیث هؿیكاو، هالکیث هؿیكیحیکلیذی گاو واژه
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 همذهه

هیؿیكاو گیكی، ؾق هیكوق لهیاو و بیا جربییث شایگیاه  کًحكل ٌكایٗ و اقجقای وٙط قؿقت جّمین
 ویًگكگیكیگىیًؿ- به ٠بیاقت ؾیگیك،  Aهؿیكیحی وًگكگیكیBبه آو  ٌىؾ که اِٙلاظاا  هی ظاؾخ

بیه اییى ؾاقؾ جیا اٌیاقه بكای جعث اؼحیاق ؾقآوقؾو و کًحكل اهىق  جلاي هؿیكاو هیماوبه ، هؿیكیحی
 (-?@:8و همکاقاو،  ولیاو  ؼىاهًؿ، جغییك ؾهًؿ هی ٘ىق که قا آواؤاٞ  وویله

ؾاقاو، هًیافٟ  حی به ظؿی ؾاقای قؿقت و کًحكل باًٌؿ که بحىايًؿ به شای هًیافٟ ویهامهؿیكاو وق
جكيؿ- افمایً ذبات هؿیكیث به ه١ًای افمایً اؼحیاقات و قؿقت  ٌؽّی ؼىؾ قا ؾيبال کًًؿ، باذبات

ؾاقجك ٌؿو هؿیكهمکى اوث اهیؿاف هیؿیكیحی قا بیه ویمث  هؿیكاو ؾق بًگاه اقحّاؾی اوث- قیٍه
های يمایًیؿگی قا  جىايؿ همیًیه و هًافٟ ٌؽّی وی وى  ؾهؿ- بًابكایى، وًگكگیكی هیظؿاکرك کكؾ

 بكای هؿیكاو(- 5656، 1افمایً و اظحمال بكکًاقی هؿیكاو ياکاقآهؿ قا کاهً ؾهؿ  آ-ؾاه و همکاقاو
کًًیؿ  ی ٌؽّی ؼىؾ اوحفاؾه هیها بكياههی اكگیكی بكای اش جربیث هىق١یث ؼىؾ ال اؼحیاق جّمین

های ؼیاَ کیه  گفاقی هىق١یث ؼىؾ قا ال ٘كییه ویكهایه ها آو - يؿاقيؿ قلي ٌكکث جىشهیو به ا
- ؾاقاو ؾاقيیؿ بكای هًافٟ وهام اقلٌی ؾهًؿ که يقً با کًًؿ و يٍاو هی جربیث هی ،کمی ؾاقؾک قیى

ها همکى اوث ایى قؿقت قا به ؾلییل  آو آوقيؿ-  یه یقو یكیهؿیكاو وقحی قؿقجمًؿ باًٌؿ، به وًگكگ
ؾق ، هالکییث هیؿت ؾق قیاویث ٠اهل و قئییه، جّیؿی ٘یىلايی ً ؾوگايه ؼىؾ به ٠ًىاو هؿیكيق

گیكی بیه جمیام قفحاقهیایی کیه - ویًگك، به ؾوث آوقيؿٌكکث گفاق ، یا هىق١یث به ٠ًىاو بًیاووهام
 ٌیىؾ اویث، هكبیىٖ هی هًافٟ ٌؽّیگیكی و ظفٛ  ، افمایً آلاؾی جّمینشایگاه ٌغلیهىشب 

 ههؤوىی بیالاق اقلي کیه ؾاقؾيکحیه اٌیاقه  ایى به(- وًگكگیكی 8962 ی،لیًال و ؼايقاه لاؾهی جق 
هیؿیك،  کیه باٌؿ- ی١ًی لهايی هؿیكیث هالکیث بالای يىبث جأذیكجعث  ه١کىن ٘ىق به جىايؿ هی

 ؼیىؾ ال اویث باٌیؿ، همکیى ؾاٌیحه ؾویث ؾق قا وىیهؤه مال ویها جیىشهی قابل بؽً کًحكل

                                                      

1.  Dah et al  
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 ياقل قویايؿو ظؿاکرك هؿف به با افٟ ٌؽّی بىؾه و کاهلاا ؾق شهث هً که ؾهؿ يٍاو قفحاقهایی
 بیه هح١لیه مویها ؾقِیؿ ٠ًیىاو به هؿیكیحی یا هالکیث وًگكبًؿی ،باٌؿ- بًابكایىهغایك  وىهؤه

 - (=@:8و همکاقاو،  ٠بؿی  ٌىؾ هی فج١كی ٌكکث هؿیكاو
َ ؾق ها بؽّى ٌكکثشایگاه هؿیكیحی های ايصام ٌؿه، اؼیكا ظٕىق لياو ؾق  ٘به پژوهً

ؾهًؿ کمبىؾ ظٕىق هؿیكاو لو به  هٙال١ات يٍاو هی -هیئث هؿیكه قٌؿ چٍمگیكی ؾاٌحه اوث

ٌىؾ که ویالهاو  ها اوث- جب١یٓ ؾقشًىیث وبب هی ؾلیل يابكابكی شًىیحی ؾق قاهبكی ٌكکث

ؾهیؿ کیه ليیاو ال  ال هًابٟ ايىايی ؼىؾ يهایث اویحفاؾه قا يبیكؾ- همنًییى هٙال١یات يٍیاو هی

ٌىؾ که آو يیم بك  لٌمًؿی بكؼىقؾاق هىحًؿ که به بهبىؾ ٠ملکكؾ ٌكکث هًصك هیهای اق ههاقت

لو  هؿیكاوبكؼىقؾاقی ال (- 8966پىق،  و ؼؿاهی فكوغیاقلي ٌكکث اذك هربث ؼىاهؿ ؾاٌث  

و  که ٌكکث بكابكی شًىیحی اوث الیكا بؿیى ه١ً Cؾهؿ هی قا افمایً هٍكو٠یث ؼاقشی ٌكکث

 ٌىؾ قا ؾق يٝكگكفحیه اویث هعّىل که ؾق اقلي ٌكکث ه١ًکه هی و بالاق ؾق کاق اهمیث لياو

های ظىیابؿاقی، ویژگیی جًیىٞ شًىییحی  ؾق پژوهًایى، با وشىؾ - (8962، ٠بؿلیو  وپاوی 

کمحك هىقؾ جىشه قكاق گكفحه اوث و بك اوان ه١ؿوؾی ال هٙال١ات، ا٠ٕیای هیئیث هیؿیكه لو، 

( 5686 8و قوقل کیكاخ(- 8966اهی پیىق، يقً يٝاقجی بهحكی بك هؿیكیث ؾاقيؿ  فكوغی و ؼؿ

های بیؿوو هیؿیكاو لو ٠ملکیكؾ  هقایىه با ٌكکث های با هؿیكیث لياو ؾق يٍاو ؾاؾيؿ که ٌكکث

ؾهًؿ که قهبكی لياو ؾقلهاو قکىؾ، يقٍیی  های هح١ؿؾی يٍاو هی ٠لاوه پژوهًه بهحكی ؾاقيؿ- ب

کًًیؿ و  جكی ایصیاؾ هی وویحايهکًؿ- هیؿیكاو لو هعییٗ ؾ ههن ؾقکمک به پایؿاقی ٌكکث ایفا هی

، 9و لییى شفیكیکًًیؿ   ظقى  و ؾوحممؾ بكابك بیكای کیاقگكاو جیاله اویحؽؿام ٌیؿه پكؾاؼیث هی

های اشكایی، ج١ؿاؾی ال جعقیقات قوی ظقى  ؾقیافحی  قغن اهحیالات يمایً ليايه ؾق هىق١یثبه 

                                                      

1. Ckerath & Rovers  

2. Geoffrey & Liu  
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ماقی ایالات هحعؿه، بكای هك شًىیحی، گىاه کمحك بىؾو ؾقآهؿ لياو هىحًؿ- بك اوان اؾاقه وكٌ

و کًیؿ  ویًث ؾقیافیث هی <- 7?، ییک لو کًیؿ یه افثیبه ٠ًىاو ظقى  ؾقؾلاقی که یک هكؾ 

 (-5656ؾاه و همکاقاو، ؾلاق بیٍحك ال لياو ؾقآهؿ ؾاقيؿ   @7@@هكؾاو ؾق ظقى  والايه هحىوٗ 

کیه وقحیی  ااییى ه١ًی بیه Cهًفی باٌؿ شایی هؿیك هقوؿ قابٙه بیى ٠ملکكؾ هربث و شاب به يٝك هی

ههین  ه١ییاقیابؿ- یک  شایی هؿیك افمایً هی هٌكکث ؾق هىق١یث ١ٔیفی قكاق ؾاقؾ، اظحمال شاب

- اویث اؼحییاقی  اویح١فا، باليٍىیحگی( هیؿیك ؼیكوزهؿیكیث، هیماو  گیكی ذبات ايؿالهبكای 

بیٍیحك هیىقؾ  هؿیكه یا بالاق هىحًؿ و ؾق يحیصه هیئثذبات بیٍحك ؾق ه١كْ جًبیه جىوٗ  هؿیكاو بی

ٌیىيؿ- ؾق  ؼىاویحه هصبیىق هی گیكيؿ- بك ٠که هؿیكاو با ذبات، کمحك به ؼكوز يا اؼكاز قكاق هی

يحیصه هك چه یک هؿیك بیٍحك ذبات ؾاٌحه باٌؿ، کمحك اظحمال ؾاقؾ که کىی شیایگمیى او ٌیىؾ- 

ام، های هؿیكه هىحقل به اظحمال لیاؾ په ال ٠ملکكؾ ١ٔیف ویه ثئٌىاهؿی وشىؾ ؾاقؾ که هی

جیكی باٌیًؿ، باییؿ  کًًؿ- بًابكایى، اگك هؿیكاو لو يیاٜكاو قیىی هی اشباقهؿیك٠اهل قا  شایی هشاب

هیای  ثئبیا هییی ها ؾق ٌیكکث، هؿیك٠اهل يىبث بیه ٠ملکیكؾ شابصاییايحٝاق ؾاٌحه باٌین که 

ا ؾق ظیالی کیه ليیاو بی (-?977 ، 1و فكییكا آؾاهم  جك باٌؿ هؿیكه با جًىٞ شًىیحی بیٍحك، ظىان

قویؿ کىیايی کیه بیه  ها يىبث به هكؾاو هىاشه هىحًؿ، به يٝك هی هىايٟ بیٍحكی ؾق قان ٌكکث

ها قا به کىب قؿقت  آو های ؼاِی هىحًؿ که  ؾاقای ویژگی ،یابًؿ هایی ؾوث هی چًیى هىق١یث

 (-5686، 9و همکاقاو یکنىق  کًؿ ها قاؾق هی و کًحكل بك ٌكکث
قیه به بكقوی قابٙه بیى شًىیث هؿیكاو و ویًگكگیكی ، ؾق ایى جعهفکىقبا جىشه به هٙالب 

 ٌىؾ- هؿیكیث پكؾاؼحه هی

                                                      

1. Adams & Ferreira 

2.  .Kachouri et al 



051  های نوین فصلنامه علمی ـ تخصصی حسابداری و فناوری 

 و پیطیًه پژوهص ی يظز ی هباي 

بیه  همنًیى -افحؿ ؾاقاو اجفا  يمی هؿیكیحی الماها ال ٘كیه ظؿاکرك کكؾو ذكوت وهام وًگكگیكی 
ق و جغییكات آو ال قوابٗ پٍث پكؾه ویاوی و ظمبی، ذبات هؿیكاو قیٍه ؾق ًٌاؼث بهحك بالا ؾوق

جىايؿ ذبات قوییه قا ؾق ٌیكکث و ؾق  هی چكا که ؾق ایى ِىقت Cبه هًٝىق جٙبیه با آو ٌكایٗ ؾاقؾ
٘به يٝكیه يمایًؿگی، هؿیكاو گاهی اوقات به (- 8965 ولیاو و همکاقاو،  کًؿایصاؾ  ققیباوبیى 

ؾاقاو  که ال ؾیؿگاه وهامبگیكيؿ  جیجىايًؿ جّمیما کًًؿ- گاهی هؿیكاو هی ؾاقاو ٠مل يمی يفٟ وهام
هىحًؿ- یکی ال ایى جّمیمات ایصاؾ اهپكاجىقی اوث، که اقلي ٌكکث قا با کاهً جمكکم ـیًفٟ 

ؾهًؿه جیلاي هیؿیكاو اشكاییی و هیؿیك٠اهل بیكای  يٍیاو وؾهؿ،  بك ٠ملکكؾ ٠ملیاجی کاهً هی
هؿیكه   ثئهی ها اوث- آو افمایً ؾاهًه و ايؿاله والهاو به هًٝىق افمایً هىق١یث، قؿقت، و يفىـ 

اوث جا هايٟ ال ایى ٌىؾ که هؿیك٠اهل کًحكل قا به ؾوث   به ٠ًىاو یک هعافٛ ؾق يٝك گكفحه ٌؿه
گیكؾ و بك اقؿاهات پیگیكی کًًؿه، هايًؿ جملک جىشیه يٍؿه ال يٝك اقحّاؾی جمكکم کًؿ، که هؿف 

 اویحاو و  اهل اوثهؿیك٠ ذكوتاِلی آو افمایً قؿقت، پاؾاي، هىق١یث، و همنًیى افمایً 
هالکیث هؿیكیحی بالاجك ال وٙىض ؼاَ، یک هکايیمم بالؾاقيؿگی جّیاظب (- 5658، 8اومیث

شیایی هیؿیكیحی قا  هها، شاب ؾهؿ- اوحفاؾه ال ایى هکايیمم هؿیكیحی قا اقجقا هیوًگكگیكی اوث که 
 واقوکا ٌىؾ  ال وًگكگیكی هؿیكیحی ؾق يٝك گكفحه هی يمىيه ؾیگكی٠ًىاو ؾهؿ، که به  کاهً هی

 اوقیات هیؿیكیحی، گیاهی هیؿیكیث، هالکییث گییكی شبهه يٝكیه به جىشه با(- 5686، 9و جكیبى

 يباٌیؿ، هٍیکل قٔیایحمًؿايه ٠ملکكؾٌاو اگك ظحی هؿیكاو وكکىب لیكا Cٌىؾ هی وال هٍکل

 و اهکاو و ٌىؾ هی بیكويی ؾاقاو وهام جىوٗ يٝاقت فكآیًؿ ج١ٕیف بىؾ- بًابكایى، با٠د ؼىاهؿ
 بكاویان يٝكییه ،ال وىی ؾیگیك -ٌىؾ هی فكاهن هؿیكاو جىوٗ ظىابؿاقی اققام ج١ؿیل حمالاظ
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که هؿیكاو ؾاقای يقً ؾوگايه باًٌؿ ال اؼحیاقات بالاجكی بكؼىقؾاق  هؿیكیث، هًگاهی گیكیوًگك
هًصیك ٌیاو  یها ؾق شهث ؾوحیابی بیه اهیؿاف ٌؽّی آو گیكی وًگكؼىاهًؿ بىؾ، که به افمایً 

هؿیكاو لو ؾق  ظٕىق اوحؿلال ٌؿه اوث که(- 8965، ؼؿابًؿه لىو  هلقكيی هعمؿی ٌىؾ  هی
قا بیا  فكاوايییجىايًیؿ همییث ققیابحی  ها هیی ها همایای بىیاقی ؾاقؾ- ٌیكکث هؿیكه ٌكکث هیئث

(- کیاهً اقلي ٌیكکث 8966و همکیاقاو،  هّیلی  ؾویث آوقيیؿه پفیكابىؾو به وهن لياو ب
بكؾ- به ٠لاوه افمایً قیىک ویىحماجیک به ظٕیىق  الا هیاظحمال ايحّاب هؿیك اشكایی لو قا ب

اویث کیه ايحّیاب  ییهی بیك اییى يٝكجأیییؿی لو به ٘ىق هربث وابىحه اوث- اییى ها هؿیك٠اهل
هایی با ٌكایٗ ياهٙلىب وابىحگی ؾاقؾ- بیه ٠یلاوه، اظحمیال  به ٌكکث ی لو ٠مىهاا ها هؿیك٠اهل
 هیئث، وابقه هؿیك و ايؿاله ٠اهل هؿیككکث، وى لو به ٘ىق هًفی ال ايؿاله ٌ ٠اهل هؿیكايحّاب 

هیؿیكه اهکیاو  هیئیثايؿاله ٌیكکث و ايیؿاله  ،افمایً هك ؾو لهیًه،پفیكؾ- ؾق ایى  هی جأذیكهؿیكه 
ؾهییؿ- ليییاو شییىاو اظحمییال بیٍییحكی ؾاقؾ بییه ٠ًییىاو  لو قا کییاهً هی ٠اهل هییؿیكاوییحؽؿام 
هًگاهی  ٠اهل هؿیكوه اظحمال لو بىؾو ی ٌكکث ايحؽاب ٌىيؿ جا لياو هىى- به ٠لاها هؿیك٠اهل

ٌیىؾ  ؾاه و همکیاقاو،  هؿیكه جىوٗ هؿیك افیمایً هیی یابیؿ، کین هی هیئثکه لهاو ؼؿهث به 
 هیؿیكه و همنًییى ؾق هٍیاغل هیئیثؾق بىیاقی ال کٍىقها، افمایً ظٕىق ليیاو ؾق (- 5656

 ٘بیهکٍیىق يیكوژ،  اوث- بكای هرال ؾق هیىقؾ ٌؿه جبؿیل بعد بكايگیم ای هبالا به هىئل وٙط

 هّیلی و همکیاقاو،  هیؿیكه اشبیاقی اویث هیئثقىايیى ویاوی ظٕىق لياو ؾق هیاو ا٠ٕای 
 هیؿیكاو %9 کیه اویث قویؿه جّىیب به قايىيی يكوژ همايًؿ ؾق ايگلىحاو همنًیى(- 8966

و  اقوپیایی پیٍیكفحه کٍیىقهای ؾق قیىايیى چًییى باٌیؿ- ؤیٟ ٌؿه جٍکیل لياو ها، ال ٌكکث
 ال يیمیی اقگیكیک بیه و لياو بك اهىق ظىاویث وشىؾ يیم و هىٔىٞ اهمیث بك ؾلالث آهكیکایی

 اویث ؼیؿهاجی و جىلییؿی ٠ٝیین های ٌكکث و ها والهاو هؿیكیحی ؾق هًاِب ؾق شاه١ه قٍك
کًیؿ  قیاؾق افكاؾ قا همه شاه١ه، بایؿ هك یافحگی هجىو١(- 8965و همکاقاو،  ٘با٘بایی  هصؿلاؾه 

 بهبییىؾ و هیییاو، افییمایً اییى ؾهًیؿ- ؾق افیمایً همکى بیٍحكیى ظؿ جاقا،  های ؼىؾ جىايایی
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 بیك جیا کًیؿ هیی ایصیاؾ ايگیمه بايىاو ؾیگك وى، بكای ال یک هؿیكیحی ویٙط ؾق ليیاو هٍیاقکث

 باوقهییای و ها بكؾاٌییث کیلاو وٙط ؾیگك، بك وىی ال و بیفمایًؿ هایٍاو جلاي و ها کىٌیً

 ٌیؿه ايصام لهیًه ایى ؾق جاکًىو که لیاؾی های جلاي قغن بهگفاقؾ- هربث ب جأذیك،  شاه١ه ییک

 هییك قویًؿ- بیه هی يٝك به يا٠اؾلايه ها والهاو ال بىیاقی ؾق ،اقجقیا های ویىیحن هًىل Cاوث

 ؼّیىَ به و ؾهًؿ هی جٍکیل قا ها والهاو ايىیايی هًیابٟ ال يیمیی ظیؿوؾ ؾق بیايىاو ظیال

ؾولحیی،  های ویالهاو ؾق اٌیحغال و جعّیییل اؾاهیه بیه بايىاو بیٍحك جمایل به جىشه با ایكاو ؾق
 -اویث افیمایً بیه قو ها والهاو ؾق بیايىاو ظٕىق و ف١الیث اظحمال

های اقلٌمًؿی هىحًؿ که بكای هقابله با  ؾهؿ که لياو ؾاقای ههاقت يٍاو هی هٙال١ات قبلی 
ج١اقْ، جٙبیه با جغییك، ایصاؾ کیاق  ها ٌاهل ظل های ياپایؿاق ظیاجی هىحًؿ- ایى ههاقت هعیٗ

های فكؾ و ايگیمه بؽٍییؿو بیه ؾیگیكاو، کیاهً اویحكن ؾق هییاو  با کیفیث بالا، جىو١ه قابلیث
 هًگیام کیاقی ج١هیؿ(- 5686ٌىؾ  کنىقی و همکیاقاو،  ها هی آو وقی  لیكؾوحاو و بهبىؾ بهكه

 کیاق هعییٗ ؾق ققابث هاظىى، ظ يعى به اهىق پیٍبكؾ فكاواو شهث هىئىلیث، ايگیمه یاكاش

 هیای ویژگی ؾیگیك و يٝاقت های کمیحه ؾق بیٍحك ، ظٕىق(هكؾ هؿیكاو  ؼىؾ همحایاو به يىبث

 هیؿیكه هیئیث ؾق هیالی های گیكی جّیمین ؾق ویماییه بی اذیكات، لو هیؿیك کاقی و ٌؽّیحی

 قٔیایحمًؿی ٌیكکث، افیمایً كؾی ٠ملکیاقجقا هىشب همنًیى و ؾاقؾ ها واواله و ها ٌكکث

(- ؾق ؼّىَ اییؿه قابٙیه 8966، هؽحاقی  ٌؿ ؼىاهؿ ٌكکث بالؾهی قفحى بالا و ؾاقاو وهام
ؾهیؿ کیه ظٕیىق  يٍیاو هی ( 5684   1کبه هؿیكه و وًگكگیكی هؿیكاو،  هیئثبیى ؾقِؿ لياو ؾق 

ؾهؿ- ؾق ظیالی کیه ليیاو بیا هىايیٟ بیٍیحكی ؾق قان  هؿیكاو لو پاؾاي هؿیك٠اهل قا افمایً هی
هایی ؾوث  قوؿ کىايی که به چًیى هىق١یث كؾاو هىاشه هىحًؿ، به يٝك هیها يىبث به ه ٌكکث

ها قیاؾق  ها قا به کىب قؿقت و کًحكل بك ٌكکث آو های ؼاِی هىحًؿ که  ؾاقای ویژگی ،یابًؿ هی
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های با هؿیكاو اقٌیؿ  که ٌكکث یابًؿ ( به ایى يحیصه ؾوث هی 5683  1و همکاقاو فاویىکًؿ-  هی
 و وىؾ پایؿاقجكی ؾاقيؿ-لو يكغ بقا بالاجك 

ؾق اقجباٖ با شًىیث هؿیكاو و وًگیكگیكی هؿیكیث وشىؾ ؾاقؾ- ؾاه و ی پیٍیًه پژوهً هحًى٠
های  ؾهًؿ- یافحه هىقؾ آلهىو قكاق هی 5681جا  8666ٌكکث قا ؾق باله  8266( 5656همکاقاو  

اهل، ویى ها ظاکی ال ایى اوث که بیه ظىیاب آوقؾو کیاقایی، اقلي ٌیكکث، ویى هیؿیك٠ آو 
ؾهیؿ- ال ویىی ؾیگیك،  هؿیكه اظحمال ايحّیاب هیؿیكاو لو قا کیاهً هیهیئث ٌكکث، و ايؿاله 

ؾق اقجبیاٖ  هیؿیكههیئیث هىيد و اوحقلال  با ؾقِؿ هؿیكاو هىيد، هىحقیماا  ٠اهل هؿیكايحّاب 
ی ها هیؿیك٠اهل( ویًگكگیكی- ؾق ایى هقاله ایى يحیصه گكفحه ٌؿه اوث کیه ویٙط ذبیات  اوث

آوقؾ کیه  ها اهًیث ٌغلی بالاجك، وٙط کًحكل بالاجك و هیمؾ بیٍیحك بیه اقهغیاو هیی آو ی هىيد بكا
کًیؿ- هیاقپك و  قیىک پفیكفحى ايحّاب ؾق یک ٌكکث با قیىک بالا و کمی بیالؾه قا شبیكاو هی

 5681جا  5668(، جأذیكات وقىٖ قیمث وهام بك قؿقت هؿیك٠اهل قا ال وال 5656  9همکاقاو
ها به ایى يحیصه قویؿيؿ که ؾق هعیٙی با کًحیكل کین، ب١یؿ ال کیاهً قیمیث  آو بكقوی کكؾيؿ- 

هیا يٍیاو  آو کًیؿ-  اویث و قؿقجٍیاو کیاهً پییؿا هی ها هؿیك٠اهلوهام، جمام وكليً هحىشه 
گییكؾ-  لو ب١ؿ ال کاقایی ١ٔیف ؾق بالاق بیٍحك جعث جأذیك قكاق هی ٠اهل هؿیكؾهًؿ که قؿقت  هی

ؾقيٝكیه يمایًؿگی يقً هؿیكاو هىحقل به ٠ًىاو ياٜكاو بهحك بك قفحاق ( ؾقیافث که 5685  3ال ؾاه
ٌیىؾ- جىايیایی جكکییب  هایی که هؿیك٠اهل قؿقجمًؿی ؾاقيؿC بیٍحك يمایاو هی هؿیكیث ؾق ٌكکث

ؾق  ٠اهل هیؿیكکًیؿC اهیا قیىیک ویىء اویحفاؾه  قا جىهیل هی ٠اهل هؿیكکكؾو ؾو قؿقت، ذبات 
ايگییمؾ- اؼگیك و  كه بیٍحكی ؾاقيؿ، يگكايیی کمحیكی قا بیك هیهایی که اوحقلال هیئث هؿی ٌكکث

(، به بكقوی قابٙه بیى ٠ملکكؾ و گكؾي هؿیك٠اهل ٌكکث با يقً ج١یؿیلی 8964لاهؿؾووث  
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ها يٍاو ؾاؾ ٠ملکكؾ ٌكکث وگكؾي هؿیك٠اهل قابٙیه  آو يفىـ هؿیك٠اهل پكؾاؼحًؿ- يحایس جعقیه 
س گىیای ایى بىؾ کیه يفیىـ هیؿیك٠اهل بكقابٙیه بییى هًفی وه١ًاؾاقی با هن ؾاقيؿ- همنًیى يحای

، اقجبیاٖ (8963  اکبیكی و همکیاقاو٠ملکكؾ ٌكکث و گكؾي هؿیك٠اهل جأذیك ه١ًاؾاقی يؿاقؾ- 
گفاقی و ٠ملکیكؾ  های وكهایه گك ؾقِؿ هؿیكاو غیكهىٜف بك قابٙه بیى فكِث يقً ج١ؿیل بیى
گك هؿیكاو غیكهىٜف بك قابٙیه  ١ؿیليقً جی هؿف ال ایى پژوهً بكقوکكؾيؿ- ی قا بكقوی هال

ٌؿه ؾق بیىقن اوقا  بهیاؾاق  های پفیكفحه ٌكکثی گفاقی و ٠ملکكؾ هال های وكهایه بیى فكِث
قابٙیه بییى  ال آو اویث کیه ؾقِیؿ هیؿیكاو غیكهىٜیف ؾقی جهكاو اوث- يحایس پیژوهً ظیاک

ؾهیؿ  يٍاو هیي ها کًؿ- یافحه گكی ایفا هي يقً ج١ؿیلی گفاقی و ٠ملکكؾ هال ی وكهایهها فكِث
قا کیاهً ی ی يمایًیؿگها و همیًهی که هؿیكاو غیك هىٜف با يٝاقت بیٍحك، ٠ؿم جقاقو ا٘لا٠اج

های هیىقؾ  قا ؾق ٌیكکثی گفاقی بیك ٠ملکیكؾ هیال های وكهایه ایى ٘كیه جأذیك فكِث ؾاؾه و ال
 -هٙال١ه افمایً ؼىاهؿ یافث

 های پژوهص فزضیه

جك لياو ؾق هقایىه  کاقایی ١ٔیف با وٙط ؾقآهؿ پاییى یث یک ٌكکث باهؿیكپفیكفحى هىئىلیث 
که لياو ظأكيؿ ؼىؾ قا ؾق  های بیٍحكی قا غیك ال ایى ؾاقؾ جا جىشیه با همحایاو هكؾ، ها قا بك آو هی

های لیك  ه١كْ ؼٙك قكاق ؾهًؿ جا به قان ولىله هكاجب بكوًؿ بكقوی کًین- ؾق يحیصه ها فكٔیه
 قا ؾاقین: 

 ؾاقی وشىؾ ؾاقؾ- اگیكی هؿیكیحی قابٙه ه١ً ٠اهل با شبهه ه: بیى شًىیث هؿیكفكٔیه اِلی جعقی

 ی وشىؾ ؾاقؾ- ه١ًاؾاق٠اهل با هالکیث هؿیكیحی قابٙه  فكٔیه فك٠ی اول: بیى شًىیث هؿیك

 ی وشىؾ ؾاقؾ- ه١ًاؾاق٠اهل با پاؾاي هیئث هؿیكه قابٙه  فكٔیه فك٠ی ؾوم: بیى شًىیث هؿیك
ی وشیىؾ ه١ًیاؾاق٠اهل قابٙیه  ٠اهل با ؾوگايگی يقً هؿیك ًىیث هؿیكفكٔیه فك٠ی وىم: بیى ش

 ؾاقؾ-
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 پژوهصی ضًاسروش

بًؿی بك بًؿی پژوهً بك هبًای هؿف ال يىٞ کاقبكؾی، ال لعاٚ ٘بقهایى پژوهً ال لعاٚ ٘بقه
باٌیؿ- های جىِیفی، ال يىٞ همبىحگی هیظىب قوي، ال يىٞ جىِیفی و ال هیاو ايىاٞ پژوهً

های قوییؿاؾهای گفٌیحه( اویث- بیه هًٝیىق قویؿاؾی  اوحفاؾه ال ؾاؾهوهً يیم پهقویکكؾ پژ
ها، ال قوي جعلیل همبىحگی و قوي قگكویىو چًیؿ هحغییكه اویحفاؾه ٌیؿه ايصام آلهىو فكٔیه

های پفیكفحه ٌؿه ؾق بىقن اوقا  بهیاؾاق  جمام ٌكکث ،ؾق ایى پژوهً اوث- شاه١ه هىقؾ آلهىو
- بیه ٌیىؾ ٌیاهل هیها ؾق ؾوحكن اوث که ا٘لا٠ات آوقا  8965جا  8965های  جهكاو ٘ی وال

 قكاق گكفث- ی ٌكکث ايحؽاب و هىقؾ بكقو 868ها ج١ؿاؾ هًٝىق آلهىو فكٔیه
٠اهل بكوًگكگیكی  شًىیث هؿیك جأذیكؾق جصمیه و جعلیل  وًگكگیكی هؿیكیث: قوي هعاوبه 

 اؾاي هؿیكاو و ؾوگیايگی هیؿیك٠اهلهؿیكیث، ها اذك آو قا بك قوی هالکیث هؿیكیحی، پكؾاؼث پ
  کًین- بكقوی هی

 هالکیث هؿیكیحی: يىبث ج١ؿاؾ کل وهام هح١له به هیئث هؿیكه به ج١ؿاؾ کل وهام 
ای ال قكاقؾاؾهاویث- یکیی ال  : بك اویان جئیىقی يمایًیؿگی، ویالهاو هصمى٠یهاوهؿیكپاؾاي 

٠میؿه و هیؿیكاو ٌیكکث اویث  جكیى ایى قكاقؾاؾها، قكاقؾاؾ یا ٘كض پاؾاي بییى ویهاهؿاقاو ههن
 (-8959 يمالی و ویكايی، 

بكای اوحؽكاز ا٘لا٠ات هكبىٖ به پیاؾاي پكؾاؼحیی بیه هیئیث هیؿیكه، ال گیكؾي ظىیاب 
های ٠میىهی و اؾاقی جّیمیمات  های جىٔیعی قىمث همیًه وىؾ لیاو( ايباٌحه، ال یاؾؾاٌث

مىهی ٠اؾی اویحفاؾه هصمٟ ٠مىهی ٠اؾی والیايه ِاظباو وهام و ؼلاِه جّمیمات هصمٟ ٠
 ،کًًؿ و ايىاٞ پاؾاي ها جًها یک ققن قا به ٠ًىاو پاؾاي ا٠لام هی که ٌكکث ٌىؾ- با جىشه به ایى هی

 ٌىؾ هی  کًًؿ، هماو ققن به ٠ًىاو پاؾاي کل ؾق يٝك گكفحه ال شمله پاؾاي غیك يقؿی قا افٍا يمی
 (-8965اهكهی،  و ٠لن شهايٍاؾ 
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هیای ویهام  یى هبلیغ ٌیاهل ظقیى ، پیاؾاي، اقلي کمکؾق هىقؾ شبكاو ؼىاقت هؿیك، ا
لگیاقیحن ٘بی١یی ها اویث-  هؿت و وایك پاؾاي های هٍى  بلًؿ هعؿوؾ، کمک همیًه، پكؾاؼث

ی ٠میىهی و اؾاقی( و ها ه ؾق همیً های جىٔیعی پاؾاي هیئث هؿیكه گماقي ٌؿه ؾق یاؾؾاٌث
  شلىات هصمٟ- ِىقت

و  8قییه یا يایب قییه هیئث هؿیكه باٌؿ هقؿاق ؾوگايگی يقً هؿیك٠اهل: اگك هؿیك٠اهل، 
 اوث-  6ِىقت  ؾق غیك ایى

و اگیك  ٠8اهل لو باٌؿ، هقیؿاق  قوي هعاوبه شًىیث هؿیكاو: هحغیك واؼحگی که اگك هؿیك
 گیكؾ-  هی 6هكؾ باٌؿ، هقؿاق 

 روش هذاسبه هتغیزهای کًتزلی

 ROAt-1 هحىقیف ٌیؿه ؾوقه قبیل بیه کیل : يىبث ؾقآهؿ ؼالُ قبل ال اقلام غیكهحكقبه ٠ملیات
 Cها ؾاقایی

FS: لگاقین ٘بی١ی کل ؾاقایی Cهای ؾوقه قبل 
CAPEX t-1Cهؽاقز وكهایه ؾقؾوقه قبل : 

Liquidityهای شاقی به کل ؾاقایی : يىبث ؼالُ ؾاقایی Cها ؾوقه قبل 
Leverageهای بلًؿ هؿت به کل ؾاقایی : يىبث بؿهی Cها ؾقؾوقه قبل 

PPE t-1ذا  : ؾاقاییCبث ؾوقه قبل 
 هیئیثهؿیكه ٌكکث بیه ايیؿاله  هیئثؾقِؿ هؿیكاو هىحقل: يىبث ج١ؿاؾ کل هؿیكاو هىحقل ؾق 

 Cهؿیكه
Tobin’s Qهای ٌكکث- : يىبث اقلي بالاق وهام به ؾاقایی 
و بكقویی قابٙیه بییى اییى ویژگیی و ویًگكگیكی  اوث شًىیثجمكکم بك  پژوهً ىیهؿف ا

٠اهل و  پژوهً ال هالکیث هؿیكیحی، ؾوگايگی يقً هؿیكـکك اوث ؾق ایى  قابلهؿیكیث اوث- 
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 جیأذیكهای وًگكگیكی هؿیكیث اوحفاؾه ٌؿه و به ٘یىق شؿاگايیه  پاؾاي هؿیكاو به ٠ًىاو ٌاؼُ
 ٌىؾ- فكٔیه وًصیؿه هی 9های فى  ؾق قالب  شًىیث هؿیكاو بكهك یک ال ٌاؼُ

 : ٌىؾ جعقیه ال هؿل لیك اوحفاؾه هی بكای آلهىو فكٔیه فك٠ی اول

  B. OWN i,t = β0 + β 1 Gender Dummy i,t + β 2 ROA i,t + β 3 Q. Tobin i,t + β 4 FS i,t + 

β 5 CAPEX i,t + β 6 Liquidityi,t + β 7 Persentage Independent i,t + β 8 PPEi,t + η i,t  

 (1هذل )

 ٌىؾ:  جعقیه ال هؿل لیك اوحفاؾه هی بكای آلهىو فكٔیه فك٠ی ؾوم

Compensation i,t = β0 + β 1 Gender Dummy i,t + β 2 ROA i,t + β 3 Q. Tobin i,t + β 4 FS 

i,t + β 5 CAPEX i,t + β 6 Liquidityi,t + β 7 Persentage Independent i,t + β 8 PPEi,t + η i,t  

 (2هذل )

 ضَد:  تحمیك اس هذل سیز استفبدُ هی ثزای آسهَى فزضیِ فزػی سَم

CEO DUAL i,t = β0 + β 1 Gender Dummy i,t + β 2 ROA i,t + β 3 Q. Tobin i,t + β 4 FSi,t 

+ β 5 CAPEX i,t + β 6 Liquidity i,t + β 7 Persentage Independent i,t + β 8 PPE i,t + η i,t  

 (3هذل )
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 ( يذىه هذاسبه هتغیزها4جذول )

 

 ی هذاسبه يذىه يماد هتغیز يام هتغیز يىع هتغیز

 ٠اهل لگاقیحن ٘بی١ی پاؾاي کل هؿیك Compensation پاؾاي بىحهوا

يقً  ؾوگايگی وابىحه

 هؿیك٠اهل

CEO DAUL 

 

 

اگك هؿیك٠اهل، قییه یا يایب قییه هیئث هؿیكه 

 اوث- 6وؾقغیك ایًّىقت  8باٌؿ هقؿاق

يىبث ج١ؿاؾ کل وهام هح١له به هیئث هؿیكه به ج١ؿاؾ  B. OWN ؾقِؿوهام هؿیكیث وابىحه

 وهامکل 

و اگك  8هحغیك واؼحگی که اگك هؿیك لو باٌؿ، هقؿاق  Gender Dummy شًىیث هىحقل

 .هی گیكؾ 6هكؾ باٌؿ، هقؿاق 

يىبث ؾقآهؿ ؼالُ قبل ال اقلام غیكهحكقبه ٠ملیات  ROA ها بالؾه ؾاقایی کًحكلی

 ها هحىقف ٌؿه ؾوقه قبل به کل ؾاقایی

 های ٌكکث بالاق وهام به ؾاقایی يىبث اقلي Tobin’s Q کیىجىبیى يىبث کًحكلی

 ها ی ؾوقه قبل لگاقین ٘بی١ی کل ؾاقایی FS ايؿاله ٌكکث کًحكلی

 هؽاقز وكهایه ؾقؾوقه قبل CAPEX ای هؽاقز وكهایه کًحكلی

ها ؾقؾوقه  های بلًؿ هؿت به کل ؾاقایی يىبث بؿهی Leverage اهكم بؿهی کًحكلی

 قبل

ها ؾوقه  های شاقی به کل ؾاقایی ؼالُ ؾاقاییيىبث  Liquidity يقؿ ٌىيؿگی کًحكلی

 قبل

 Percentage Independent ؾقِؿ هؿیكاو هىحقل کًحكلی

 

يىبث ج١ؿاؾ کل هؿیكاو هىحقل ؾق هیئث هؿیكه 

 ٌكکث به ايؿاله هیئث هؿیكه

 

 کًحكلی

 

 ؼالُ ؾاقایی ذابث

PPE ؾق  های ذابث هٍهىؾ ٌكکث جقىین ؼالُ ؾاقایی

 tؾق پایاو وال  های ٌكکث اییبك کل ؾاق t پایاو وال
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 های پژوهص یافته

های آهیاقی جىِییفی و اویحًبا٘ی اویحفاؾه های گكؾآوقی ٌؿه ال قويو جعلیل ؾاؾهبه هًٝىق جصمیه
های لالم، هايًؿ آلهىو قیٍه واظؿ ايصام ؼىاهؿ ٌیؿ- پیه ال جأیییؿ  ٌؿه اوث- همنًیى پیً آلهىو

یهيحایس پیً آلهىو قگكوییىيی ی ها هىقؾ آلهىو قكاق گكفحه و يحایس ؾق قالب هؿلهای پژوهً ها، فكٔ
هىیحًؿ، ی اییى پیژوهً بیه ِیىقت جیابلىیی هیاکیه ؾاؾه البحه با جىشیه بیه ایى .ٌىؾجؽمیى لؾه هی

با اذكات ذابیث اویث ییا ی که هؿل قگكویىي جٍؽیُ ایىی لیمك  چاو( و هاومى بكا ,افی ها آلهىو
 ( آهؿه اوث-5هحغیكها ؾق شؿول ٌماقه  ی جىِیفی هاگكؾؾ- آهاقهايصام هيی جّاؾف

 
هاي تىصیفي هتغیزهاي پژوهص( آهاره2جذول)  

یف عملیاتی  يماد هتغیز تعز

ذاد 
تع

هذ
طا

ه
یى ه

ايگ
 هی

ايه
 هی

کثز
حذا

 

لل
حذا

 

ف 
حزا

اي
ذار 

ستاي
ا

 د

B. OWN  468 45935.55 هالکیث هؿیكیحی  84666.54  66666.26  64666.86  615348.6  

compensation 468 562985.3 كهپاؾاي هیئث هؿی   596666.3  95666.89  - 22666.6  519635.5  
CEO DUAL 468 645666.6 ٠اهل ؾوگايگی يقً هؿیك   666666.6  666666.8  666666.6  525362.6  
Gender Dummy 468 511566.6 ٠اهل شًىیث هؿیك   666666.6  666666.8  666666.6  196989.6  

ROA 468 816156.6 وىؾآوقی  886666.6  396666.6  - 88518.6  852853.6  
Q/Tobin 468 656616.5 يىبث کیىجىبیى  346666.8  99666.82  146666.6  555639.8  

FS 468 36985.81 ايؿاله ٌكکث  18666.81  44666.86  29666.86  288815.8  

CAPEX 468 692693.6 هؽاقز وكهایه ای  656666.6  156666.6  666666.6  615499.6  

Leverage 468 635811.6  اهكم هالی  696666.6  166666.6  666666.6  642111.6  
Liquidity 468 326516.6 يقؿیًگی  356666.6  656666.6  886666.6  862565.6  

 Percentage اوحقلال هیئث هؿیكه
Independent 

468 336835.6  366666.6  666666.8  666666.6  864665.6  
PPE 468 596935.6 های ذابث ؾاقایی  866666.6  456666.6  666666.6  833635.6  

 
بیا  ( اقائه ٌیؿه اویث-5يمىيه ؾق شؿول ٌماقه   های ٌكکث یبكا هیجعق یفیجىِ یها آهاقه

 8965 ,8965 هیای ٘یی ویال ،وال 4ٌكکث ؾق  868های يمىيه  که ج١ؿاؾ ٌكکث جىشه به ایى
آلهىو هايیایی بیه  يحایس هىقؾ اوث- 468های جابلىیی  ، ج١ؿاؾ هٍاهؿات ؾق ؾاؾهايؿ بكقوی ٌؿه

 :باٌؿ ( هي9ِىقت شؿول  
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 (; نتايج آزمون مانايی )آزمون هادری( متغیرهای پژوهص9جذول )

 آماره آزمون یدار معنا آزمون نماد متغیر تعريف عملیاتی

 B. OWN 0000/0*** 8934/14  یتیزیهذ تیهبلى

 compensation 0000/0*** 6125/14 زُیهذ ئتیّ پبداش

 CEO DUAL 0000/0*** 68316/9   ػبهل زیهذ ًمص یدٍگبًگ

 Gender Dummy 0000/0*** 95492/8  ػبهل زیهذ تیجٌس

 ROA 0000/0*** 99809/7  یسَدآٍر

 Q/Tobin 0000/0*** 1846/10  يیتَث َیو ًسجت

 FS 0000/0*** 8194/17  ضزوت اًذاسُ

 CAPEX 0000/0*** 3521/10  ایِ یسزهب هخبرج

 Leverage 0000/0*** 7755/13  یهبل اّزم

 Liquidity 0000/0*** 4621/13  یٌگیًمذ

 Percentage Independent   0000/0*** 4108/11    زُیهذ ئتیّ استملال

 PPE 0000/0*** 0849/13  ثبثت یّب ییدارا

ِفك   ایى يحایس، فكٔیه بكاوان ه١ًکه ٌؿه اوث- 9 ؾق شؿول ٌماقه یيحایس آلهىو هاؾق
ی ٌیىؾ و جمیاه ا٘میًیاو قؾ هیي 62.6 هیا ؾق ویٙط آوی قیٍه واظؿ هحغیكها یا ياهايایبك ی هبحً

جیىاو  ال وشىؾ قیٍه واظؿ هحغیكها، هیيی بؿوو يگكاي ،باًٌؿ- بًابكایى پژوهً هايا هيی هحغیكها
 قا بكآوقؾ کكؾ- هیجعق ىیا یالگى

 یحیكیهیؿ ی(كییگ شبهیهویًگكگیكی  بیا  ٠اهل كیهیؿ ثیقابٙه شًى یبه بكقو هیجعق ىیؾق ا
ال ٌیاؼُ  یحیكیهیؿ یكییگ هعاوبه شبهه یبكا که ىیا لیـکك اوث به ؾلقابل - ٌىؾ یپكؾاؼحه ه

 Cٌیؿه اویث اویحفاؾه ٠اهل كیيقیً هیؿ یو ؾوگیايگ كهیهیؿ ئیثیپیاؾاي ه ،یحیكیهیؿ ثیهالک
 اوث:  كیبه ِىقت ل هیجعق یها هیفكٔ
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وشىؾ  یؾاق ه١ًاقابٙه  یحیكیهؿ یكیبا شبهه گ ٠اهل كیهؿ ثیشًى ىی: ب هیجعق یاِل هیفكٔ
 ؾاقؾ- 

 وشىؾ ؾاقؾ-  یؾاق ه١ًاقابٙه  یحیكیهؿ ثیبا هالک ٠اهل كیهؿ ثیشًى ىیاول: ب یفك٠ هیفكٔ
 وشىؾ ؾاقؾ-  یؾاق ه١ًاقابٙه  كهیهؿ ئثیبا پاؾاي ه ٠اهل كیهؿ ثیشًى ىیؾوم: ب یفك٠ هیفكٔ
 یؾاق ه١ًیاقابٙیه  ٠اهیل كیيقیً هیؿ یبا ؾوگیايگ ٠اهل كیهؿ ثیشًى ىیوىم: ب یفك٠ هیفكٔ

 -وشىؾ ؾاقؾ
ی وشیىؾ ؾاق ه١ًا٠اهل با هالکیث هؿیكیحی قابٙه  فكٔیه فك٠ی اول: بیى شًىیث هؿیكآلهىو 

 . ؾاقؾ

قبل ال بكالي هؿل قگكویىيی و آلهىو فكٔیه، بایؿ بكقویی گیكؾؾ کیه چیه هیؿل قگكوییىيی 
هیای جلفیقیی ییا  هؿل ؾاؾههای  ج١ییى اوحفاؾه ال یکی ال قوي بكایهًاوب آلهىو فكٔیه اوث- 

 ، ٔیكیب لاگكايیژ و چیاو(ج١مین یافحه  Fهؿل اذكات ذابث یا هؿل اذكات جّاؾفی، ال وه آلهىو 
 ٌىؾ-  هاومى اوحفاؾه هی 

کمحیك  62.6 چیاو ( ال  افحیهی نیج١می Fآلهیىو  یه١ًاؾاق، 1شؿول ٌماقه  سیبا جىشه به يحا
ٌىؾ- ؾق  یه ؿهیهؿل اذكات ذابث بكگم ،یقیجلف یها ههؿل اذكات ذابث و هؿل ؾاؾ ىیاوث- لفا ال ب

هؿل اذكات ذابیث و هیؿل  ىیاوث- لفا ال ب بیٍحك 62.6آلهىو هاومى ال  یؾاق ه١ًا ،هكظله ب١ؿ
ویه  ىیگكفث ال بی صهیىاو يحج هی ،ىیٌىؾ- بًابكا یه ؿهیبكگمجّاؾفی هؿل اذكات  ،یجّاؾف كاتاذ

 -كؾیهىقؾ اوحفاؾه قكاق گ یىيیگكوشهث بكالي هؿل ق یجّاؾف، هؿل اذكات هفکىقهؿل 
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 های تابلىیی (: آسهىو تؼییى روش تخمیى هذل داده1جذول )

آماره  یمعنادار نتیجه

 آزمون

طخیص تهای  آزمون

 روش
ّبی  تبویذ هذل اثزات ثبثت در همبثل هذل دادُ

 تلفیمی

0000/0 116949/

18 

 تؼوین یبفتِ Fآسهَى 

ثل هذل اثزات تبویذ هذل اثزات تصبدفی در همب

 ثبثت

1107/0 342175/

14 

 آسهَى ّبسوي

تبویذ هذل اثزات تصبدفی در همبثل هذل اثزات ثبثت ٍ هذل 

 ی تلفیمیّب دادُ

 ًتیجِ ًْبیی   

ال  یبىؾه و ظاک F 666.6آهاقه  یهقؿاق ه١ًاؾاق ،ؾهؿ یيٍاو ه 2هًؿقز ؾق شؿول ٌماقه  سیيحا
 ىیییج١ بیهقیؿاق ٔیك ،یی- ال ویىباٌیؿ یهی ىویکیل قگكوی یؾاق ه١ًیابكالي هًاوب هیؿل و 

هىیحقل  یكهیایوابىیحه جىویٗ هحغ كیؾقِؿ ال هحغ 88ظؿوؾ  ،یبىؾه و به ٠باقج 88.6 ٌؿه لیج١ؿ
 یالی 2.8بیاله  ىیو قكاق گكفحى آو بی 45.8 با هقؿاق واجىىو ىیآهاقه ؾوقب ى،یهمنً ايؿ- ٌؿه ىییجب
يٍاو  >يحایس شؿول ٌماقه  -باٌؿ یهؿل ه یؼٙاها ىیهكجبه ب یيٍاو ال ٠ؿم ؼىؾهمبىحگ 2.5

Gender Dummyهحغیك  ٠اهل  ؾهؿ که شًىیث هؿیك هی
 
i,t)  بیا ( 9.7?>7  یه١ًیاؾاقبا ویٙط

اول  یفك٠ی هیفكٔی كيیپیف ییيها صهیيح باٌؿ- هی ه١ًاؾاقهالکیث هؿیكیحی ؾاقای قابٙه هًفی و 
 -باٌؿ یه
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 (: يتایج آسهىو رگىسیىو فزضیه فزػی اول5جذول )

 متغیر
Variable 

 ضريب
Coefficient 

انحراف 

 معیار
Std/Error 

 آماره تی
TStatistic 

 معناداری
Prob 

 Gender Dummy -663565.6 665681.6 -992668.5 *6255.6 ٠اهل شًىیث هؿیك

 ROA -694599.6 689484.6 -425663.5 **6956.6 وىؾآوقی

 Q/Tobin 668541.6 668669.6 546418.8 5266.6 کیى جىبیى يىبث

 FS -662556.6 665343.6 -566443.5 *6466.6  ايؿاله ٌكکث

 CAPEX 686155.6 659314.6 558363.6 1154.6  ای هؽاقز وكهایه

 Leverage -864568.6 685566.6 -652656.2 ***6686.6  اهكم هالی

 Liquidity -684459.6 656351.6 -264633.6 2459.6  يقؿیًگی

 Percentage  هاوحقلال هیئث هؿیك

Independent 

-686935.6 682958.6 -349349.6 2523.6 

 PPE -659658.6 655526.6 -556825.6 1955.6  های ذابث ؾاقایی

 ٔكیب ذابث 

 

 

C 162685.6 696162.6 98884.89 ***6666.6 

 545465.8  ه١ًاؾاقی کل قگكویىو( Fآهاقه 

 F 665666.6ه١ًاؾاقی آهاقه 

 859425.6  ج١ییى ٔكیب

 888886.6 ٔكیب ج١ییى ج١ؿیل ٌؿه

 455434.8 آهاقه ؾوقبیى واجىىو
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 افحیهی نیج١می Fآلهیىو  یه١ًاؾاق، 3 شؿول ٌماقه سیبا جىشه به يحا آلهىو فكٔیه فك٠ی ؾوم:
 صیهیجیىاو يح یه ،ىیبًابكا- اوث 62.6آلهىو هاومى کمحك ال  یؾاق ه١ًاو  62.6 چاو ( کمحك ال 

 -كؾیهىقؾ اوحفاؾه قكاق گ یىيیبكالي هؿل قگكو بكایبث گكفث ال هؿل اذكات ذا
 

 های تابلىیی (: آسهىو تؼییى روش تخمیى هذل داده6جذول )

 های تطخیص روش آسهىو آهاره آسهىو هؼًاداری يتیجه

 تؼوین یبفتِ Fآسهَى  60892/3  0000/0 تلفیمی ّبی هذل دادُ تبویذ هذل اثزات ثبثت در همبثل  

 

  0156/0 هذل اثزات تصبدفی بثت در همبثلتبویذ هذل ث 

399723/20 
 آسهَى ّبسوي

 ًتیجِ ًْبیی    ّبی تلفیمی هذل اثزات تصبدفی ٍ هذل دادُ تبویذ هذل اثزات ثبثت در همبثل

بىؾه و ظاکی  F 666.6ؾهؿ هقؿاق ه١ًاؾاقی آهاقه يٍاو هی 4يحایس هًؿقز ؾق شؿول ٌماقه 
باٌیؿ- ال ویىیی، هقیؿاق ٔیكیب ج١یییى کل قگكوییىو هییی ه١ًاؾاقال بكالي هًاوب هؿل و 

ؾقِؿ ال هحغیك وابىحه جىوٗ هحغیكهیای هىیحقل  55بىؾه و به ٠باقجی، ظؿوؾ  55.6ٌؿه ج١ؿیل
الیی  2.8و قكاق گكفحى آو بییى بیاله  36.8واجىىو با هقؿاق همنًیى، آهاقه ؾوقبیى ايؿ-جبییى ٌؿه

يٍاو  4يحایس شؿول ٌماقه  باٌؿ-ٙاهای هؿل هیيٍاو ال ٠ؿم ؼىؾهمبىحگی هكجبه بیى ؼ 2.5
( فاقیؿ 1492.6 ی ه١ًاؾاق( با وٙط Gender Dummyi,t كی هحغ ٠اهل كیهؿ ثیؾهؿ که شًىهی

 -باٌؿ یه كهیهؿ ئثیبا پاؾاي ه ه١ًاؾاققابٙه 
 يحیصه يهایی قؾ فكٔیه فك٠ی ؾوم اوث- 
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 ( نتايج آزمون رگرسیون فرضیه فرعی دوم8جذول )

یب Variable هتغیز  ضز

Coefficient 

 ايحزاف هعیار

Std/Error 

 آهاره تی

t-Statistic 

 هعًاداری

Prob 

 Gender عاهل جًسیت هذیز

Dummy 

628611.6  634692.6  431361.6  1492.6  

ROA 656519.5 سىدآوری  258184.6  58658.89  *** 6666.6   

Q. Tobin  696615.6 کیى تىبیى يسبت  698182.6  515585.8  5369.6  

FS 666365.6 ايذاسه ضزکت  659866.6  59425.86  *** 6666.6   

CAPEX 546655.6 هخارج سزهایه ای  212566.6  289155.6  3536.6  
- Leverage اهزم هالی 656366.8  155565.6  - 226856.5  ** 6196.6   

- Liquidity يمذیًگی 655628.6  919168.6  - 595549.6  5865.6  

 Percentage استملال هیئت هذیزه

Independent 

- 866199.6  545646.6  - 969295.6  4642.6  

PPE 862889.6 های ثابت دارایی  559866.6  355659.6  2833.6  

یب ثابت - C ضز 266832.4  563234.8  - 559246.3  *** 6665.6   

52496.12  )هعًی داری کل رگزسیىو(  Fآهاره   

F 666666.6هعًاداری آهاره   

یب 663265.6  تعییى ضز  

ی ب تعییى تعذیل ضذهضز  553555.6  

362842.8 آهاره دوربیى واتسىو  

 افحیهی نیج١می Fآلهىو  یؾاق ه١ًا، ? شؿول ٌماقه سیبا جىشه به يحا: وىم یفك٠  هیآلهىو فكٔ
 صیهیجىاو يح یه ،ىیبًابكا- اوثبیٍحك  62.6آلهىو هاومى ال  یه١ًاؾاقو  کمحك 62.6 چاو ( ال 

 -كؾیهىقؾ اوحفاؾه قكاق گ یىيیبكالي هؿل قگكو شهثجّاؾفی گكفث ال هؿل اذكات 
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 های تابلىیی (: آسهىو تؼییى روش تخمیى هذل داده8جذول )

های تطخیص  آسهىو آهاره آسهىو هؼًاداری يتیجه

 روش
های  هؿل ؾاؾه جاکیؿ هؿل اذكات ذابث ؾق هقابل

 جلفیقی
 ج١مین یافحه Fآلهىو  695264.5  6666.6

 آلهىو هاومى 61945.89  8182.6 ؾفی ؾق هقابل هؿل اذكات ذابثجاکیؿ هؿل اذكات جّا

های  جاکیؿ هؿل اذكات جّاؾفی ؾق هقابل هؿل اذكات ذابث و هؿل ؾاؾه
 جلفیقی

 يحیصه يهایی  

بىؾه و ظاکی  F 666.6ؾهؿ هقؿاق ه١ًاؾاقی آهاقه يٍاو هی 6يحایس هًؿقز ؾق شؿول ٌماقه 
باٌیؿ- ال ویىیی، هقیؿاق ٔیكیب ج١یییى قگكوییىو هییی کل ه١ًاؾاقال بكالي هًاوب هؿل و 

ؾقِؿ ال هحغیك وابىحه جىوٗ هحغیكهیای هىیحقل  52بىؾه و به ٠باقجی، ظؿوؾ  52.6ٌؿه  ج١ؿیل
الیی  2.8و قكاق گكفحى آو بییى بیاله  62.5واجىىو با هقؿاق همنًیى، آهاقه ؾوقبیى ايؿ-جبییى ٌؿه

يٍاو  6يحایس شؿول ٌماقه  باٌؿ-ای هؿل هیيٍاو ال ٠ؿم ؼىؾهمبىحگی هكجبه بیى ؼٙاه 2.5
Gender Dummyهحغیك  ٠اهل  شًىیث هؿیك ؾهؿ کههی

 
i,t)  ؾاقای ( 7777.7  یه١ًاؾاقبا وٙط

فك٠یی  فكٔییه پفیكييحیصه يهایی  -باٌؿ ٠اهل هی با ؾوگايگی يقً هؿیك ه١ًاؾاققابٙه هًفی و 
 -باٌؿهی وىم
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 فزضیه فزػی دوم(: يتایخ آسهىو رگىسیىو 9جذول )

 ضزیب Variable هتغیز

Coefficient 

 ايذزاف هؼیار

Std/Error 

 آهاره تی

t-Statistic 

 هؼًاداری

Prob 

 Gender ػبهل زیهذ تیجٌس

Dummy 

 

-291118/0 

 

017330/0 

 

-79810/16 

 

***0000/0 

 ROA -047649/0 053322/0 -893603/0 4059/0 یسَدآٍر

 Q/Tobin -000382/0 004786/0 -079900/0 9389/0 يیَتَثیو ًسجت

 FS 007195/0 006571/0 095048/1 3155/0 ضزوت اًذاسُ

 CAPEX -018127/0 136669/0 -132634/0 8988/0 ایِ یسزهب هخبرج

 Leverage 117566/0 135920/0 864961/0 4203/0 یهبل اّزم

 Liquidity -101737/0 098349/0 -034451/1 3408/0 یٌگیًمذ

 Persentage زُیهذ ئتیّ لاستملا

Independent 

-031436/0 028315/0 -110227/1 3094/0 

 PPE -136672/0 093588/0 -460354/1 1945/0 ثبثت یّب ییدارا

 C 014005/0 130434/0 107369/0 180/0 ضزیت ثبثت

 15534/27 ی ول رگزسیَى(هؼٌبدار) Fآهبرُ 

 F 000000/0هؼٌبداری آهبرُ 

 260165/0  تؼییي ضزیت

 250584/0 ضزیت تؼییي تؼذیل ضذُ

 056335/2 آهبرُ دٍرثیي ٍاتسَى
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 یگیز يتیجه

شًىیث هؿیكاو بك وًگكگیكی هؿیكیث بكقویی ٌیؿه و ویًگكگیكی ال ویه  جأذیكؾق ایى پژوهً 
پاؾاي هیؿیكاو و ؾوگیايگی يقیً  هًٝك هىقؾ پژوهً قكاقگكفحه اوث- هیماو هالکیث هؿیكیحی و

 هؿیكیث اوحفاؾه ٌؿه اوث-وًگكگیكی ىاو ه١یاقهای هؿیك٠اهل به ٠ً
ویًصً  یبیكا هییوال به ٠ًیىاو يمىيیه جعق 4ٌكکث قا ؾق  868پژوهً ا٘لا٠ات  ىیؾق ا

- نیا٘لا٠ات پكؾاؼح لیو جعل هیمبه جص Eviewsبا يكم افماق  ثیو ؾق يها نیکكؾی گكؾآوق اتیفكٔ
ها و ؾيیای  ٍمگیك هعققاو، قوايههىقؾ جىشه چ هؿیكیحیهای  هىٔىٞ ٠ؿم ظٕىق لياو ؾق پىث

جصاقت اوث- يحایس اوًاؾ هٙال١ات و اؾبییات ظیاکی ال ظماییث ال ویبک قهبیكی هٙلیىب و 
 باٌؿ- بیا وشیىؾ ؾقِىقت ايحّاب لياو ؾق هًاِب اشكایی هی ،اقلي افموؾه بك کاقایی ٌكکث

کًًیؿ  اقائیه هی لو هًىل ؾق اقلیث هىحًؿ و ٠لاوه بك ایى، هعققاو ٌىاهؿی هایهؿیك٠اهل، ایى
 ،ها لهايی که ٠ملکكؾ ١ٔیفی ؾاقيؿ و ؾق ه١كْ قیىک بالایی هىیحًؿ ؾهؿ ٌكکث که يٍاو هی

بییى  ه١ًاؾاقوشىؾ اقجباٖ هًفی و  ،آلهىو فكٔیه اول٠اهل لو هىحًؿ-  به فکك ايحّاب یک هؿیك
ل ویهام وقحی هؿیك، هالک ؾقِؿ پیاییًی اکًؿ-  شًىیث هؿیكاو و هالکیث هؿیكیحی قا اذبات هی

به ظؿاکرك قویايؿو  بكایاقت کاقآهؿ، يٝيیكوهای بالاق و ا٠مال  جأذیك باٌؿ، او جعث ٌكکث هی
کیه هیؿیك، کًحیكل  لهیايی ،- ؾق هقابیل(فكٔیه همگكایی هًافٟ  کًؿ ظكکث هی ،اقلي هؤوىه

ؾاٌحه باٌؿ، او همکى اوث ال ؼیىؾ قفحاقهیایی  بؽً قابل جىشهی ال وهام هؤوىه قا ؾق ؾوث
فكٔییه  باٌیؿ  هیهغیایك هؤوىیه  بیا هیؿف بیه ظیؿاکرك قویايؿو اقلي هؿ که کیاهلاا ؾ يٍاو

ؼىیٍاو و يمؾیکاو  ج١ییى پاؾاي و ظقى  بالا بكای ؼىؾ، اوحؽؿام يٝیك - قفحاقهایی(وًگكبًؿی
لٙمه شؿی بیه اهیؿاف  جىايؿ کكؾو هقؿهات ليؿگی هصلل که هی فكاهن با همایای قابل جىشه و یا

با٠ید  جىايؿ هی ،ظٕىق هؿیكاو لو با کاهً يىبث هالکیث هؿیكیحی ،بكایىبًا- کًؿٌكکث واقؾ 
ؾق لهیًه جفاوت پیاؾاي  ،های هح١ؿؾ باجىشه به پژوهًهمىىکكؾو هًافٟ هالکاو و هؿیكاو ٌىؾ- 

بكاویان  ،ظاکی ال جفاوت قو به کاهً ؾق هیماو پیاؾاي پكؾاؼحیی ،هؿیكاو لو وهكؾ که اکركیث
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گىاه ایى ظقیقث اوث که جب١ییٓ شًىییحی  ،صه آلهىو فكٔیه ؾوميحی -باٌؿ شًىیث هؿیكاو هی
 ،ال اییى يٝیكؾق شاه١ه آهاقی هىقؾ هٙال١ه ها وشىؾ يؿاٌحه اوث-  ،ؾق پكؾاؼث پاؾاي به هؿیك

وشىؾ قابٙیه  ،جىاو گفث که ايحّاب هؿیكاو لو یا هكؾ جفاوجی يؿاقؾ- يحایس آلهىو فكٔیه وىم هی
کًؿ- جعقیقیات هح١یؿؾی  و و ؾوگايگی هؿیك٠اهل قا اذبات هیه١ًاؾاق و هًفی بیى شًىیث هؿیكا

ايؿ- یک ؾیؿگاه  ؾو ؾیؿگاه قا هىقؾ هٙال١ه قكاق ؾاؾه شًىیث بك قؿقت هؿیك٠اهل جأذیكؼّىَ  ؾق
قا افیمایً ؾاؾه و با٠ید بهبیىؾ يقیً  هیئثاوحقلال  ،هؿیكه هیئثایى اوث که ظٕىق لياو ؾق 

ٌىؾ- ؾیؿگاه ؾوم اییى اویث کیه اگیك هیؿیكاو لو  هی يٝاقجی و ؾقيحیصه کاهً قؿقت هؿیك٠اهل
کیفیث يٝاقت کاهً  ،هؿیكه يىبث به هؿیكاو هكؾ جعث فٍاق بیٍحكی قكاقؾاٌحه باًٌؿ هیئثؾق

با جىشه به قابٙه هًفی  ،یافحه و افمایً قؿقت هؿیك٠اهل قا به ؾيبال ؾاقؾ- يحیصه آلهىو فكٔیه وىم
باٌؿ که جعث ٠ًىاو ؾیؿگاه  پفیكفحى ؾیؿگاه اول هیبیى شًىیث و ؾوگايگی هؿیك٠اهل ظاکی ال 

بك کاهً يىبث هالکیث هیؿیكیحی و  ،باجىشه به ایًکه يحایس ایى پژوهً ٌىؾ- کاقایی هٙكض هی
هالکییث  يىیبث ،کًؿ و ال ٘كفیی ؾق يحیصه ايحّاب هؿیكاو لو ؾلالث هی ،ؾوگايگی هؿیك٠اهل

همىى ٌؿو هًافٟ هؿیكاو و هالکاو  به م،هؿیكیحی کمحك و کاهً ؾق ؾوگايگی يقً هؿیك٠اهل يی
هیؿیكه  هیئیثؾق جكکیب  ٌىؾ هی پیًٍهاؾ -کًؿ هی کمک، يمایًؿگی هٍکلات ج١ؿیلو همنًیى 

 ،بك ایى هىٔىٞ جىايًؿ با جکیه ؾاقاو هی وهام ،بًابكایىؾيٝك قكاقگیكؾ- ىقجًىٞ شًىیحی ه ،ها ٌكکث
- بكای ایًکیه ليیاو کًًؿاقؿام  ،ؼىقؾاقيؿلو بك هایی که ال هؿیكاو يىبث به ايحؽاب وهام ٌكکث

های  های آهىلٌی و ههاقت ها فكِث آو هؿیكه ٌكکث ؼؿهث کًًؿ، لالم اوث  هیئثبحىايًؿ ؾق 
يیال به فكهًیگ ویالی  ،که به يىبه ؼىؾ ؾاٌحه باًٌؿ بكای ققابث با همحایاو هكؾ ؼىؾاوث لالم 

هیا ال اؾاقه اهیىق شاه١یه و  آو ي١یث ٠قب يگه ؾاٌیحى ليیاو و هماشاه١ه ؾاقؾ-  وٙسگىحكؾه ؾق 
ؼلاء ظیكت ايگییمی قا ؾق کاهییابی اشحمیا٠ی و  ،های ؾولحی وغیكه ٌكکث يؿاؾيٍاو ؾق ف١الیث

آوقؾ- بكای قویؿو به ج١اؾل، قفٟ جب١یٓ و ؾق يحیصه جىو١ه بهحك  اقحّاؾی به وشىؾ هیجؿاوم قٌؿ 
بحىايًیؿ بیكای ٌیكکث ؾق فكایًیؿ  ،ويیال اوث که همیه افیكاؾ ال شملیه ليیا ،جك ؾق شاه١ه و کاهل
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هايًیؿ  مییي هییجعق ىییاهای بكابك ؾاٌحه باًٌؿ-  فكِث ،گیكی ؾق وٙىض هؽحلف شاه١ه جّمین
ال  یقا هٍیکل ویاؼحه، بكؼی سیيحا یكیپف نیبىؾه که ج١م هایی ثیهعؿوؾ یؾاقا قاتیجعق كیوا

 :٠باقجًؿ ال ها ثیهعؿوؾ ىیا

 یزیپذ نیتؼو جِیًت تز وزدُ ٍ در را وَهه یآهبرًوًَِ  فزاىیسى در ا زاىیتؼذاد اًذن هذ

 ثبضذ. یه یدٍرُ سهبً فپژٍّص جِیاس ػَاهل هَثز ثز ًت یىٌذ. یو یه تیدهبر هحذٍد فرا جیًتب

 خَاّذ داضت. یطتزیث یزیپذ نیتؼو جیًتب فاًتخبة ضَد یتز یطَ ً یهٌبًچِ دٍرُ سهبً
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