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اـى-ػاًيزىی کاؿىٌامی اؿىؼ  دیذسی؛ ػلی  گـوه صنابؼاؿی، واصؼ ٥یـوفآباػ، ػاًيگاه آفاػ املاوی، ٥یـوفآباػ، ای
اـى-امتاػیاؿ   صاده؛ؽکىفه يکىئی  گـوه صنابؼاؿی، واصؼ ٥یـوفآباػ، ػاًيگاه آفاػ املاوی، ٥یـوفآباػ، ای

منـه ؤًؼؿاى و امتاػیاؿ گــوه صنـابؼاؿم وػاًو آوىعته ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه واف ػلیشضا آرس بشاهماو؛
اـًت٦اٝي ىاًؼیقـ ويهؼ   آوىفه ٝالي ١ی

گــوه صنـابؼاؿم وـؼیـی  و عؼیذ پاکذلاو؛ منـه ؤػاًو آوىعته ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه وافًؼؿاى و وـؼی
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ   آوىفه ٝالي ١ی

اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ منه آوىفه ٝاليؤکاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته صنابؼاؿی وػلی هذمذی؛   ١ی
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼؤػاًيزى کاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته وؼیـی  والی وههذی علیمی؛    منه آوىفه ٝالي ١ی

منه آوىفه ؤػاًو آوىعته ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه وافًؼؿاى و امتاػیاؿ گـوه صنابؼاؿم و عؼیذ پاکذلاو؛
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ   ٝالي ١ی

ػاًيزىی ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه وافًؼؿاى و ْٝى هیئـ  ٝمیـی گــوه صنـابؼاؿم  بشاهماو؛ػلیشضا آرس 
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ   وىمنه آوىفه ٝالي ١ی

کـق ودیذ عماکاس؛ اـى ـ و   کاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته وؼیـی  ػولتی ػاًيگاه آفاػ املاوی واصؼ ته

اـًت٦ـاٝي ؤ٥قاؿ گـوه کـاوپیىتـ وکاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته کاوپیىتــ ًـن اعاياص سوح پشوس؛  منـه آوـىفه ٝـالي ١ی
  ىاًؼیقـ ويهؼ

اـى  داود خذادادی؛  امتاػیاؿ گـوه صنابؼاؿی ػاًيگاه آفاػ املاوی ، واصؼ ٩يه، ای
اـى ساهیى يظشی؛  کاؿىٌامی اؿىؼ صنابؼاؿی، واصؼ ٩يه، ػاًيگاه آفاػ املاوی، ای

اـى رٌىبْٝىهیئ  ٝمیی ػاًيگاه آفاػ امدکتش سویا داسابی؛   لاوی واصؼ ته
اـى رٌىبهذمذ یضدايی؛   ػاًيزىی ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه آفاػاملاوی واصؼ ته

 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ



 

 

 

 

 

 راهًمای تذویى و ػزایط پذیزع هماله حىسه فعالیت،اهذاف،

َ  ٖارسجبط فقِ ٍ حقَق اسلاه ٕدر راسشب ٖسخصص ٖعلو کزدٗفصلٌبهِ حبضز ثب رٍ فقهِ   ٖٗبٗه ثب ًگزش ثهِ د

داًطهگبُ سْهزاى    ٖفبراث سٗدزد ٖحقَق اسلاه ٖفقِ ٍ هجبً ٖٗاًجوي داًطجَ ٖعلو ِٗثِ عٌَاى ًطز ِ٘اهبه

 ثز هجبحث ًَظَْر اسز. سأک٘ذهجلِ، فقِ ٍ حقَق ثب  ٖحَسُ هَضَع َدض هٖهٌشطز 

لَ سأٗ٘ذ،ٖسخصص ٕدس اس داٍر کِ راٌّوهب اهبح    يٗه ضهذُ در ا  فٗب سَجِ ثِ سبخشبر سعزٍ ث ًِٗطز ي٘هسئ

  کٌٌذ. زٗرا رعب زٗهقبلار خَد ًکبر س نٍ٘ سٌظ َِ٘د در سْض هٖهحشزم سقبضب  سٌذگبىَٗد اس ًَض هٖ

 Word 2010 افشارٕ هقبلِ در هح٘ط ًزم

 A4 :اًذاسُ کبغذ

 هشز سبًشٖ 4ّب )ثبلا، دبٗ٘ي، اخ ٍ راسز(:  حبضِ٘

 BTitr 14 :فًَز عٌَاى هقبلِ

 Times New Roman 10 ٍ اًگل٘سٖ B Zar 13 فًَز هشي: فبرسٖ

 Times New Roman 9 ٍ اًگل٘سٖ B Zar 10فًَز در جذٍل ٍ ًوَدار: فبرسٖ

 .سز ثبضذ صفحِ در ّو٘ي فزهز ث٘ص 44سعذاد صفحبر ًجبٗذ اس 

 .فبدُ کٌ٘ذّبٕ فبرسٖ هصطلح ٍ هصَة اسش ّبٕ خبرجٖ، در حذ اهکبى اس هعبدل ّب ٍ ًبم ثزإ ٍاصُ

ِ     در صَرر ً٘بس ثِ درج سٗزًَٗس، ّؤ ٍ  BMitra اه٘ي ثهب ملهن    صهَرر راسهز   ههَارد فبرسهٖ ثه

ٓ  Times New Roman ا٘ي ثب ملهن  ّبٕ لاس٘ي ثِ صَرر اخ ٍ سٗزًَٗس pt.10اًذاسٓ  pt. 9اًهذاس

 .ًَضشِ ضًَذ
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فْزسز هٌهبثع ثهِ    لطفبً سَجِ فزهبٗ٘ذ هٌبثع خبرجٖ داخل هشي ثِ فبرسٖ ًَضشِ ضًَذ؛ ٍلٖ در ثخص

 .اًگل٘سٖ ًَضشِ ضًَذ

   ٖ ٍ سهذس هٌهبثع    (B Zar 12) در فْزسز هٌبثع، اثشذا هٌبثع فبرسٖ ثِ سزس٘ت حهزٍ  الفجهب فبرسه

 .ًَضشِ ضًَذ (Times New Roman 11) اًگل٘سٖ ثِ سزس٘ت حزٍ  الفجبٕ اًگل٘سٖ

 :ضوٌبً هٌبثع ثِ صَرر سٗز ًگبرش ضًَذ

 )سبل اًشطبر(. عٌَاى کشبة، هحل اًشطبر، ًبم ًبضز ًبم خبًَادگٖ، ًبم ًَٗسٌذُ کشبة:

 )سبل اًشطبر(. عٌَاى هقبلِ. ًبم هجلِ، دٍرُ، ضوبرُ، ضوبرُ صفحبر. ًبم خبًَادگٖ، ًبم ًَٗسٌذُ هقبلِ:

 اگز هقبلِ ٗب کشبة ث٘ص اس ٗک ًَٗسٌذُ داضز ث٘ي اسبهٖ ًَٗسٌذگبى ٍٗزگَل )،( گذاضشِ ضَد.

 :بلار خَد را در سبٗز ًطزِٗهق سَاًٌذ هًَٖٗسٌذگبى هحشزم 

 ثبرگذارٕ کٌٌذ. http://feghhepouyasj.ut.ac.ir ثِ آدرس 

 

http://feghhepouyasj.ut.ac.ir/


 

  @ .............................................................................................   عخى عشدبیش

هـای ش تىعـؼه هـا ی دس ؽـشکتگهای هؾهىد بش يگهذاؽت وجه يمذ  با تىجه به اثش هتغیش تؼذیل بشسعی تأثیش داسایی

 A ....................................................................   پزیشفته ؽذه دس بىسط اوساق بهاداس تهشاو

گی و عشهایه دس گشدػ با آؽفتگی ها ی دس ؽشکت  2> ؽذه دس بىسط اوساق بهاداس  های پزیشفته بشسعی سابغه بیى يمذیً

اًب ها یاتی و ادتمال دسهايذگی ها ی ؽشکت  ;@ .... های پزیشفته  دس بىسط اوساق بهاداس تهشاوبشسعی سابغه بیى اجت

ه عشهایه و ػملکشد ؽشکت های پزیشفته ؽذه دس بىسط اوساق بهاداس تهشاو   A:; ...... تاثیش ػذم يمذؽىيذگی بش هضیً

ه های ػملیاتی  ;=; .................. بشسعی چا ؼ ها و سیغک های ػملیاتی ػمىد اعلاهی جهت کاهؼ هضیً



 

 

 طخى طزدبیز

 -هام  آؿاوو بغو ٩مبحبات اوىؿ و کٌیه که یاػه  به ًان او مغي ؿا آ١اف وی
٦اػه اف و امـت نـ یً ؼهیپىىـ یکن بـ یو وال یوباصج صنابؼاؿ ژهیوهه و و گاهیاوـوفه را

- ایـي باىـؼ یوـ یاػیـف  یـاهی یػاؿا هـیـو ١ یو ا٩تَـاػ یارتیاٝ های بغوػو ػؿ تیان  يیا
 ي،یهیچٌـهـای وهـه باىـؼ-  ىىػ تا پـػاعتي به ایي ػو صىفه یکی  اف اولىی  وىّىٛ مبب وی

و اؿت٪ا هــ  يـ٥ یاوـ مبب پ يیاًؼ، ٩ىان ػاًو به ًيـ آى ام  و ا هیاى ٕىؿ که بقؿگاى وا گ٦ته
آى  یو ًٚــ یاػیـبٌ یهـا هیـپا  یـت٪ى ،هـ ٝمه يـ٥ یتىمٞه و پ ۀلافوو  عىاهؼ ىؼ یا اوٞهر

 -باىٌؼ یهؼ٣ و يیبه ا ؼىیػؿ ؿمی وهی یها و پژوهيات گان ٪اتیام ، که تض٪
های ًىیي آى ام  کـه بتـىاًیه  ؿمال  وا به ٌٝىاى ًيـیۀ ٝمیی ـ تغََی صنابؼاؿی و ٥ٌاوؿی

ػـاؿیه و و٦تغـیه که وی تىاًیه با یـاؿی عؼاوًـؼ هـ چٌؼ گان کىچکی ػؿ ره  ا هؼا٣ ٌٝىاى ىؼه ب
٥ـ  ٝمه صنابؼاؿی ػاىـته  اـوی مهیی ػؿ ونیـ پیي اـهی ىیا ًىینٌؼگاى و عىاًٌؼگاى گ وٌاى و هی

 باىیه و  عىىضالیه که اوـوف وى٨٥ به اًتياؿ چهاؿویي ىیاؿه ایي ٥َمٌاوه ىؼیه-
اـ وی ًيـیه کیال تيکـ ؿا ػاؿیه که با ؿاهٌیـایی هـا و ػؿ ایي را اف وياوؿ ٝمیی و ػاواؿى گ

اـهی کـػًؼ و  اـت صـ٥ه ای وا ؿا ػؿ ایي ؿاه هی  ـیػؿ ون ییبایبه عإـ ىک قیٝق نٌؼگاىیاف ًىًٚ
 ػاوؿی و چاپ مپاك گقاؿیه-

ػـاؿیه- اویؼواؿیه که بتىاًیه با ص٦٘ پىیایی، هه  ؿامتا ػؿ ره  اٝتلای راوٞۀ صنابؼاؿی گان ب
 و هى ا له تىفیك                                       

یه فقلًاهه دغابذاسی و فًاوسی های يىیى دغابذاسی یش  هیئت تذش
 



 
 

 با تىجه به اثز هتغیز يگهذاػت وجه يمذ بز های هؼهىد دارایی تأثیزبزرطی 

 تهزاو بهادار اوراق بىرص در ػذه پذیزفته هایػزکت گز تىطعه هالی در تعذیل
 2صادهؽکىفه يکىئی؛ 1یػلی دیذس 

   
 چکیذه

کـ  و ٝؼن وؼ یها یبه وى٥٪ وره ً٪ؼ وٌزـ اًاتیرـ  یـیوؼ وىربـات  ،آى  یـیبقؿگ ػؿ ى
کـ  یوؿىکنتگ اـهه و ها ؿاى هـا و  یـاف ٩ابم یاوزیىٝـه اًگـیويهىػ ب یهاییػاؿا آوؿػ-ی٥

اـ یٌٝـىاى وٌبٞـهمافواى ام  که ب یهایتىاًیٌؼ و ؿىـؼ و تىمـٞه  ؼاؿیـپا یؿ٩ـابت  یـوق یبـ
ؼاىـ  ورـه ويهىػ و ًگه ییػاؿا يیاؿتبآ بایي، با ورىػ  -باىؼویوره ً٪ؼ  زاػیاو  یا٩تَاػ

اـ تىمٞه والی تؤحیـتض   تىاًؼیً٪ؼ و کـ  ٩ اـماك- ـػیگؿى  ایي اٍمی هؼ٣ پژوهو، اػبیات ب
گــ وت٢یــ تٞـؼی  با تىره به احـ ؼاى  وره ً٪ؼًگه بـ های ويهىػ ػاؿایی تؤحیـبـؿمی  پژوهو

کـ  ػؿ تىمٞه والی اـیي امـاك،  بهـاػاؿ اوؿا٧ بـىؿك ػؿ ىـؼه پؾیـ٥ته هایى اـى امـ - بـ تهـ
اـى ٕی مال 753إلاٝات وـبىٓ به  کـ  پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته  7951ی ها‎ى

اـؿ گـ٥ - ًتایذ ًياى  7011تا  ًگـه  و های ويهىػ هؼ که بیي ػاؿاییػ ویوىؿػ تزقیه و تضمی  ٩
بـ ؿابٖه بـیي  تىمٞه والیؿابٖه وٌٞاػاؿ و و٦ٌی ورىػ ػاؿػ- هیچٌیي احـ تٞؼیمی  ػاى  وره ً٪ؼ

  ؿابٖه وٌٞاػاؿام - ؼاى  وره ً٪ؼًگه و های ويهىػ ػاؿایی
 -تىمٞه والییی ويهىػ، ااؿًگهؼاى  وره ً٪ؼ، ػ واژگاو کلیذی:

                                                      

اـى-گـوه صنابؼاؿی، واصؼ ٥یـوفآباػ، ػاًيگاه آفاػ املاوی، ٥ػاًيزىی کاؿىٌامی اؿىؼ - 1   یـوفآباػ، ای
اـى-- امتاػیاؿ 2   گـوه صنابؼاؿی، واصؼ ٥یـوفآباػ، ػاًيگاه آفاػ املاوی، ٥یـوفآباػ، ای



7  های نىین حسابذاری و فناوری فصلنامه علمی ـ تخصصی  

 هظئلهبیاو 

اـى و٦ٌٞ عىػ ؿا به ً ی عاها هًٌگهؼاى  وره ً٪ؼ، هقی اـه ػاؿػ- ایٌکه وؼی چگىًه  ٕمب هی
بـا  -ٌٌـؼ، وىّـىٝی وـبهه امـ ک ویبیي وَـ٣ یا ًگهؼاى  ؽعایـ وره ً٪ؼ یکی ؿا اًتغاب 

بـی  ٝمـ  بـه آى،ۀ افاًؼاف تىره به ایٌکه وره ً٪ؼ، ًىٝی ػاؿایی ١یـوىلؼ ام ، ًگهؼاى  بیو
کـ   بوىر بافػهی، ٌـؼ وٌـا٥ٜ ک ویبیـاى ( 0170)اوفکـاى ىػ- ىـ ویکاهو کاؿایی و اؿفه ى

اـى ایزاب  ٌؼ وره ً٪ؼ فیاػی ؿا ًگهؼاؿی کٌٌؼ کـه بـه بهـای اف ػمـ  ؿ٥ـتي ک ویىغَی وؼی
کـ ى ویوٌا٥ٜ مهاوؼاؿاى تیان  ویي وـالی عـاؿری ؤهـا ؿا اف تـىػ؛ البته ًگهؼاؿی وره ً٪ؼ، ىـ

اـی ٥ـٍ  هـقیٌه ب های ػى هقیٌهبىبالا ٌؼ- ػؿ ٍىؿت ک ویًیاف  گؾاؿی پیو ؿو بیهای مـوایهپ
اـىویي والی عاؿری یا هقیٌهؤاًتغاب ١مٔ ت کـ های بض وٌٚـىؿ و٪ابمـه بـا ها بـههای والی، ى

اـی مـوایهؤت ًیق و ً٪ؼ وره ٩بهکیبىػهای ١یـوتـ هـای ػاؿای اؿفه عـالٌ گـؾاؿیویي والی ب
کـ ، ػؿ ػاىتي ً٪ؼیٌگی با اـی ى ی هـا یاف مـىی ػیگــ، ػاؿای- ه عىاهٌـؼ کــػلاتـ لاوخب  ب

ها یا عـؼوات، لاىػ که به وٌٚىؿ امت٦اػه ػؿ تىلیؼ یا ٝـّه کاى وی٧ لای إها ییويهىػ به ػاؿا
اـی و٪اٍؼ اػاؿی تىمٔ واصؼ تزاؿی ًگهؼاىته ىؼه و اًتٚاؿ وی اـى یا ب ؿوػ بـیو اراؿه به ػیگ

اـؿ گیـػ- هؼ٣، تزـىیق ًضـىه صنـابؼاؿی ػاؿایـی هـای حابـ  اف یک ػوؿه والی وىؿػ امت٦اػه ٩
گـؾاؿی ٝات وـبـىٓ بـه مــوایهلاهای والی بتىاًٌؼ إکٌٌؼگاى ٍىؿتيهىػ ام  تا امت٦اػهو

اـت آى ؿا تيغیٌ ػهٌواصؼ تزاؿی ػؿ ایي ػاؿایی وىّىٝات اٍمی ػؿ صنـابؼاؿی  ؼ-ها و ت٢یی
های حاب  ويهىػ ٝباؿت اف ىٌاع  ػاؿایـی، تٞیـیي وبمـ٠ ػ٥تــی آى و ىـٌاع  هقیٌـه ػاؿایی

هـا ؿا مـافواى ییاوـوفه ٩نی  اٝٚه ػاؿا یاف ٕـ٥ .اهو اؿفه ػاؿایی ام ٫ و فیاى کلاامته
کـ  -هؼػ وی  یويهىػ تيک یها ییػاؿا  یگـؾاؿهیويهىػ و ًاويهىػ مــوا یهاییها ػؿ ػاؿاى
هـ ؿ٩ابت ىمتهیٕىؿ پهٌٌؼ تا بک وی بهتـ  یوٌزـ به ٝیمکـػ آت یوبتکـ و ًىآوؿ بىػه و ٩اػؿ به ص٦٘ به

 همافواى ام  کـه بـ یهایها و تىاًیٌؼ یاف ٩ابم ای هوزیىٝ اًگـیويهىػ ب یهاییباىٌؼ- ػاؿا
اـ یٌٝىاى وٌبٞ  یهاییىًؼ- ػاؿاى ویکاؿگـ٥ته  هب یو ؿىؼ و تىمٞه ا٩تَاػ ؼاؿیپا یؿ٩ابت  یوق یب
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ایـي، با ورىػ (- 7943ًژاػ، )ً٪ی ػاىته باىؼ ییمقابه تؤحیـوره ً٪ؼ  زاػیػؿ ا تىاًٌؼیويهىػ و
اـ تىمـٞه وـالی تؤحیـتض   تىاًؼیويهىػ و ًگه ػاى  وره ً٪ؼ و ییػاؿا يیآ باؿتب کـ  ٩ـ  ؿىـ

های ويهىػ گؾای به ػاؿاییهای مـوایهىاًؼ وابنتگی وره ً٪ؼ و میام ت وی- تىمٞه والی ـػیگ
های ًاويهىػ به ٌٝىاى وحی٪ه و تـویذ ؿا تٞؼی  و تٌٚیه کٌؼ و به وامٖه تنهی  امت٦اػه اف ػاؿایی

کـ  ؿا بهبىػ وی اـؿػاػهای بؼهی و---- ؿىؼ ى  یاصـؼ) بغيؼامت٦اػه اف ابقاؿهای رؼیؼ واًٌؼ ٩
کـاً های به ػم  آوؼه، تىمٞه والی باٝـج کـاهو  ٕب٨ ًتایذ و یا٥ته(- 7950و هیکاؿاى،  یم

کـ ى ویهای ويهىػ به وره ً٪ؼ صنامی  ػاؿایی هـای ػاؿای ىػ و ویقاى ًیاف به وره ً٪ؼ ػؿ ى
ٌؼ- هیچٌیي، تىمٞه والی، بـه وامـٖه کـاهو احــ ػاؿایـی ک ویتـ ؿا تٞؼی  لاًاويهىػ با ػاؿایی

کـ  هـ کیتــ لاهای ًاويهىػ باهای ػاؿای ػاؿاییويهىػ بـ ؽعایـ ً٪ؼ، به ى اـی ؽعیـ ، اوکاًی ب
اـیي- هـؼػ ویگؾاؿی  های مـوایهوره ً٪ؼ و امت٦اػه بیيتـ اف ٥ـٍ  پـژوهو بـه  يیـػؿ ا ،بٌـاب

با تىره بـه وت٢یــ تٞـؼیمگـ تىمـٞه  ويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ یهاییػاؿا تؤحیـ یمػًبال بـؿ
 تىاًـؼیوـ تىمٞه والی ایام  که آ مؤال يیبه ا ییپژوهو به ػًبال پامغگى يیو ا هیهنتوالی 

اـؿ ػهؼ؟ تؤحیـويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ؿا تض   یهاییػاؿا يیؿابٖه ب ٩ 

 هبايی يظزی و پیؼیًه پژوهغ

تـیي ٝىاوـ  مـلاو  ا٩تَـاػی  اػ تىافى بیي ورىه ً٪ؼ وىرىػ و ًیافهای ً٪ؼی یکی اف وههایز
ــؼاون ٥ٞالیــ  آىوا ی اف تَــیییات وــالی، الگىهــای ؿامــ - ػؿ بنــیا  صــؼهای تزــاؿی و ت

هـ، رـیاى های مــوایه های اؿفیابی ٕـس گؾاؿی اوؿا٧ بهاػاؿ، ؿوه اؿفه هـای ً٪ـؼی  ای و ١یـ
 (-7949و هاىیی، ً٪و وضىؿی ػاؿًؼ )ح٪٦ی 

کـ  و ٝـؼن وـؼ یهـا یـبـه وى٥٪ وره ً٪ؼ وٌزـ اًاتیرـ  یـیوؼ آى   یـیبـقؿگ ػؿ ىـ
کـ  یوىربات وؿىکنتگ اـهه و قیها ؿا ًى اـ یـیـگهیآوؿػ- ػؿ صال صاّـ تَیی٥  يیـیتٞ یبـ

کـ  یً٪ؼ ـیؽعا قاىیو ىـؼه  یوـال يیتـؤو اتیاف ٝىاو  ٩اب  تىره ػؿ اػب یکیبه   یها تبؼ ػؿ ى
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اــىـ ییتىاًا ویًاکاؿا، ا٥قا هیمـوا یوره ً٪ؼ ػؿ بافاؿها یٝیؼه ًگهؼاؿ  یوق ام -  یک  بـ
هـ یگؾاؿهیمـوا یهاامت٦اػه اف ٥ـٍ  اـى ٩ یعاؿر یوال يیاف تؤو قیاؿفىیٌؼ و پ ام -  ی یگ

ی ٕىؿهب ؛(0115 ،و هیکاؿاى 1یگىًػ )ػؿ بـػاؿ قیً ییهاٌهیوره ً٪ؼ هق یًگهؼاؿایي، با ورىػ 
کـ  اىقیو که  -تىؿن ػؿ مـٖش ا٩تَـاػ ػاؿػ قاىیو به یؼیىؼ یها وابنتگاًباى  وره ً٪ؼ ػؿ ى

اـ یٌٝىاى ا٩لان پىلوخلًا وره ً٪ؼ به اـ يیـام  و ػؿ ا یًگهؼاؿ اىیف یػاؿا یتىؿو ٔیػؿ ى  ٔیىـ
اـ یگؾاؿهیمـوا ینتیبا وره ً٪ـؼ رهـ   یًگهؼاؿ ،ام  يییتىؿن پا قاىیکه و یٖیىىػ و ػؿ ى

اـُ و ٌهیکاهو هق کـ   یآوؿتىاًؼ بـ مىػیامت٪ گـؾاؿاى هیمــوا ،ؿويیگؾاؿ باىؼ، اف اتؤحیـى
کــه ػؿ  یاف ٝــىاوم یکــیٌٝــىاى ورــه ً٪ــؼ ػؿ ػمــتـك ؿا بــه ،یـیــگهیهٌگــان تَــی ینــتیبا

اـؿ ػهٌؼىؿگؾاؿ ام  ؿا وتؤحیـ ها یـیگ هیتَی با کاهو وره ً٪ـؼ و  ،ٍىؿت يیا ـیػؿ ١ ؛ػ ًٚـ ٩
کـ  ػوؿ اف اًتٚاؿ ًی یهو مىػآوؿکا ؼیرؼ یهایوال يیوؤت  قیـٍـىؿت ً يیـباىـؼ و ػؿ ایى

کـ  و  یمٖش ٩اب  ٩بىل و ا٩تَاػ ی- لؾا ًگهؼاؿؼیعىاهؼ ػ اىیگؾاؿاى فهیمـوا وره ً٪ؼ ػؿ ى
کـ   یٌگیً٪ؼ  یـیوؼ کـ  یآوؿگؾاؿ بـ مىػتؤحیـ ٝىاو اف  یکیى حــوت  تىاًـؼ‎یوـ کـههـا  ى

کـ    یـیوـؼ ءباٝج مى تىاًؼ‎یو ،ٍىؿت يیا ـیمهاوؼاؿاى ؿا به صؼاکخـ بـماًؼ و ػؿ ١ ػؿ ىـ
کـ  ػچاؿ ف  یىىػ و ػؿ ًها اـیي(7950و هیکـاؿاى،  یليکـؼ )ىىً اىیمهاوؼاؿاى ى  ،- بٌـاب

گاهی اف ٝىاو  ػؿ امـ -  بـعـىؿػاؿی فیـاػ اهییـ  اف ً٪ـؼ ورـهی مـٖش ًگهـؼاؿ بـ حـوؤ آ
کـ اـی ًگهؼاؿی ً٪ؼیٌگی ػؿ ى ها ورىػ ًؼاؿػ- اػبیات ًگهؼاؿی  بافاؿهای مـوایه کاؿا، ػلیمی ب

اـی ص٦٘ ً٪ؼیٌگی  کیؼوره ً٪ؼ بـ ػو اًگیقه ب هـای وٞـاولات و ٌؼ: ال٤( اًگیـقه هقیٌـهک وی تؤ
های وٞاولات بـ ایي وٖمب ػلال  ػاؿػ که بالا ؿ٥ـتي ورـىه ب( اًگیقه اصتیإی- اًگیقه هقیٌه

اـه ػاؿػ؛ ایي بغو عاؿری هقیٌه ػاؿػ کـه یـک ػلالـ  هقیٌه بـ ایي های حاب  و وت٢یـ ؿا به هی
کـ  ورـه ً٪ـؼ ؿا بـهى ویمٖش وٖمىب وره ً٪ؼ ورىػ ػاؿػ و وىرب  ٌٝـىاى مـپـ ىػ تا یک ى

                                                      

1. Guney 
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هـای ای ًگهؼاؿی کٌؼ- ػؿ و٪ابـ  اًگیـقه اصتیـإی، بــ ٝـؼن ت٪ـاؿى إلاٝـاتی، هقیٌـههقیٌه
کیـؼهای پـیو ؿو  گؾاؿی های ٥ـٍ  مـوایهًیایٌؼگی بؼهی و هقیٌه هـای ـ هقیٌـهػاؿػ- اگـ تؤ

اـی اًتغاب ًاٍضیش تؤویي والی عاؿری و یا هقیٌه کـ  بـ های ويکلات والی فیاػ باىٌؼ، ىـ
هـای ػاؿای اؿفه ٥ٞمـی  بیٌی ًيؼه وره ً٪ؼ و تـؤویي وـالی پـو ههای پیوو٪ابمه با ایي کنـی

ى وره ً٪ـؼ بـه ٌٝـىا(- 0113ػؿوبتق و گـوًیٌگـ، ػ )پـػافعالٌ وخب  به اًباى  ً٪ؼیٌگی وی
کـ  یوال یهاػؿ ٍىؿت ییػاؿا  یها که ػؿ ٍىؿت ییهاییاف ػاؿا گـیػ یکی- ىػى ویها حب  ى
کـ  هنـتٌؼ- ػاؿا ی ويـهىػهـایـیػاؿا ،ؼًىىـ وی لضاٗ یوال اف  یويـهىػ بغيـ یهـایـیىـ
کـ  ؿا تيک یها ییػاؿا کـ  اف ریمه وره ً٪ؼ  یهاییػاؿا گـیبـ ػ ٌؼًتىایکه و هٌؼػ وی  یى ى

 های یهـا و تىاًیٌـؼ یاف ٩ابم یاوزیىٝه اًگـیويهىػ ب یهاییؼ- ػاؿاٌػاىته باى ییمقابه تؤحیـ
 کاؿه ب یو ؿىؼ و تىمٞه ا٩تَاػ ؼاؿیپا یؿ٩ابت  یوق یابـ یٌٝىاى وٌبٞهکه بهنتٌؼ مافواى  کی

ػؿ - ؼٌػاىـته باىـ ییمقابه تؤحیـوره ً٪ؼ  زاػیػؿ ا تىاًٌؼ ویويهىػ  یهاییىًؼ- ػاؿاى ویگـ٥ته 
هـای حابـ  بـقؿگ ػاؿایـیهـای  و ػؿ بٌگاههای حاب  ويهىػ های کىچک ا٩تَاػی ػاؿاییٌگاهب

ص٪ی٪ـ   و ػؿبـىػه  وـالیهای بمٌؼوؼت اف ٌٝاٍـ اٍـمی گقاؿىـگـی گؾاؿی مـوایهو ػ ويهى
هـای ها ً٪ـو وهیـی ؿا ػؿ اًزـان ٥ٞالیـ - آىػهٌؼه وّٞی  والی واصؼ ا٩تَاػی ام ًياى

کـ مىػآوؿی بٌگاه ف ٝیمیات و ًهایتاً صاٍ  ا ٝیمیاتی، وؿوػ وره ً٪ؼ هـا های ا٩تَاػی و ىـ
های ويـهىػ  باىؼ- ػاؿاییپؾیـ ًیی های ا٩تَاػی اوکاىها ٥ٞالی و بؼوى ورىػ آى ٌٌؼک ویای٦ا 

ی کـه بافاؿهـا هٌؼػ ویًياى  یوٖالٞات ٝمیوت٪اب  بـ یکؼیگـ هنتٌؼ-  تؤحیـو مىػآوؿی ػاؿای 
کـاؿا،  یوـال نتهیم کی کهی اگىًه- بهٌٌؼک وی ٦ایای بىػ ؿىؼ ا٩تَاػؿا ػؿ به یوهی ً٪و یوال

ی ا٩تَـاػؼ ؿى ٨یٕـ يیو اف ا ٌؼک وی  یو مىػآوؿ هؼای ؼیتىلی ها یؿا به می  ٥ٞال هیمـوا
اـ تىمٞه والی (-7559، 1يیو لى ٌگیکؼ )هػ وی ویؿا ا٥قا  ٤یـتٞـی ٌـؼیٝیىوـاً بـه ٍـىؿت ٥

                                                      

1. King & Levine 
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- ىػىـ وی ییکـاؿا و  یـکی  ،یـ٦یػؿ ک یوـالی هـاٖهتىمٞه عؼوات وامـ وىرب که ىػى وی
اـ اـ و اف ٝىاو  وهه یکی تىمٞه والی ،يیبٌاب - ىػىـ ویوضنـىب ی تىمٞه ا٩تَـاػ ٌؼیوؤحـ ػؿ ٥

 يیـا  یـىـؼه امـ ، و اهی  یتيک هیگىًاگىى ىاو  بافاؿ پىل و مـوای اف بافاؿها یوال بغو
اـ یوـال وٌـابٜ قیؿا ػؿ تزه یامام یکاؿآوؼ، ً٪ي یبغو وال که ره  ام  يیبغو اف ا ی بـ

هـ زاػیا و یعاؿر هیوؿوػ مـوا ویا٥قا گؾاؿم،هیمـوا - ٌٌؼک وی ٦ایوٌابٜ ا ٌیػؿ تغَی وؿبه
اـت وت٦اوتی ا٩تَاػ تىمٞه ػؿ یوال نتهیػؿ وىؿػ ً٪و م ا٩تَاػػاًاى ها اف آى یػاؿًؼ- بـع یًٚ

اـ هیمــوا قیتزه ٨یاف ٕـ ،یػؿ آ١اف اً٪لاب ٌٍٞت یوال تىمٞه وٞت٪ؼًؼ بـقؿگ ی هـا ٕــسی بـ
 تىمٞه وـالی وٞت٪ؼ ام  که قیً( 7570) 2تـیىىوپ(- 7525، 1هیکل  )ػاىته امی اػیً٪و ف

وٞت٪ؼًـؼ کـه  گــیػ یبـعـ گــ،یػی - اف مـىىػى وی یکیتکٌىلى ی ها ًىآوؿم  یوىرب ت٪ى
مٞه ا٩تَاػ وٌزـ به تى ی٪یص٪ ا٩تَاػ ام  و تىمٞه بغو ی٪یبغو ص٪ ؿوػًبالهی وال نتهیم

 (-7510، ٌنىىیؿابػ )گـػیو یبغو وال

 یهطالعات داخل

اـًی و هیکاؿا ًاإییٌاًی میامی بـ ًگهؼاىـ   تؤحیـبـؿمی ( ػؿ پژوهيی با ٌٝىاى 7017ى )وه
ف اًتغابـات ؿیامـ  ریهـىؿ بــ ا ٍ ًاإییٌاًی میامی صا به ایي ًتیزه ؿمیؼًؼ که وره ً٪ؼ

کـ ٪ـً هورـ اؿ ًگهؼاىـ فبا فهؼ و اؿ٪ً همٖش ًگهؼاى  ور ػاؿػ- ٌٞـاػاؿی و تـؤحیـ ،ؼ ىـ
ؼ بـا صْـىؿ ٪ـًه ه ًهایی ًگهؼاى  ورـفاؿ ،هآى ام  ک فصاکی ای تض٪ی٨ هاههیچٌیي یا٥ت

گـقاؿ یها وت٢یـ ًاإییٌاًی میامی ػؿ مال  -ام  هاًتغابات ؿیام  ریهىؿ کاهو یا٥ت یب
 یتزاؿ یها ـوهػؿ گ  یْٝى تؤحیـ یبـؿم»( ػؿ پژوهيی با ٌٝىاى 7017ی )اعلا٩ی و کیال

بــ  یتزـاؿ یهـاػؿ گــوه  یْٝى تؤحیـ« و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ یامیاؿتبإات م يیبـ ؿابٖه ب

                                                      

1. Hicks 

2. Schumpeter 
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کـ  پؾ 723ؿا ػؿ بیي  و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ یامیاؿتبإات م يیؿابٖه ب ىؼه ػؿ بـىؿك  ـ٥تهیى
اـى اـؿ ػاػًؼ 7952تا  7943ٕی ػوؿه فواًی  اوؿا٧ بهاػاؿ ته ژوهو پـ ًتایذ ایـي- وىؿػ بـؿمی ٩

اف  ورـىػ ػاؿػ- یوٌٞـاػاؿ یو ًگهؼاى  وره ً٪ؼ اؿتبآ و٦ٌ یامیاؿتبإات م يیًياى ػاػ که ب
کـ   اػیواًٜ ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ف یامیم  یؿو، رمب صیا يیا - هیچٌیي ًتایذ ىػى ویػؿ ى

و ًگهؼاى  وره ً٪ـؼ ؿا  یامیاؿتبإات م يیؿابٖه ب یتزاؿ یهاػؿ گـوه  یْٝى ًياى ػاػ که
 ٌؼ-ک وی  یت٪ى

ؿابٖه ًگهؼاى  ورـه ً٪ـؼ، »( ػؿ و٪اله عىػ با ٌٝىاى 7011ی )پىؿ٦١اؿ و ٩اػؿ فاػه امکىی
ػـه و پـػاع  مىػ مهان با م هیمـوا کـ  یگؾاؿهیمـوا یها  امیػؿ گ  ـ٥تـهیپؾ یهـاػؿ ىـ

اـى  ػـه  هیًگهؼاى  وره ً٪ؼ، مـوا بیي ؿابٖه یبـؿمبه « ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته ػؿ گـ
 771ا٥ـقاؿ امـتاتا ػؿ بـیي با امت٦اػه اف ًــن یگؾاؿهیمـوا یهاام یمىػ مهان با م ع او پـػ

اـى ٕـی ػوؿه فوـاًی  کـ  پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته - پـػاعتٌـؼ 7954تـا  7950ى
ؿابٖـه  یگـؾاؿهیمــوا یهـاامـ یًگهؼاى  وره ً٪ـؼ و م يیب کهًياى ػاػ ایي پژوهو ذیًتا

ػـه و م هیمـوا يیب يیورىػ ػاؿػ- هیچٌ یوٌٞاػاؿ هیونت٪  یگـؾاؿهیمــوا یهـاامـ یػؿ گ
 یگـؾاؿهیمـوا یها ام یپـػاع  مىػ مهان و م يیب یول ؛ورىػ ػاؿػ یوٌٞاػاؿ هیونت٪ ؿابٖه
 ًيؼ- ا٥ ی ایؿابٖه

ًگهؼاىـ  ورـه ً٪ـؼ، »( ػؿ پژوهيی بـا ٌٝـىاى 7955ی )کاویابی و وضنٌی ومکی ؿمتا٩
کـ  یاهـن والآى و ػؿره   یمـٝ  تٞؼ اـى ـ٥تهیپؾ یهاػؿ ى « ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ تهـ

اـ  یمـٝ  تٞؼ و آفوىى ٌهیوره ً٪ؼ بهبه تٞییي  و  ٌـهیبـه ورـه ً٪ـؼ به ؼىیؿمـ یورـه ً٪ـؼ بـ
کـ  پؾیـ٥تـه 701ػؿ بیي  وره ً٪ؼ  یػؿ مـٝ  تٞؼ ػؿره اهـن والی تؤحیـهیچٌیي  ىـؼه ػؿ ى

اـى ٕی ػوؿه ف ًيـاى ایـي پـژوهو  ذی- ًتاپـػاعتٌؼ 7951تا  7951واًی بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
کـ  هؼػ وی کـ  یيتـیبا مـٝ  ب پاییي ٌهیوره ً٪ؼ به با یها که ى وره ً٪ؼ  ی باها ًنب  به ى
کـ   ٌهیبالا، به می  وره ً٪ؼ به ٌهیبه کـه بـا ػؿ ًٚــ  هؼػ ویًياى  ذیًتا يی- هیچٌٌٌؼک ویص
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اـ ٌهیؼ بهبه وره ً٪ ؼىیمـٝ  ؿم ،یگـ٥تي اهـن وال کـ  یب اف  ي،ییپـا ی با وره ً٪ؼ بهیٌـهها ى
کـ   ام - يتـیب اؿیبن بالا ٌهیوره ً٪ؼ بهبا  یها ى

بــ  یامـیم یٌـاًیًاإی تؤحیـ یبـؿم»( ػؿ و٪اله عىػ با ٌٝىاى 7955ى )وتیي ٥ـػ و هیکاؿا
گــقاؿ یها صاٍـ  اف مـال یامـیم یهـا یٌـاًیًاإی تـؤحیـ به واکاوی« ًگهؼاى  وره ً٪ؼ  یب

کـ  ً٪ؼ ػؿبـ مٖش و اؿفه بافاؿ ًگهؼاى  وره  یریهىؿ ام یاًتغابات ؿ  ـ٥تـهیپؾ یها ىـ
اـى  ًتـایذ ایـي - پـػاعتٌـؼ 7952تا  7943 یفواً ٕی ػوؿه فواًیىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

بــ مـٖش  یریهـىؿ امـ یصاٍـ  اف اًتغابـات ؿ یامـیم یٌـاًیکـه ًاإی وٖالٞه ًياى ػاػ
کـ ، ًگهؼاى  وره ً٪ؼ و اؿف  يیػاؿػ- هیچٌـ یوٌٞـاػاؿ تـؤحیـه بافاؿ ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ى

کاهو  یامیم یٌاًیًاإی ـیًگهؼاى  وره ً٪ؼ با صْىؿ وت٢ ییکه، اؿفه ًها ًتایذ ًياى ػاػ
 ام - ا٥تهی

کـ  بــ ؿابٖـه بـ یها یژگیو تؤحیـ»( ػؿ پژوهيی با ٌٝىاى 7955ى )ؿّایی و هیکاؿا  يیىـ
کـ  یوال یها ٍىؿت نهیو٪ا  ی٩ابم  یهـایژگیو تؤحیـ یبـؿم به« ها و ًگهؼاى  ورىه ً٪ؼ ى

کـ  بـ ؿابٖه ب کـ ػؿ بیي ًگهؼاى  ورىه ً٪ؼ  یوال یها ٍىؿت نهیو٪ا  ی٩ابم يیى ی هـا ىـ
اـى ٕی   ىىیاف ؿگـمبا امت٦اػه  7951تا  7957 یػوؿه فواًپؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

کــق  یًاىـ یو وٌٞاػاؿ یاؿتبآ و٦ٌ اف آى ام  کهها صاکی یا٥ته- پـػاعتٌؼچٌؼگاًه  یعٖ اف تی
و ًگهؼاىـ   یوـال یها ٍىؿت نهیو٪ا  ی٩ابم يیبـ ؿابٖه ب یوال یگقاؿىگـ  ی٦یو ک  یوالک

 یهـاؿتٍى نهیو٪ا  ی٩ابم يیبـ ؿابٖه ب یوال يیتاو  یوضؼوػ هیچٌیي- ػاؿػورىه ً٪ؼ ورىػ 
 -ًؼاؿػ یوٌٞاػاؿ تؤحیـو ًگهؼاى  ورىه ً٪ؼ  یوال
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ًگهؼاىـ  و اؿفه  ٦ٌٞـاىیؽ یـیـگره  ( ػؿ پژوهيی با ٌٝىاى0100) 1ی و هیکاؿاىؿوچىػ
ًٚـه ػؿ   یـبـا ؿٝا یً٪ـؼ ًگهؼاى مهاوؼاؿاى بـ اؿفه  یـیگره  تؤحیـبه بـؿمی  ً٪ؼ وره

ؿ ٕىبهی پـػاعتٌؼ- ًتایذ ایي پژوهو ًياى ػاػ که ٌؼگیًیا یهاٌهیًاکاؿآوؼ و کاهو هق  یـیوؼ
، اف ًٚــ هیـاًتغاب یهـاامامـٌاوه صـىفه بیپل اف تَى یً٪ؼ ًگهؼاى  ییوتىمٔ اؿفه ًها

و و٪ــؿات بــ اؿفه  يی٩ـىاً تـؤحیـ -ابـؼییوـ ویا٥ـقا ی٩ابـ  تـىره قاىیوبه یو ا٩تَاػ یآواؿ
اـ یً٪ؼ ًگهؼاى  کـ  یب بـالا و  یٌـؼگیًیا ٌـهیمهاوؼاؿاى، هق ٤یبا ٩ؼؿت ًنبتاً ّٞ ییهاى

بـا کـاهو  ٦ٌٞـاىیؽ یـیـگهـؼ کـه رهـ ػ ویًيـاى  ذیًتا تـ ام -ی٩ى یٝاتٝؼن ت٪اؿى إلا
 -هؼػ وی ویؿا ا٥قا یً٪ؼ ًگهؼاى ، اؿفه یٌؼگیويکلات ًیا

اـف و هیکاؿاى  یاحـبغيـ یا٥يـا  ؟یـوا٩ٞ ایـا٥نـاًه  ای بـا ٌٝـىاى( ػؿ و٪اله0107) 2مـ٥
اـتب ـٝاو یوؼ  یوى٥٪ کـ  و ًگهـؼاؿ یممنمه و  تـؤحیـ یبـؿمـبـه ی ٌگیً٪ـؼ یػؿ ٝیمکـػ ىـ

اـتب یٌیراًي اـتبـ یٌیو ىؼت راًي ـٝاو یوؼ یممنمه و و  بــ ٝیمکــػ ـٝاو یوـؼ یممنمه و
کـ  ًگهؼاى  وره ً٪ؼ که ًتایذ ایي وٖالٞه ًياى ػاػ  -پـػاعتٌؼ یػولت ـیو ١ یػولت ـی١ یهاى

اـتب ـیوؼ یٌیراًي کـ مٖش وتىمٔ ٝیمکـػ  یٝاو  ممنمه و  هؼ-ػ وی ویؿا ا٥قا ی ػولتیهاى
اـتب اـىیوؼ یٌیػؿ و٪اب ، راًي ؿا کـاهو  یً٪ـؼ ًگهؼاىـ مـٖش وتىمـٔ و بـالا  یممنمه و

اـتبـ یٌیراًيـ ػؿ ؿابٖه بـیيمىػ   یـیوؼً٪و تٞؼی  کٌٌؼگی ،  یػؿًها هؼ-ػ وی  یممنـمه و
 ىؼه ام - تؤییؼی ًیق ً٪ؼ و ًگهؼاى  وره ـٝاو یوؼ

 کیــتیعٖـــ  پىپم  یــ٩ٖٞٝــؼن ( ػؿ وٖالٞــه عــىػ بــا ٌٝــىاى 0107) 3واًــگ و هیکــاؿاى
کـ  ًگهؼاى  وره ً٪ؼ بـه  يیاف چ یهؼ؟ ىىاهؼػ ویکاهو  ای ٌؼک وی  یؿا ت٪ى ی٦ًت یهاى
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اـت ًاهیگي ؿ یبـؿم کـ  ػؿ بغـو ًگهؼاى  وره ً٪ؼبـ  کیتی پىپم نکیاح  ی٦ًتـ یهـاىـ
کـ ًتـایذ صاٍـ  اف ایـي وٖالٞـه ًيـاى ػاػ کـه  -پـػاعتٌـؼ يیچ بغـو اکتيـا٣ و  یهـاىـ

هـ اـ یيـتـیػاؿًـؼ پـىل ب  ی٦ً  تیا قاتی٦ً  و بغو تزه یبـػاؿ به  هـایو٪ابمـه بـا عٖـ یبـ
کـ  ًگهؼاى  ورـه ً٪ـؼمٖش هیچٌیي  کٌٌؼ- هـیبالا ؽع کیتی پىپم و  يـگاهیپالا یهـاػؿ ىـ

 ػاؿػ- یؿابٖه و٦ٌ کیتی پىپم ؿینک٥ـوه ٦ً  با 

کـت  یصاکی ( ػؿ وٖالٞه عىػ با ٌٝىاى0101)1چي و هیکاؿاى ً٪ـؼ:  وره ًگهؼاى و  یى

اـمــ رهـاى هـیوؼ ئ یاف اٍلاصات ه یىىاهؼ کـت  یـصاکی تـؤحیـبـه بـؿمـی  ػؿ م بــ  یىـ

اٍـلاصات پـػاعتٌؼ- ًتـایذ ایـي پـژوهو ًيـاى ػاػ کـه  کيىؿ 07 ػؿ بیي ً٪ؼ ًگهؼاى  وره

اـه ام - یً٪ؼ ًگهؼاى با کاهو ٩اب  تىره  هـیوؼ ئ یه اـ تؤحیـ يیا هی کـ  یب  یػاؿا یهاى

کـت  یصاکی اـ ٤ی٩ب  اف اٍلاصات ّٞ یى کـ  یتـ و ب تــ ٤یّٞ یًهاػ یهأیبا وض یهاى

 ،هـیوـؼ ئـ یهـؼ کـه پـل اف اٍـلاصات هػ ویًيـاى  یً٪ؼ یهاٌهیهق  یو تضم هیتزق ام -

کـ  اـ يتـیها بى و تىمـٞه، پـػاعـ  مـىػ مـهان و  ٨یـتض٪ یهـاٌهیهق ویا٥قا یاف پىل ً٪ؼ ب

اـ وٌٌؼ ک ویمهان امت٦اػه  ؼیبافعـ ،  یـػؿ ًها -ٌٌـؼک ییامـت٦اػه ً ؼیـعـ ای هیمـوا ویا٥قا یب

کـت  یصاکی ویهؼ که ا٥قاػ ویًياى  ذیًتا  ویوٌزـ به ا٥ـقا هـیوؼ ئ یاٍلاصات ه یػؿ پ یى

 هـیوـؼ ئـ یکـه اٍـلاصات ه ؼگاهیـػ يیـىػ، وٖـاب٨ بـا اىـ ویمىػ )مىػ مهان(  یاؿفه ً٪ؼ

کـت  یصاکی  ٌؼ-ک وی  یؿا ت٪ى یى

اـى کـ ٥نــاػ و »هيــی بــا ٌٝــىاى ( ػؿ پژو0101) 2تــ : ىــىاهؼ ًگهؼاىــ  ورــه ً٪ــؼ ىــ

کـ  یً٪ؼ ًگهؼاى  ورهبـ  ٥امؼ ٔیوض تؤحیـًضىه « یالیمم يیب ًتـایذ  -ًیـىػ یها ؿا بـؿمـى

اؿتبـآ  یٌگیً٪ـؼ اىیـرـ  یو صنامـ یً٪ـؼ ًگهؼاى  وره٥ناػ با ایي پژوهو ًياى ػاػ که 
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اـیي، وخب  ػاؿػ-  تــ امـ -ی٥نـاػ ٩ـى آحـاؿ، باىؼ یاى کا٥مهاوؼاؿ ی٩اًىً  یاگـ صیا ٝلاوه ب

 هؼ-ػ ویً٪ؼ ؿا کاهو  وره٥ناػ اؿفه هیچٌیي ًتایذ ًياى ػاػ که 
و  نـکیؿ  یـی، وـؼیػاعمـ یهـا لکٌتـ ای بـا ٌٝـىاى( ػؿ و٪الـه0101) 1چي و هیکـاؿاى

ؿا بـؿمـی  ً٪ؼ وره یًگهؼاؿ یهاام یمو  یػاعم یهاکٌتـلی ؿابٖه بیي ً٪ؼ ًگهؼاى  وره
کـ  ػاػًياى  ذیًتا ًیىػًؼ-  ًگهؼاىـ  یبـالاتـ کیتــ ػاؿا یکٌتـل ػاعمـ  ی٦یبا ک یهاکه ى

  یـصاکی  یـ٦یک  یـبـه ػل تـؤحیـ يیهنتٌؼ، و ا ً٪ؼیٌگی( یکنـ یاً٪ؼ وافاػ ی )ً٪ؼی ـٝاػی١
کـت اـ یگـؾاؿاى اؿفه بـالاتـهی، مــوايیـٝلاوه بـ ا -ن یً یى  یً٪ـؼ ًگهؼاىـ  ورـه یؿا بـ

کـ  ًياى  ایي تض٪ی٨ یهاا٥تهیػؿ وزیىٛ،  ىًؼ-ى ویبالاتـ ٩اپ   یل ػاعمکٌتـ  ی٦یبا ک ییهاى
کـ  یػاعم یهاکه کٌتـل ػاػ  زـاػیؿا که به ا یوٌٖ٪ یً٪ؼ یهاام یٌؼ تا مک ویها کیک به ى

 ىػ، ىک  ػهٌؼ-ى ویوٌزـ اؿفه 

 ها  فزضیه

 -ػاؿػ ورىػ یويهىػ و ًگه ػاى  وره ً٪ؼ ؿابٖه وٌٞاػاؿ یها ییػاؿا يیب٥ـّیه اول: 
اـؿ ػاؿػ- تؤحیـتض  ًگه ػاى  وره ً٪ؼ  و های ويهىػ ٥ـّیه ػون: ؿابٖه بیي ػاؿایی  تىمٞه والی ٩

 هو يمىيآهاری جاهعه 

کـ  کـ ػؿ ایي تض٪ی٨ ى هـای ْٝـى های ْٝى ًیىًه به ؿوه صؾ٣ مینـتیاتیک اف بـیي ىـ
  :گـػًؼهای فیـ اًتغاب ویبا ػؿ ًٚـ گـ٥تي وضؼوػی  راوٞه آواؿی

اـبىؿك ًيؼه باىٌؼ-  7011تا  7951 ها اف مالک ىـ- 7  اف بىؿك صؾ٣ یا واؿػ ٥
کـ  اف تىلیـؼی هـایک ىــ ٝیمکــػ واهی  ػؿ ت٦اوت ػلی  به- 0  بییـه، هـایمـایـیي، ىـ

 کٌـاؿ گؾاىـته تض٪یـ٨ ػاوٌـه اف ..-و وـالیهای یگـوامٖه ،هاباًک همؼیٌگ، گؾاؿی، مـوایه
اـ ؛ىًؼى وی  .ًؼاؿػ ورىػ هاآى والی و ٝیمیاتی های٥ٞالی  بیي ويغَی وـفبٌؼی فی
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کـ  والی مال پایاى- 9  وـىؿػ هـایی ػوؿهٕـ ؿا عـىػ وـالی مـال و باىؼ واه ام٦ٌؼ پایاى هاى
تـ٢ییـ  مایـ و تىؿن احـ کـػى عٌخی هیچٌیي و یکٌىاعتی ٝم  به وضؼوػی  ایي -ًؼاػه باىٌؼ ًٚ

کـ  والی مال پایاى بیي فواًی ػؿ ٥اٍمه وؤحـ ؿویؼاػهای  ام -  ىؼه گـ٥ته ًٚـ ػؿ هاى
کـ - 0 اـ ؛واهه ًؼاىته باىٌؼ 2ها ػؿ ػو مال پیاپی تى٤٩ وٞاولاتی ى  و٦٩ه ورىػ ٍىؿت ػؿ فی

هـا  گیـیاًؼافه ػؿ ىؼه گـ٥ته کاؿ به ا٩لان اف یکی که ٥ـوه وٞاولاتی، وبم٠ وـی ،باىـؼویوت٢ی
گـؾاؿ پژوهو ًتایذ ؿوی بـ و ت٢ییـ کٌؼ تىاًؼ  ىؼ- با اح

کـ - 1  ها ػؿ بافه فواًی ػؿ ػمتـك بىػه و ًا٩ٌ ًباىؼ- إلاٝات وىؿػ ًیاف تض٪ی٨ ى
اـی اًتغاب ًیىًه آواؿی، تٞؼاػ کـ  ًیىًـه آوـاؿی  ،با تىره به ًتایذ کـ  ػؿ ػوؿه  753ب ىـ

 -باىؼوی 7011الی  7951ی ها لماله بیي ما 1فواًی 

 :كیهذل تحم
 

 

cash :)يگهذاؽت وجه يمذ( 
کـ  ػؿ پایـاى ػوؿه کـه ػؿ ایـي پـژوهو اف ًگهؼاى اـبـ ام  با و٪ؼاؿ وره ً٪ؼ ىـ   وره ً٪ؼ ب

 ها امت٦اػه ىؼه ام -ػوؿه به ک  ػاؿاییًنب  وره ً٪ؼ پایاى 
Asset Tangibility های هؾهىد(: )داسایی 

بـه ٌٝـىاى هـا بـه کـ  ػاؿایـیحابـ   یهـا ییعالٌ ػاؿا یاؿفه ػ٥تـ ًنب  پژوهو اف يیػؿ ا
کـى ویويهىػ امت٦اػه  یهاییاىاعٌ ػاؿ اـفًاوه ى اـد ام - ها  ىػ که اف ت  ٩اب  امتغ

 تىعؼه ها ی((
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تَاًهد   ّها  اتصاهاد  ا هت مهِ ههی     از جولهِ اهاخص   ،داخلی ًاخالص تَلید تِ ًقدیٌگی ًسثت

 ً٪ؼیٌگی ػؿ ایي پژوهو اف ىاعٌ ًنب ترار دّد.  تأثیرعولکرد ٍاحدّا  تَلید  را تحت 
 ایي وض٪٪اى افی بنیاؿ ىػ-ى ویػاعمی به ٌٝىاى ىاعٌ تىمٞه والی امت٦اػه  ًاعالٌ ىلیؼت به

اـیي -اًؼ ًٚـ گـ٥ته ػؿ والی تٞیی٨ ىاعٌ ٌٝىاى به ؿا ىاعٌ  وـؼل بــآوؿػ ػؿ وت٢یـ ایي ،بٌاب
ؿرـب فاػه و ػ )ىـى گـ٥تـه ًٚــ وـالی ػؿ تىمـٞه وهـهی ىاعٌ ها اف یکی ٌٝىاى به تىاًؼ وی

 .(0174؛ لی و هیکاؿاى، 7952هیکاؿاى، 
 financial development = Liquidity / GDP 

Lev ص٪ى٧ ٍاصباى مهان بـه کـ   یاؿفه ػ٥تـ هیوٖالٞه اف ت٪ن يیػؿ ا یاهـن وال :اهـن والی
کـ  اًؼافه کی یها یبؼه  (-0170 ،یىکیو وىؿ یىؿایباػ )ىى وی یـیگ ى

 آهار تىصیفی

ی٦ی وـبىٓ به وت (7)ػؿ رؼول  هـای تض٪ی٨ اؿاپه ىؼه ام - ایي رؼولآواؿ تىٍ اـی  ،٢ی ـی٦ی بـ آواؿ تىٍ
هـای  کــقی  وی ایي پژوهوکمیه وت٢ی ی٦ی اؿاپه ىؼه بیاًگـ إلاٝـاتی ػؿ وـىؿػ پـاؿاوتـ و باىؼ- آواؿ تىٍ

هـای تض٪ی٨ ام -  اـ٣ وٞیاؿ، واکقییه و ویٌییه( وت٢ی اـکٌؼگی )اًض هـای پ  )ویاًگیي( و پاؿاوت
 آهاس تىفیفی :1 جذول

 اهشم ها ی تىعؼه ها ی های هؾهىد داسایی يگهذاؽت وجه يمذ غیشهت
 43-1 71-1 03-1 12-1 هیايگیى

 20-1 117-1 00-1 10-1 هیايه
 07-71 25-1 44-1 49-3 بیؾیًه
 ,45-1 117-1 110-1 11-1 کمیًه

 53-1 00-1 75-1 91-1 ايذشاف اعتايذاسد
 59-0 10-0 49-1 72-01 کؾیذگی
 11-01 73-1 19-9 53-043 چى گی
 57-70007 73-472 04-712 5104155 بشا -آهاسه جاسک 

 11-1 11-1 11-1 11-1 دذالل عغخ هؼًاداسی
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 ها آسهىو فزضیه

 باىؼ: ًتایذ بـآوؿػ وؼل وىؿػ امت٦اػه پژوهو ًیق به ىـس رؼول فیـ وی

 . آصهىو فشضیات پژوهؼ2جذول 

 آفوىىًتیزه  مٖش وٌٞاػاؿی tآواؿه  ّـیب وت٢یـ ونت٢ 

 ؿػ ٥ـُ ٦ٍـ 11-1 ,54-3 ,12-1 های ويهىػ ػاؿایی

 پؾیـه ٥ـُ ٦ٍـ 90-1 ,55-1 ,119-1 تىمٞه والی

 ؿػ ٥ـُ ٦ٍـ 11-1 ,10-9 ,17-1 های ويهىػ تىمٞه والی * ػاؿایی

 ؿػ ٥ـُ ٦ٍـ 11-1 03-71 17-1 اهـن والی

 11-1ّـیب تٞییي =  (11-1) 12-3)مٖش وٌٞاػاؿی( =  fآواؿه 

 03-1ّـیب تٞییي تٞؼی  ىؼه =  53-7واتنىى =  – ػوؿبیي

 های پژوهو ًیق به ىـس فیـ عىاهؼ بىػ: ًتایذ بـؿمی ٥ـّیه

 فزضیه اول

 هـای ويـهىػ و ًگهؼاىـ  ورـه ً٪ـؼ ػاؿایی يیب٥ـُ ٦ٍـ: ػؿ ٥ـّیه اول ٝؼن ؿابٖه وٌٞاػاؿ 
 عىاهؼ بىػ- 

 باىؼ- وی اى  وره ً٪ؼی ويهىػ و ًگهؼها ی٥ـُ یک: ورىػ اؿتبآ وٌٞاػاؿ بیي ػاؿای
هـای ويـهىػ،  هؼ که با تىره به ّـیب وت٢یــ ػاؿاییػ ویبـؿمی ٥ـّیه اول پژوهو ًياى 

ّـیب وت٢یـ  tو٦ٌی بىػه و با تىره به و٪ؼاؿ  و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ های ويهىػ ؿابٖه بیي ػاؿایی
آواؿی ًیـق  ام ، اف لضاٗکیتـ  11-1که اف  ( و مٖش وٌٞاػاؿی آى,54-3های ويهىػ ) ػاؿایی

باىؼ- ػؿ ًتیزه ٥ـُ ٦ٍـ ػؿ ٥ـّیه اول ایي پژوهو وبٌی بـ  ایي ؿابٖه وٌٞاػاؿ و ٩اب  ٩بىل وی
ٝباؿتی ػیگـ، ؿػ عىاهؼ ىؼ- به و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ های ويهىػ ٝؼن اؿتبآ وٌٞاػاؿ بیي ػاؿایی
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کـ  هـچه ویقاى ػاؿایی یتــ عىاهـؼ هـا ک آى ًگهؼاى  وره ً٪ؼها بیيتـ باىؼ،  های ويهىػ ى
تـــیل( و 0175) 1ی و هیکــاؿاىلــًتــایذ ایــي پــژوهو هینــى بــا وٖالٞــات بــىػ-  و  یب

های ويهىػ و مٖش ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ؿا وٞکـىك ًيـاى  ؿابٖه بیي ػاؿایی( 0172)امتـرل
کـ ػ وی هـای ويـهىػ بیيـتـی  هایی کـه ػاؿای ػاؿایی هؼ- به ٝباؿتی ػیگـ، ًتایذ ًيـاى ػاػ ىـ

 وره ً٪ؼ کیتـی ًیق ػاؿًؼ-هنتٌؼ، مٖش ًگهؼاى  

 فزضیه دوم

ػؿ ؿابٖه بیي ورـىػ ؿابٖـه  تىمٞه والیگـی  ٥ـُ ٦ٍـ: ٥ـّیه ػون ٝؼن وٌٞاػاؿی ً٪و تٞؼی 
 عىاهؼ بىػ- ويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ  یها ییػاؿا يیبوٌٞاػاؿ 

ػؿ ؿابٖه بیي ورىػ ؿابٖـه وٌٞـاػاؿ  تىمٞه والیگـی  ٥ـُ یک آى ًیق وٌٞاػاؿی ً٪و تٞؼی 
 باىؼ- ویويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ  یها ییػاؿا يیب

تىمــٞه وت٢یـــ تٞــاومی ) tهــؼ کــه بــا تىرــه بــه آوــاؿه ػ ویبـؿمــی ٥ـّــیه ػون ًیــق ًيــاى 
اـیي، ً٪و تٞؼی  11-1های ويهىػ( که کیتـ اف  ػاؿایی*والی ػؿ  تىمـٞه وـالیگـی  ام ، بٌاب

یي بـا تىرـه بـه ّــیب ىػ- هیچٌى ییهای ويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ؿػ ً ؿابٖه بیي ػاؿایی
 ،تىمـٞه وـالیباىـؼ، ػؿ ًتیزـه  های ويهىػ( که و٦ٌی وی ػاؿایی * تىمٞه والیی )وت٢یـ تٞاوم

هـؼ- بـه ٝبـاؿتی ػیگــ، ػ ویؿا کاهو ويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ  یها ییػاؿاؿابٖه و٦ٌی بیي 
وره ً٪ؼ کاهو یابؼ-  های ويهىػ بـ ًگهؼاى  و٦ٌی ػاؿایی تؤحیـىػ که ى ویباٝج  تىمٞه والی

هؼ که ؿابٖه بـیي اهــن وـالی و ًگهؼاىـ  ػ ویؼل ًياى ٝلاوه بـ ایي ًتایذ صاٍ  اف بـآوؿػ و
( و مٖش وٌٞـاػاؿی آى کـه اف 03-71ی )وت٢یـ اهـن وال tوخب  بىػه و با تىره به و٪ؼاؿ  وره ً٪ؼ

ؿتی ػیگـ، اهــن وـالی باىؼ- به ٝبا ام ، اف لضاٗ آواؿی ًیق ایي ؿابٖه وٌٞاػاؿ ویکیتـ  1-11
کـ  وـبىٓ  ذیًتا (0)ها باٝج ا٥قایو ًگهؼاى  وره ً٪ؼ عىاهؼ ىؼ- وٖاب٨ با رؼول بیيتـ ى
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و  fکه، با تىره به آوـاؿه  هؼػ ویًياى  های پژوهو هی٥ـّ یره  بـؿم پژوهوبه بـآوؿػ وؼل 
ه لضـاٗ ب بـآوؿػیوؼل  ک  ،ام  11-1که کیتـ اف  آى یو٪ؼاؿ صؼا٩  مٖش وٌٞاػاؿ يیهیچٌ

اـؿ ػاؿػ- و٪ــؼاؿ ػوؿبــ یوٌٞــاػاؿوٖمــىب و ػؿ مــٖش آوــاؿی  ٝــؼن  اًگـیــب قیــواتنــىى ً يی٩ــ
ویـقاى تىّـیش ػهٌؼه  ًيـاىًیـق  11-1 يیـیتٞ بی- و٪ؼاؿ ّــباىؼ یػؿ وؼل و یعىػهیبنتگ

ٝبـاؿتی بـه امـ -مٖش ًگهؼاىـ  ورـه ً٪ـؼ  وابنته یا ـیوت٢ اـتییت٢ گی وؼل ػؿ تٞییيػهٌؼ
هـای ونت اـت وت٢یـ وابنت 11اًؼ ٪  تىاًنتهػیگـ، وت٢ی مٖش ًگهؼاىـ  ورـه ه )ػؿٍؼ اف ت٢یی

( و 0174ًتایذ بـؿمی ٥ـّیه ػون وٖاب٨ بـا وٖالٞـات لـی و هیکـاؿاى )ً٪ؼ( ؿا تىّیش ػهٌؼ- 
هـای  ػؿ ؿابٖـه بـیي ػاؿایی تىمـٞه وـالیگـی وٌٞـاػاؿ  ًياى ػهٌؼه ً٪و تٞؼی  (7553) 1لىیي

 باىؼ- ها وی ک ويهىػ و مٖش ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ىـ
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 گیزیيتیجه

و  یگـؾاؿهـا ػؿ اؿفهآى یبا تىره به ٝؼن ت٪ـاؿى إلاٝـات، ويهىػ یها ییٕىؿ وتٞاؿ٣، ػاؿابه

کـ  ٌٌـؼ-ک وی ٝی  یعاؿر یوال يیوؤػؿ ت ٪هیوح يیتـیٌٝىاى اٍمبالا، به یابیًـط باف  هایی ىـ

هـق یعـاؿر یوـال يیوؤبا ت ٝیىواً  ی ػاؿًؼ،ٌییپا ی ويهىػهاییػاؿا که ىًؼ و ىـ ویوىارـه  ٌـهیپ

اـیي تــیلؼ )ىًىـ ویوزبـىؿ  یإیـاصت یاًـؼافهاپل به ،بٌاب کـاهو  (-0172، 1و امـتـرل یب

کـ  های ويهىػ ػاؿایی اـفًاوه ى کـ  یبـؼه  یٙـ٥ ـیاع یها ها ػؿ ػههػؿ ت هـا ؿا وضـؼوػ ىـ

 -کـػه ام وزبىؿ یاصتکاؿ ً٪ؼ ها ؿا بهآى کـػه و

اـ که ؛بـ ام ٌهیهق بنیاؿ یٌگی٪ؼً ام یماف مىیی ػیگـ،  ا١مب ػؿ  یاّا٥ یً٪ؼ هـیؽع چ

اـ ىػ-ى ویکٌاؿ گؾاىته  یگؾاؿ هیمـوا یها ٥ـٍ  یافا  های ويـهىػ ییػاؿا یً٪ؼ ٌهی، هقيیبٌاب

کـ  یها ام یبـ م ی٩اب  تىره یاوؼهایپ  -ػاؿػػؿ مٖش کيىؿ  یها و ؿىؼ ا٩تَاػ ى

های ويهىػ ؿابٖه وٞکىك و  اب٨ اًتٚاؿ، ػاؿاییهؼ که وٖػ ویًتایذ بـؿمی ٥ـّیه اول ًياى 

کـ  ٝباؿتی ػیگـ، کاهو ػاؿاییاؿی با ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ػاؿػ- بهوٌٞاػ ها باٝج  های ويهىػ ى

کـ  ىـىاهؼ ًيـاى ها ىؼه ام - هیچٌیي با تىره به ًتایذ بـه ػمـ  آوـؼه  ا٥قایو ً٪ؼیٌگی ى

 کـاهو هـای ويـهىػ ییب  بـه ػاؿاؿا ًنـ یً٪ـؼ یها ییػاؿا  یصنام تىمٞه والی که هؼػ وی

تىاًٌـؼ وی( یبه ٌٝىاى وخال، تىمٞه والؿ )ٝىاو  مٖش کيى هؼ کهػ ویًياى  ذیًتاایي  هؼ-ػ وی

کـ  ػؿ ىک  یها یژگیبا و کـ یً٪ؼ یهاام یم یـیگعاً ى  تٞاو  ػاىته باىؼ- ها  ى

                                                      

1. Liberti and Sturgess 
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 یبـافاؿ وـالًيـاًه ً٪ـٌ ػؿ  ی ويهىػهاییػاؿا ی ًنب  بهً٪ؼ یهاییػاؿابالای   یصنام
کـ  ٥٪ٔ با کی یگؾاؿهیمـوا هیػؿ بافاؿ بؼوى اٍٖکاک، تَی اـیف، کيىؿ ام  کی بــ  ؼیـى

 ىػ-ىـ وی اهییـ یبـ یً٪ـؼ یهـایـیباىـؼ و ػاؿا ٌـؼهیوىؿػ اًتٚـاؿ آ یً٪ؼ یهااىیاماك رـ
هؼ و ؿىؼ ػ ویؿا کاهو  یوال یهااٍٖکاک یتىمٞه والهؼ که ػ ویهای بنیاؿی ًياى پژوهو
ؿا  یؿىـؼ ا٩تَـاػ تىمٞه وـالی- ػؿ وا٩ٜ، (0174، ی و هیکاؿاىل) هؼػ وی ویؿا ا٥قا یا٩تَاػ

کـ  یگؾاؿهیو مـوا یوال یهاام یم یٌؼ و وابنتگک وی  یتنه  یهـاییػاؿا یها به وىرىػى
 ٌؼ-ک ویويهىػ ؿا وضؼوػ 

ػؿ گــی ؿا تىمٞه والی ً٪و تٞـؼی هؼ که ػ ویًياى  ًیق ایي پژوهو  یو تضم هیتزقًتایذ 
 تىلیـؼ به ً٪ؼیٌگی ٕىؿی که ًنب يهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ػاىته بههای و ؿابٖه بیي ػاؿایی

های ويهىػ ىؼه و ؿابٖـه  ػاعمی باٝج کاهو وابنتگی ًگهؼاى  وره ً٪ؼ به ػاؿایی ًاعالٌ
 ػه ام -کـهای ويهىػ و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ؿا تْٞی٤  بیي ػاؿایی

وهو و ٝىاوـ  وـىحـ بــ مـٖش ًگهؼاىـ  ورـه ً٪ـؼ با تىره به ًتایذ بـؿمی ٥ـّیات پژ
کـ  کـ ى ویها پیيٌهاػ  ى اـى ى های ًگهؼاى  وره ً٪ـؼ  مافی هقیٌه ها ره  صؼا٩  ىػ وؼی

هـای  ی ػؿ ره  ا٥ـقایو ػاؿاییهای میام  گؾاؿی به ػًبال اتغاؽ های مـوایه و ا٥قایو ٥ـٍ 
کـ  والی عاؿری ؿا که ًیىػه و بـا  های تاویي وٌابٜ اف ایي ٕـی٨ وضؼوػی  باىٌؼ تا ويهىػ ى
کـ  بـه  کـػى هقیٌهصؼا٩   گؾاؿی و های مـوایه ایزاػ ٥ـٍ  اـی ىـ ها مىػآوؿی بیيتـی ؿا بـ

اـه ػاىته باىٌؼ و هیچٌیي  کـیـب ؿوه تىاًـؼ وـی ٌـؼهیوٖالٞات آهی زی و ؿوه هـای مـٌ بـا ت
 به تىره با -ؼکٌٌ بیٌی و ؿتبه بٌؼی حـ بـ ًگهؼاى  وره ً٪ؼ ؿا پیوهای َٝبی، ٝىاو  وؤ ىبکه

اـیٔ هـا ى کـ  تیانی ؿو بـ پژوهو اًزان اوکاى پژوهو،ی وت٢ی  اوـ ایي لؾا وینـ ًبىػه، ها ى

اًزـان  یٍـٌٞت ٌهیفو کیوٖالٞه ػؿ  يیاام  و  ىؼهوٌزـ  پژوهو های ًیىًه تٞؼاػ کاهو به
 ػهؼ- ـییؿا ت٢ ذیتىاًؼ ًتا وی گـیػ یها ىؼه ام ، و گٌزاًؼى بغو



 

 هًابع

 هًابع فارطیالف( 

 (-7944اکبــ ) ٝمـی رـىاى،ی وهؼ اؿػکاًی، ًاٙیی اصیؼؿّا ًٚا٥ ، ٝمی وضیؼ آ٩ایی،- 7
کـ ی ً٪ؼی ها یوىرىػی وىحـ بـ ًگهؼاؿ ٝىاو  بـؿمی  ػؿبىؿك اوؿا٧ ىؼه پؾیـ٥تهی ها‎ػؿ ى

اـى  -31,19ٌ، ، 0ٍ ىیاؿه اول مال -والیی صنابؼاؿی ها پژوهو .بهاػاؿته
کـ  و ًگهؼاى  ورـه (- 7955) تاد، بهاؿه يیفؿ ووضیؼ  ،یؼیکا ؛یوهؼ ،یابٖض- 0 ؿىؼ ى

کـ اـى ـ٥تهیپؾ یها  ً٪ؼ ى و   یـیػؿ وـؼ ؼیـرؼ یهـا پـژوهو- ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
 -711,57 ،09 ،یصنابؼاؿ

کـاًی، میؼی اصؼ- 9  ؿابٖـه (- بـؿمـی7950)ی وهـؼ مٌگ پهٌی، هارـ؛ ػمـیٌه، یىم٤؛ م
کـتی ػؿوى ٝىاو  کـتی بـوى و ى کـ  ً٪ؼ ًگهؼاى  وره با ى بىؿك  ػؿ ىؼه پؾیـ٥تهی ها‎ػؿ ى
اـى، ٥َمٌاوه بهاػاؿ اوؿا٧  - 710,50، ٌٍ 09 ۀىیاؿ بهاػاؿ بىؿك اوؿا٧ ته

 یتزـاؿ یهـا هػؿ گـو  یْٝى تؤحیـ یبـؿم(- 7011) وٌَىؿ ،یو کیال  یامیاٝ ی،اعلا٩- 0
ی وٞاٍــ ػؿ ٝمـىن هـا وپژوه- وزمـه و ًگهؼاىـ  ورـه ً٪ـؼ یامیاؿتبإات م يیبـ ؿابٖه ب

 -79,7(، 5)9وؼیـی  و صنابؼاؿی، 
 عالٌ مىػ ٝیمیاتی، ً٪ؼی های رـیاى تىاًایی (،7951) صییؼیاى و ٥ـػ ٩ىچی ًیا، ایقػی- 1
 وـالی، صنـابؼاؿی یهـا وپژوه آتی، آفاػ ً٪ؼ های رـیاى بیٌی پیو ػؿ تٞهؼی ا٩لان ارقای و

 -75,92ً ، 70ًه
 گؾاؿی مـوایه تؤحیـ وٖالٞه (- "7951ی )کلاًتـ صنیي وضیؼ و وـیه ،ىٞباًی بیات، ؿ٩یه؛- 2

کـ ٝیمیاتی آتی ً٪ؼ های رـیاى بـ ًاويهىػ یها یػاؿای ػؿ  اوؿا٧ بىؿك ػؿ ىؼه پؾیـ٥ته یها  ى
اـى-" ٥َمٌاوه بهاػاؿ  -53 – 41ً ً ،7 ىیاؿه ،0 صنابؼاؿی، ػوؿه و وؼیـی  وٖالٞات ته



15  های نىین حسابذاری و فناوری فصلنامه علمی ـ تخصصی  

 ی(- بـؿمـ7955صزـ  الـه ) ی،پىؿ ه٦يـزاً یهاػ ـ،ًاٍ ،ایً یقػیا ،يیپـو ،اىیپىؿ٥غـ- 3
کـ  و ًگهؼاىـ  ورـه  یارتیاٝ یـیپؾ  یونئىل يیؿ٩اب  ػؿ بافاؿ وضَىل بـ ؿابٖه ب تؤحیـ ى

 -717,732 ،(0)71 ی،صنابؼاؿ یتزـب یها وً٪ؼ- پژوه
ػؿ  هی(- ؿابٖه ًگهؼاى  وره ً٪ؼ، مــوا7011) اوکیم ی،ی٩اػؿفاػه امکى ،رىاػ ؿ،پىؿ٦١ا- 4

ػـه و پـػاع  مىػ مهان بـا م کـ گؾاؿی هیمــوا یها  امـیگ ىـؼه ػؿ  ـ٥تـهیپؾ یها  ػؿ ىـ
اـى- چيه اًؼاف صنابؼاؿ  -7,75 ،(94)0 ، یـیو وؼ یبىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
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Investigating the effect of Tangible Assets on Cash Holdings 

according to the adjusting variable of the Financial Development 
 

Abstract 

Management of cash flow leads to great success in the company and lack 

of management causes bankruptcy of the company. Tangible assets 

represent a set of capabilities and capabilities of an organization, which is 

a source of sustainable competitive advantage and economic growth and 

development and cash generation. However, the relationship between 

tangible assets and cash holdings can be influenced by the Financial 

Development. 

 Based on the research literature, the main goal of this research is to 

investigate the effect of tangible assets on cash holdings with regard to 

the moderating variable effect of the Financial Development in 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

 In order to achieve this goal, 791 companies were surveyed during the 

period from 6172 to 2061. According to the literature. The results show 

that there is a significant and negative relationship between tangible 

assets and cash holdings. Also, the moderating effect of Financial 

Development on the relationship between tangible assets and cash 

holdings is significant. 

Keywords: Financial Development, Tangible assets, Cash holdings. 





 

 

 

بزرسی رابطٍ بیه وقذیىگی ي سزمایٍ در گزدش با 

شذٌ در بًرس  َای پذیزفتٍ آشفتگی مالی در شزکت

 ايراق بُادار تُزان

 <ههذی علیمی =؛ ػلی هذمذی>؛ عؼیذ پاکذلاو;ػلیشضا آرس بشاهماو

   

 ذهیچک

اـی  گیـی اف وهیتـــیي ونــاپ  صــىفه تَــییهوــالی  آىــ٦تگی بیٌــی پیو اـى، باًکبــ هــا،  وــؼی
تیای  ػاؿًـؼ اف إلاٝـات باکی٦یـ   آًها .اىؼب ویگؾاؿاى و صنابـماى  گؾاؿاى، میام  وایهمـ

اـى امت٦اػه کٌٌؼ های والی و ً٪ؼیٌگی تَـیییات بهتــی اتغـاؽ کٌٌـؼ-  تا بتىاًٌؼ ػؿ ؿابٖه با بض
های تزـاؿی ػاؿای اهییـ   بیٌی ؿینک آىـ٦تگی وـالی واصـؼ های والی ػؿ ره  پیو ًنب 

ػـه بــ آىـ٦تگی ىبا ای وی ویژه ؼ- لؾا ػؿ ایي پژوهو به بـؿمی آحاؿ ً٪ؼیٌگی و مــوایه ػؿ گـ
اـی  ػـی بـىػه و اف وـؼل ؿگـمـیىى بـ والی پـػاعته ىؼه ام - ایي پژوهو اف ًٚـ هؼ٣، کـاؿب

کـ 773بـؿمی ؿوابٔ بیي ارقای وؼل امت٦اػه ىؼه ام - بؼیي وٌٚىؿ تٞؼاػ  کـ  اف ى ی ها  ى

                                                      

-  ػاًو آوىعته ػکتـی صنـابؼاؿی ػاًيـگاه وافًـؼؿاى و امـتاػیاؿ گــوه صنـابؼاؿم وىمنـه آوـىفه ٝـالي 1
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ  -١ی

گــوه صنابؼاؿم وـؼیـی  وىمنـه آوـىفه ٝـالي 2 - ػاًو آوىعته ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه وافًؼؿاى و وؼی
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ وي  هؼ-١ی

اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ3   -- کاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته صنابؼاؿی وىمنه آوىفه ٝالي ١ی
اـًت٦اٝي ىاًؼیق ـ ويهؼ4   .- ػاًيزى کاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته وؼیـی  والی وىمنه آوىفه ٝالي ١ی
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اـى ٕصاّـ ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ  اـؿ  7954تا  7957مال اف  4ی ته اًتغاب و وىؿػ بـؿمـی ٩ـ
اـی بـؿمی آى٦تگی والی اف وؼل  امت٦اػه ىؼ- ًتـایذ پـژوهو  K-Scoreگـ٥تٌؼ- ػؿ ایي پژوهو ب

هـای ً٪ؼیٌگی و مـوایه ػؿ گـػه، ؿابٖهًياى وي ای وٌٞاػاؿ و و٦ٌـی بـا آىـ٦تگی  ػهؼ که وت٢ی
کـ هـای ا٩تَاػی، ًتایذ پـژوهو ػاؿًؼ- لؾا با تىره ب ها  والی ى اـی ت ویه پىیایی وت٢ی ىاًـؼ بـ

ؽی٦ٌٞاى وغتم٤ ػمتاوؿػهای ٩اب  تىرهی ػؿ اؿتبآ بـا پـیو بیٌـی ؿینـک آىـ٦تگی وـالی و 
اـه ػاىته باىؼ- اـى به هی  رمىگیـی اف بض

اـى ا٩تَاػی، ً٪ؼیٌگی، والی آى٦تگی های کلیذی: واژه  -مـوایه ػؿ گـػه، بض
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 همذهه .4

گؾاؿاى و اٝتباؿػهٌـؼگاى  وٌٚىؿ رمب إییٌـاى مــوایه به گؾاؿتؤحیـی اف ٝىاو  وهه و اوـوفه یک
های وـالی  های والی، تهیـه و اؿاپـه ٍـىؿت گیـی گؾاؿی و تَییه های مـوایه ٥ٞالی  وٌٚىؿ به

ٌـؼ- ػؿ ک ویگؾاؿاى کیک  گؾاؿی مـوایه های والی و مـوایه گیـی که ایي کاؿ به تَییه باىؼ وی
اـی مــوایه ي هؼ٣ وکاؿهای إییٌاىهیی فویٌه کٌٌؼگاى، اؿاپـه  گؾاؿاى و مـایـ امـت٦اػه بغو بـ

ًهایـ   و ػؿ کیـک بـه ا٥ـقایو کـاؿایی بـافاؿ مــوایه هیچـىىإلاٝات با کی٦ی ، با اهؼا٥ی 
اـی اًزان مـوایه باىؼ- مـوایه تغَیٌ بهیٌه مـوایه ّـوؿی وی گؾاؿی  گؾاؿاى و مهاوؼاؿاى ب

ا تیای  ػاؿًؼ اف إلاٝـات هًتیزه آً ػؿ ًیایٌؼ- ی و صنابـمی امت٦اػه ویصنابؼاؿ إلاٝاتاف 
اـى باکی٦ی  امت٦اػه کٌٌؼ های والی و ً٪ؼیٌگی تَیییات بهتــی اعـؾ  تا بتىاًٌؼ ػؿ ؿابٖه با بض

اـىػ ویهای ً٪ؼی ًياى  - اػبیات صنامی  رـیاىکٌٌؼ ىاًؼ بـ صنامی  ت ویها والی  هؼ که بض
 (-0172و هیکاؿاى،  1آتیٌگبگؾاؿػ ) تؤحیـیاى ً٪ؼی گؾاؿی به رـ مـوایه

کـ  وزیىٝه وبال٢ی ام  که ػؿ ػاؿایی ػـه یک ى گؾاؿی  های راؿی مـوایه مـوایه ػؿ گ
کـ  ویى وی ػـه یک ٌَٝـ والی وهه ىـ ػـه و وؼیـی  مـوایه ػؿ گ باىـؼ  ىػ- مـوایه ػؿ گ

کـ   که به (- 0113، 2ؿصیاى و ًاٍـاؿػ )گؾ وی تؤحیـٍىؿت ونت٪یه بـ مىػآوؿی و ً٪ؼیٌگی ى
ػـه یکی اف وهه اـى وضنـىب  هیچٌیي وؼیـی  مـوایه ػؿ گ اـی وـؼی ىػ، ىـ ویتـیي وناپ  ب

کـ  ً٪و وهیی اـ ػؿ ؿىؼ، اؿت٪ا و ب٪ای ى  (-7957پىؿصیؼؿی و هىىیٌؼ، ) ػاؿػ فی
ًـاوـه وهه ریمه اف اـى والی، ب ؿیقی و هـؼای  ٍـضیش وٌـابٜ و وَـاؿ٣  تـیي وٙای٤ وؼی
کـ  ؿا ػؿ پی ػاىـته  ٕىؿی به ؛باىؼ ه ویمـوای که ا٥قایو حـوت مهاوؼاؿاى و هیچٌیي اؿفه ى

و هیچٌـیي  ی صزه ًگهؼاؿی ورـىه ً٪ـؼهؼ٥یٌؼمافوؼیـی  وره ً٪ؼ و  فویٌه،باىؼ- ػؿ ایي 

                                                      

 Atting.1  

 Raheman & Nasr .2  
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ىاًـؼ ً٪ـو وهیـی ػؿ تض٪ـ٨ اهـؼا٣ اٍـمی ت ویمافی مافوکاؿهای ػؿیا٥  و پـػاعـ   بهیٌه
کـ  ام  ػاىته باىؼکه صؼاکخـ کـػ وؼیـی  والی اـیي -ى اؿفه ى وؼیـی  ٍضیش ورىه  ،بٌاب

کـ  با تٞییي واًؼه وٖمىب آى  های  های ًگهـؼاؿی و هقیٌـه ىاًـؼ تٞـاػل بـیي هقیٌـهت ویً٪ؼ ى
اـهه   (-7954وضیؼی فاػه، ) کٌؼ٥ـٍ  امت٦اػه اف ورىه ً٪ؼ ؿا ٥

هـای وا٩ٞی ا٩تَاػی ػؿ و٪یاك کلاى  اـى والی، بـ ؿوی وت٢ی و هیچٌـیي  گـؾاؿػ وی تؤحیـبض
هـای والی و ًنـب  اـؿ  تـؤحیـهـای کىچـک تضـ   های واصـؼهای تزـاؿی ؿا ػؿ و٪یاك وت٢ی ٩ـ

های والی یکی اف ابقاؿهای وهـه ػؿ رهـ  تٞیـیي ً٪ـؼیٌگی و مـاعتاؿ وـالی،  هؼ- ًنب ػ وی
اـیٔ مـىػآوؿی وـی های واصـؼ مٖىس ٝیمکـػ و ٥ٞالی  ، 1ایبىیـهباىـٌؼ ) های تزـاؿی ػؿ ىـ

پـػافًـؼ- ًگهـؼاؿی  ها بـ اماك ًیافهایی که ػاؿًؼ به ًگهـؼاؿی ورـىه ً٪ـؼ وی کـ (- ى0171
های بـالای تـؤویي وـالی ػؿ ٍـىؿت کیبـىػ ورـىه ً٪ـؼ  ىػ کـه اف هقیٌـهى ویورىه ً٪ؼ باٝج 

که صنامی  ؿوی رـیاى ورىه ً٪ؼ فیاػ باىؼ، ػمتـمـی بـه وٌـابٜ،  رمىگیـی ىىػ- ػؿٍىؿتی
های ٥ـٍ  امت٦اػه اف  های ًگهؼاؿی و هقیٌه ی ویاى هقیٌهوؼیـی  ٍضیش ورىه ً٪ؼ، هیاهٌگ

اـیٔ وناٝؼ امت٦اػه اف ایي ػاؿایی ٍضیش وٌـابٜ و وَـاؿ٣ مــوایه بـا   یهؼا،  ورىه ً٪ؼ و ى
اـى بیيـتـ تیایـ  ػاؿًـؼ تـا ى ویويک  وىاره  ىػ- هیچٌیي بــ امـاك ًٚـیـه ًیایٌـؼگی وـؼی

اـؿػاػهایی ره  ًی  به اهؼا٣ ىغَی عىػ ػاىته  کـ  ٩ اـی ىـ آوؿ  یـاىفباىٌؼ، صتی اگــ بـ
اـه ػاىته  باىؼ و عالٌ رـیاى و کاویـابی و  0177، 2کـىؿت و آتیاکـاباىـؼ )های ً٪ؼی به هی

 (-7950هیکاؿاى، 
اـمـ رهاى ؿا تض  تؤحیـ  اـى والی م اًـ بض اـؿ ػاػهاعی ٕىؿ ونت٪یه  ام  و تیاوی کيىؿها ؿا به ٩

ػـه ام - کيىؿهای ر هاى وتٌامب با ًىٛ تٞاولات و پیىًؼهایی که با ا٩تَاػ و ١یـونت٪یه ػؿگیـ ک
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اـى  ٥ـتهرهاًی ػاؿًؼ تض  تؤحیـ ایي بض اـؿگ کـ اًؼ ٩ اـت وت٦ـاوتی بــ ىـ اـیٔ ا٩تَاػی تؤحی ها و  - ى
ػـ آى اـؿ وی گؾاؿػ و ؿ٥تاؿ ػاػه ها وی ٝیمک ػهـؼ- لـؾا ػؿ تض٪یـ٨  های صنابؼاؿی ؿا تضـ  تـؤحیـ ٩ـ

ػـه بـ آى٦تگی والی بـؿمی ىىػ-صاّـ مٞی ىؼه ام  که تؤحیـ ً٪  ؼیٌگی و مـوایه ػؿ گ

 هبايی يظزی و پیؼیًه تحمیك .0

 یـ٤تٞـ یتزـاؿ یها ؿکىػ و ؿو٨ً امـ  کـه بـا ٌٝـىاى چـعـه یا٩تَاػ بٌا به واهی  عىػ ػاؿا
ها اف صؼ وتٞاؿ٣ عـىػ تزـاوف کٌٌـؼ،  چـعه یيکه هـ کؼان اف ا یىاى گ٦  فواًت ویو   ىًؼى وی

اـى ا اف چـعـه  یٞـیٕب یا وـصمـه ی،و وـال یپـىل یبافاؿهـا یؼه ام - ًىماًات ىؼىؼ  یزاػبض
 ٌـؼ- آىـ٦تگیک وی یعىػ مپـ های یوو پى یيؿا بـ اماك ٩ىاً یوهاػوؿه وکاؿ ام  که  کنب

کـ  ام -والی به ًىٝی بیاًگـ فیاى کـ   هقیٌه که یفواً ػه بىػى ى ها بـ بافػه پیيی بگیــػ ىـ
اـؿ  کـ ػؿ ونیـ آى٦تگی والی ٩ ها ػؿ ٕىل ػوؿه صیات عىػ ویکـي امـ   گـ٥ته ام - اکخـ ى

های  یاف اف ًيـاًهوىؿػًباؿها ػچاؿ وضؼوػی  والی ىىًؼ- ٝؼن ػمتـمی به وٌابٜ والی ػؿ وىا٩ٜ 
کـ  یوـال وضؼوػی اگـ وضؼوػی  والی ام -  ىـؼه باىـؼ،  بیٌـی یوپ و٩ـىٛاف  یوها پـ ىـ

اـ تىاًٌؼ وی ی٦ٌٞاىؽ ًاویتـا ) یٌـؼًیاتَییه ػؿمتی اتغـاؽ ، مـوایهى اف ػم  ػاػ گیـی یوپ یب
اـى ٍـیضاً 0101و هیکاؿاى،  1میٌک آى٦تگی والی و صؼوػ آى ويغٌ  (- ػؿ ٩ىاًیي تزاؿی ای

کـ  ٩ىاًیٌی  707ًيؼه ام - ػؿ واػه  ام  کـه  ىؼه اؿاپه٩اًىى تزاؿت ػؿ وىؿػ ب٪ا یا اًضلال ى
هـ وىٙـ کـ  اف بیي بـوػ، هیئ  وؼی ٤ امـ  بـا تيـکی  وزیـٜ ٝیـىوی اگـ ٤ًَ مـوایه ى

کـ   ٥ى٧ گاهی کمیه مهاوؼاؿاى بـماًؼ- تا ایياى ػؿ ؿابٖه با ب٪ا یا اًضلال ى الٞاػه وىّىٛ ؿا به آ
اـػی و صنیي فاػه،  کٌٌؼ گیـی تَییه  (-7952)و

کـ  ػؿ پـػاعـ  بـؼهیً های رـاؿی امـ  کـه  ٪ؼیٌگی به وٌٞای تىاًایی و ٩ؼؿت یک ىـ
اـؿ وی وؼت وىؿػ بیيتـ ػؿ کىتاه اـی  ٝباؿت ػیگـ به گیـػ  وضامبه ٩ کـ  بـ ً٪ـؼیٌگی تىاًـایی ىـ
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وـؼت ػؿ  وؼت ام - ً٪ؼیٌگی ؿابٖه بیي وره ً٪ـؼی امـ  کـه ػؿ ػوؿه کىتاه اًزان تٞهؼات کىتاه
کـ  بـه آى اصتیـاد ػاؿػ- ً٪ـؼیٌگی ىـاو   اـؿ ػاؿػ و ویقاى وره ً٪ؼی ام  که ىـ کـ  ٩ اعتیاؿ ى

های رـاؿی و  ػهٌؼه ویقاى ً٪ؼیٌگی و بؼهی های راؿی که ًياى های ً٪ؼی وؿوػی و ػاؿایی رـیاى
ورـه (- 7941باىؼ ام  )ٕالبی،  ػهٌؼه کاهو ً٪ؼیٌگی وی های ً٪ؼی عـوری که ًياى رـیاى

کـ  )مکه و امکٌاك ًقػ ٌٍؼو٧ و تٌغـىاه (7 ً٪ؼ ىاو  ػـاى( وره ً٪ؼ وىرىػ ػؿ ى ورـه  (0 ؛گ
ػـه (9 ؛ًقػ باًک یهای راؿ ً٪ؼ وىرىػ ػؿ صناب  کـ  ًقػ باًک مپ وؤمنـات  یـها و مـا های ى

ػـه یاتها که عَىٍـ صناب یـما (0 ؛باىؼ یا٥ به وضِ ػؿعىام  ٩اب  ػؿ که  یوال های  مـپ
کـ  بتىاًؼ ػؿ هـ فواى وره ً٪ؼ اّا٥ ی کهٕىؿ  به ؛باىؼ مه ؿا ػاؿا وی غوب ؽکـىؼه ػؿ  ؿا به  یى

بـا  یو إـلاٛ ٩بمـ یبـه هیـاهٌگ یافعىػ ؿا بؼوى ً فیاوره ً٪ؼ وىؿػً یٌکها یا و  یقها واؿ آى صناب
ػـاىـ   یاف مـى ییـهتضی  رـ  یاوـبىٕه و  یوؤمنه وال  گؾاؿی یهمــوا (1 کٌـؼ؛آى وؤمنـه ب

و  یآماً بىػه و به یقً٪ؼ که اصتیال عٖـ کاهو ػؿ اؿفه آى ًاچ به وره  ی تبؼ ـیٜوؼت م کىتاه
  (-7951 یه،و فًؼ یباىؼ )ىزـ وره ً٪ؼ وی ییٌوبم٠ وٞ ىؼى به  ی ٩اب  تبؼ یبؼوى إلاٛ ٩بم

ػـه به وزیىٝه وبال٢ یهمـوا  گؾاؿی یهمــوا یهای رـاؿ ىػ که ػؿ ػاؿاییى ویگ٦ته  یػؿ گ
ػـه ًياى یهىػ- مـواى وی ً٪ـؼ  ی ٩ابم ػؿ ورىه ً٪ؼ، اوؿا٧ بهاػاؿ با گؾاؿی یهمـوا ػهٌؼه  ػؿ گ

 یهای رـاؿ و کالا بـا کنــ بـؼهی اػ وى یو وىرىػ یتزاؿ یا٥تٌیهای ػؿ بالا، صناب یىىًؼگ
ػـه عـىػ و یهام - مــوا اـًزان  ها و  بافپـػاعـ  بـؼهی یٌگی،ً٪ـؼ یوا٥ـقا ىرـبػؿ گـ مـ

کـ  و یمىػآوؿ   (-7951 یؼ،و ٥ـ ی)اواو گـػػ یو بهبىػ ٝیمکـػ ى
اـى  هایی ػؿ ؿابٖـه بـا اهییـ  ًٚـیـهالیممـی باٝـج ایزـاػ  بـیيػؿ مٖش  ا٩تَاػیهای  بض

هـای  و کاهو ؿینـک بٌگاه اوٌی  و حبات والیػؿ ره  ا٥قایو و ً٪ؼیٌگی ًگهؼاؿی مـوایه 
کـ  ػؿ بافپـػاعـ  ً٪ـؼیٌگی کیبىػ ؿینک - ىؼه ام ا٩تَاػی  بـه وٌٞـی ٝـؼن تىاًـایی ىـ

کـ تٞهؼات والی ام -  وٌابٜ ً٪ؼی یـا ػاؿایـی ها به  کیبىػ ً٪ؼیٌگی به وٌٞی ٝؼن ػمتـمی ى
کـ  ی کـهویقاًـ هبالا ام  و بـ ٥ـوه با ً٪ؼ ىىًؼگی ٩اب  اـی هقیٌـه ىـ های عـىػ بـه آى  ها بـ
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کـ ػ وی(، ًياى 0179) 1ـػیبه یاؿاى ومًیافوٌؼًؼ- تض٪ی٪ات  ها  هؼ ػؿ ػوؿه آى٦تگی وـالی ىـ
اـی ت اـی تؤویي ؛ػاؿًؼْییي بؼهی تىاًایی کیتـی ب والی ًیافوٌؼ وٌابٜ بیيتـی هنـتٌؼ کـه  اوا ب

اـیٔ آى٦تگی  کـ  وٞیىلاً والی ػؿ ٍىؿت کیبىػ ً٪ؼیٌگی که ػؿ ى ها بـا آى ػؿگیــ هنـتٌؼ،  ى
کـ  اـیوان  یت٪اّـاهای تؤویي مـوایه عاؿری و  ؿا به تضی  هقیٌه ها ٍاصباى ى هـای  ػوؿه بـ

کـ  هؼػ ویًياى - ًتایذ ایياى واػاؿ وی کٌٌؼ بٞؼی بـا  ػؿگیــ آىـ٦تگی وـالیهای  که بیيتـ ى
(، ًياى ػاػًؼ که ػؿ فواى آىـ٦تگی 0177ويکلات تؤویي اٝتباؿ ػؿگیـ هنتٌؼ- کىؿت و اتکاوا )

کـ والی،  اـه امـ  وىؿػ وٖالٞه ایياىهای  ماعتاؿهای ً٪ؼیٌگی و کی٦ی  ى و  با ويـک  هیـ
اـی ص٦٘ ماعتاؿ والی آى هـقیٌه واػاؿ به ایزاػ بؼهیىاى  ها ب مـٖش پـاییي ٥ٞالیـ  که با  های پ

اـه ام   ويکلات مـاعتاؿ وـالی و  ً٪ؼیٌگی، - ٝلاوه بـ ایي وياهؼه ىؼه ام  کهىًؼى ویهی
کـ  تؤحیـمىػآوؿی، مٖىس ٝیمکـػ و مىػآوؿی ؿا بیو اف صؼ تض   اـؿ ػاػه و ا١مب ى هایی  ٩

اـه ام  ؿا به  هکه ػوؿ  .کياًؼه ام  وؿىکنتگی٥ٞالیتياى با مٖىس پاییي مىػآوؿی یا فیاى هی
اـى وى٩ٞی ػؿ اف ٕـ٣ ػیگـ  کـ  ا٩تَـاػیهـای  بض یمیـاتی ػچـاؿ کیبـىػ ورـه ً٪ـؼ ٝها  ىـ

هقیٌه اًتيـاؿ مـهان و و  هقیٌه تؤویيکاهو تىلیؼات و ا٥قایو و ورىػ ؿکىػ  ی ىًؼ و به ػلى وی
اـی رمىگیـی اف ایزاػ هقیٌه ت٪نیه مـىػ  های مٌگیي تؤویي وٌابٜ اف میام های  اوؿا٧ بؼهی ب

هـ ویبیيتـ  اـیي به ًـؼ بٌاب کـ  ػؿ ایي  ،ب اـً٪ؼیٌگی ى  یابؼ- یٔ کاهو ویى
اـىات ًاىی اف یکی اف ٍؼو  گؾاؿی ػؿ بافاؿهـای وـالی امـ - صزه مـوایه ، کاهوها بض

کـ  آى٦تگیىاى وىّىٛ ت وییکی اف وَاػی٪ی که با امت٦اػه اف آى  ها اف بىؿك ؿا وىؿػ وٖالٞه  ى

اـؿ ػاػ، بـؿم اـت ًنب  یو بـؿمی ٩ اـیٔ  های والی اح کـ  بـ ى کـ  ام -  آى٦تگی والیى ى

ػـه  های تـیي ًنب  یکی اف وهه آهٌگـ و هیکـاؿاى  ًتایذ تض٪ی٨ام  مىػآوؿی مـوایه ػؿ گ

کـ  هؼ کهػ وی( ًياى 7951) ػـه بـالاتـی ػاىـته باىـٌؼ اصتیـال  ى هایی کـه مــوایه ػؿ گـ
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کـ  آى٦تگی ػـه وىرب ا٥قایو  ؛ىػى ویها کیتـ  ػؿ ایي ى اـ وؼیـی  وٌامب مـوایه ػؿ گ فی

اـتژی گــػػ- های تؤویي وٌابٜ وی تىلیؼ و کاهو هقیٌه هـای وٌامـب ػؿ وىا٩ـٜ  امـت٦اػه اف امـت

اـیٔ پیو کـ  ؿا ػؿ ى اـی واصؼ  وغتم٤ تىاًایی ى بیٌی ىؼه بالا بـػه و اًٖٞا٣ پؾیـی بیيتـی ب

اـهه وی های راؿی میامتی وتٞـاػل ؿا  ها و بؼهی ٌؼ- مافواًی که با تىره به ػاؿاییک ا٩تَاػی ٥

اـیٔ اصتیـال ػؿگیــی  ىاًؼ بیي ؿینک و بافػه تٞاػلت ویتٌٚیه ًیایؼ  ایزاػ ًیـىػه و ػؿ ایـي ىـ

کـ  با بآى٦تگی والی کاهو وی با تىره بـه وبـاًی ًٚــی (- 7943یابؼ )ؿهٌیای ؿوػپيتی،  ى

 ـػػ-گ وی٥ى٧ پیيیٌه پژوهو ػؿ اػاوه تبییي 

ػـه بــ مـىػآوؿ یهمــوا یـی تـؤحیـ وـؼ(، 0107و هیکاؿاى ) 1مـیي کـ  یػؿ گـ ػؿ ؿا  ىـ

ػـًؼ- لهنتاى ػـه و  یهمـٖش مــوا یيىـک  واؿوًـه بـ Uؿابٖه  یک یتزـب یذًتا بـؿمی ک ػؿ گـ

کـ  ؿا گقاؿه وی یمىػآوؿ ػـه تـؤحیـ وخبتـ یهکه مـوا اوٌٞ یيکٌؼ، به ا ى  یبــ مـىػآوؿ یػؿ گـ

کـ  ػؿ  یه( ػاؿػ- پـل اف ً٪ٖـه مــ بـه مــ، مــوایٌهتا ً٪ٖه مـبه مـ )مٖش به یهای لهنتاً ى

ػـه ىـوٛ به تؤحیـ و٦ٌ کـ  وی یوؿبـ مىػآ یگ  یبه بـؿم(، 0107و هیکاؿاى ) 2ویٌهاكکٌؼ-  ى

ػـه یهمـوا یـی تؤحیـ وؼ ػـ بافاؿ  یبـ مىػآوؿ، ػؿ گ کـ ػؿ و ٝیمک ػـافػ ویپاکنتاًی  های ى  -پـ

اـى رهـاًی(،0113تا  0110یٌٞی بافه فواًی اًؼ،  ىؼه ها به مه بغو ت٪نیه ػاػه  ، )پـیو اف بضـ

اـى( و ػوػؿ ٕىل ) 0114تا  0113 اـى  اف پل ؿهبض  یذ(- ًتا0179–0114) رهاًی ا٩تَاػیبض

اـى  ٕىل ػهؼ ػؿ ًياى وی کـ  0113,0114 یرهاً ا٩تَاػیبض  کاؿاًـه وضا٥ٚه یامـ مها  ىـ

ػـه ٥ـتٌؼ- ٝلاوه بـ ا یوؿا ػؿ پ مـوایه ػؿ گ ػؿ  یهمـٖش مــوا یيؿابٖـه و٪ٞــ بـ یـک یي ًتایذگ

کـ  ؿا  ػـ ى ػـه و ٝیمک های  (، به بـؿمی تؤحیـ مینته0101) 3ىفییىى و فییى ػهؼ- ًياى ویگ
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کـ  اـى والی ى ػـه و بض ػـاعتٌؼ- ایيـاى  وؼیـی  کی٦ی  ػؿ ؿابٖه با مـوایه ػؿ گ ها ػؿ لهنتاى پ

اـى وـالی  ػـه ا٥قایو بـاورىػًياى ػاػًؼ که ػؿ ٕىل بض یا٥تـه  وـؼیـی  کی٦یـ ، مــوایه ػؿ گـ

اـیٔ یوال ییٌگً٪ؼ و یؿابٖه مىػآوؿ(، 0101) 1ام -بىکالنکا و کىؿال اـى وـال ؿا ػؿ ى  ی ػؿبضـ

کـ  ػـًؼ-های لهنتاً ى کـ  ػهؼ ًتایذ ًياى وی ی بـؿمی ک ًنب   یٕىؿ کم به یهای لهنتاً که ى

اـى  اـى  یؼتـیيهنتٌؼ- ىؼ ی٩ى یاؿبن ا٩تَاػیبه تؤحیـ بض ػـه وـالا٩تَاػی تؤحیـ بض  یبـ ًنب  گ

کـ  ؿػ -بىػ ؼ، ػا یاػکه و ف یباًک یهایی که وابنتگ وىؿػ ى کـ  ًتایذ ًياى ػاػؿً های وابنـته  که ىـ

هـا ػؿ فوـاى  آى یوـال یٌگیو ً٪ـؼ یمـىػآوؿ ـاًؼ  ىؼه یوال آى٦تگیػچاؿ  یيتـهای بقؿگ ب به باًک

اـى وال اـى وال یبض    یا٥ته ام - کاهو و٪ؼاؿ فیاػیوؼت و بمٌؼوؼت( به  )ػؿ کىتاه یبمکه بٞؼ اف بض

ػـه و  یهمــوا یـی وـؼ یيابٖـه بـؿ یبـؿمـ(، بـه 0101و هیکاؿاى ) 2ٝمی اصناى ػؿ گـ
اـى ی ػؿ ٕىل ٝیمکـػ تزاؿ  یيهؼ که بػ ویًياى ، ػؿ اؿوپا پـػاعتٌؼ- ًتایذ 0114 ا٩تَاػیبض

ػـه ًاعالٌ و ٝیمکـػ تزاؿ یهمـوا ًيـاى  یيهیچٌـ یذورـىػ ػاؿػ- ًتـا یؿابٖـه و٦ٌـ یػؿ گ
 یبــ ٝیمکــػ تزـاؿ ػاؿی یوٌٞ تؤحیـ ی٥ٞم  بـآوؿػ ىؼه با ًنب یٌگیً٪ؼ یاؿهایهؼ که وٞػ وی

اـ ROAًياى ػاػه ىؼه تىمٔ  اـى  یـهاتضاػ یهیه کيىؿها یب  0114 ا٩تَـاػیاؿوپـا ػاؿػ- بضـ
اـى ا٩تَاػی ،یيػاى - ٝلاوه بـ ا ROAبـ  یتىره و٦ٌ ٩اب  تؤحیـ  یيبـ یؿابٖـه و٦ٌـ ػؿ ٕىل بض

ػـه ًاعالٌ و ٝیمکـػ تزاؿ یهمـوا کـ  یاىػؿ و یػؿ گ کيىؿها  یـاؿوپا و ما ضاػیهاتهای  ى
ػـه  هیمـوا  یـیوؼ(، ػؿ تض٪ی٪ی به بـؿمی ً٪و 0175) 3ػاینىکه ورىػ ػاىته ام - ػؿ گـ

اـى  یػؿ ٕ  هیمــوا وؼیـی که  هؼػ ویپـػاعته ام - ًتایذ ًياى   اپيی ػؿ رهاًا٩تَاػی بض
ػـه ػؿ ٕ اـى ّٞی٤ یػؿ گ ػـه  هیمــوا يیب ی، ؿابٖه و٦ٌيیٝلاوه بـ ا تـ بىػه ام - بض ػؿ گـ

اـى، به یاّا٥ کـ  ػؿ ٕىل بض اـ و ٝیمکـػ ى کـ  یویژه ب   یا٥ته ام - ا٥قایوتـ،  های بقؿگ ى
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اـى ا٩تَـاػی ؿا بـؿمـی 0170هیکاؿاى )و  1کـینتى٣ (، ػؿ تض٪ی٪ی ؿابٖه ً٪ـؼیٌگی و بضـ

ىـؼه امـ   ای اًزان ٍـىؿت کتابغاًـه اًؼ- ًتایذ آى تض٪ی٨ که با بـؿمی پیيیٌه تض٪ی٨ به ًیىػه

ػهٌؼه  اوــ ًيـاى يییابؼ که ا مهان کاهو وی یبافاؿها بافاؿ با کاهو یٌگیً٪ؼهؼ که ػ ویًياى 

 نـکیؿ يیکه ب هؼػ ویهیچٌیي آى تض٪ی٨ ًياى  -ام  یٌگیً٪ؼ نکیبافاؿ و ؿ يیؿابٖه وخب  ب

مهان باکی٦ی   یٌگیً٪ؼ یها ٌهیهق يیب یٌٞیؿابٖه وخب  ورىػ ػاؿػ،  یٌگیً٪ؼ نکیو ؿ یاٝتباؿ

اٝتباؿ بــ  نکیؿ تؤحیـبافاؿ  ٌاىیٝؼن إی ویت٦اوت ورىػ ػاؿػ و ػؿ فواى ا٥قا يییاٝتباؿ بالا و پا

اـى ا٩تَـاػ(، ؿابٖه 0170) 2ىػ-هاًاى وی ؼیتيؼ یٌگیً٪ؼ نکیؿ ػؿ  یهمــوا یـی و وـؼ یبض

کـ  ػـه ى اـى ا٩تَاػی  ها گ  0114تـا  0113ؿا بـؿمی ًیىػ- ًتایذ تض٪ی٨ ایياى ػؿ ٕىل بض

کـ    کـاهو ً٪ـؼیٌگی ٥ــوه کیتــی و ت٪اّـای عـیـؼ کیتــی هـه ها به ػلی ًياى ػاػ، ى

اـیٔ  یًٚـ وال هایی که اف بٌگاهاًؼ-  ػاىته  ی، بـا آفاػمـافاًـؼ بىػهکاؿاًه بمٌؼوـؼت  وضا٥ٚهػؿ ى

ػـه ب یهمـوا اـى کٌاؿ آوؼًؼ-  اف صؼ به یوػؿ گ  عىبی با بض
 بـا وـافاػ ً٪ـؼ ورـه بـیي ؿابٖـه بــ وـالی وضـؼوػی  تـؤحیـ(، 7011بهاؿوًؼ و هیکـاؿاى )

اـؿ و ً٪ؼىىًؼگی اـؿ ػاػًؼ- ًتایذ ًياى  وٞاولات امتی ورـه هؼ کـه ػ ویمهان ؿا وىؿػ بـؿمی ٩
اـؿ وٞاولات مهان وضؼوػی  ؿابٖه وٌٞاػاؿ و و٦ٌی ػاؿػ-  ً٪ؼ وافاػ بـ ً٪ؼىىًؼگی مهان و امتی

اـؿ وٞاومه ؿا تْٞی٤ امؼی  -ٌؼک وی والی، ؿابٖه بیي وره ً٪ؼ وافاػ با ً٪ؼىىًؼگی مهان و امتی
های مـوایه و ً٪ؼیٌگی بـا و٩ـىٛ  بـؿمی ؿابٖه بیي ىاعٌ (، ػؿ تض٪ی٪ی به7955و ممییاًی )

اـى پـػاعتٌؼ-  های ػؿ باًکبیٌی آى  و پیو والی آى٦تگی هـؼ بـیي ىـاعٌ ػ ویًيـاى ًتـایذ ای
ال ىاعٌ مــوایه اصتیـولی با ا٥قایو  ؛با آى٦تگی والی ؿابٖه وٌٞاػاؿی ورىػ ًؼاؿػ ً٪ؼیٌگی

 یابؼ- ٕىؿ وٌٞاػاؿی کاهو وی بههای ًیىًه،  والی ػؿ باًک آى٦تگیو٩ىٛ 
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اـًـی ً٪ٖـۀ ورىػ (، به بـؿمی7954رىکاؿ و هیکاؿاى )  وـؼیـی  بهیٌـۀ مـٖش و تـىؿن بض
ػـه ػؿ مـوایه اـى پـػاعتٌـؼ- ًتـایذ آى  هـای بٌگاه وـالی ٝیمکــػ بـ آى تؤحیـ و گ ا٩تَـاػی ایـ

و تـىؿن ػؿ ابتـؼا ٝیمکــػ وـالی واصـؼهای تزـاؿی وخبـ  و که با ا٥قایهؼ ػ ویپژوهو ًياى 
تىؿن به مٖش عاٍی بـمؼ، ا٥قایو ػؿ ًـط تىؿن باٝـج کـاهو  هک ویٍٞىػی ام ؛ اوا هٌگا

کـ ى ویٝیمکـػ والی  اـی ىـ اـًی تىؿن بـ اـًـی  ىػ- ًتایذ پژوهو ًياى ػاػ ً٪ٖه بض  70های ای
کـ  ػـه  ػؿٍؼ ام ؛ اوا ى پـؾیـی  وخبـ  هنـتٌؼ، آمـتاًه تضی هایی که ػاؿای مـوایه ػؿ گ

اـی آى اـًی تىؿن ب ػؿٍؼ ام - هیچٌیي  73ها ػؿ صؼوػ  بیيتـی ػؿ و٪اب  تىؿن ػاؿًؼ و ً٪ٖه بض
ػـه و ٝیمکـػ والی ؿابٖه ىک  واؿوًه  U ای ١یـعٖی و ًتایذ ًياى ػاػ ؿابٖه بیي مـوایه ػؿ گ

ػـه ٝاومی وهه ػؿ ؿابٖۀ بیي تىؿن  - مپامی و ٝیمکـػ والی ام ام  و وؼیـی  مـوایه ػؿ گ
والی ؿا  تؤویي های وضؼوػی  و والی ٝیمکـػ گـػه، ػؿ مـوایه (، وؼیـی 7952و هیکاؿاى )

اـؿ ػاػًـؼ- ًتـایذ ًيـاى ػاػ وـؼیـی  مــوایه  7959تا  7941ػؿ بافه مالهای  وىؿػ بـؿمـی ٩ـ
اـیٔ  ػـه و ٝیمکـػ ؿابٖه وخب  و وٌٞاػاؿ ػاؿػ- هیچٌیي ػؿ ى ، مــوایه یوضـؼوػی  وـالػؿگ

ػـه  کـ  وی کاهوػؿگ ػـه کیتــی ًنـب  بـه  مـوایهها  یابؼ و ایي ى گؾاؿی ػؿ مـوایه ػؿ گ
کـ  بـؿمی ؿابٖه بیي ًنـب  (، 7952) یفؿواً- هایی ػاؿًؼ که بؼوى وضؼوػی  والی هنتٌؼ ى

اـ های پؾیـ٥ته والی باًک آى٦تگیمـوایه و ً٪ؼیٌگی و  ى پـػاعتـه ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
هؼ ًنب  ص٪ى٧ ٍاصباى مـهان بـه ػ ویهای پژوهو ًياى  ًتایذ صاٍ  اف بـؿمی وؼلام - 

هـ  آى٦تگیای ػاؿای احـ وخب  و وٌٞاػاؿی بـ  ک  ػاؿایی ػاؿای احـ و٦ٌی و وٌٞاػاؿ و ػؿآوؼهای به
اـى ػاؿػ و ایـي ػؿ صـالی امـ  کـه احــ  های پؾیـ٥ته والی باًک ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهـاػاؿ تهـ

هـا اـؿ ًگـ٥  تؤییؼوالی وىؿػ  آى٦تگیها با  ها و ًگهؼاى  وره ً٪ؼ باًک ی بافػه ػاؿاییوت٢ی ٩. 
اـى  (، به بـؿمی7951ىاهؼ )ٍاصبی  هـای  به و٩ىٛ پیىمته ػؿ مال ا٩تَاػیؿابٖه بیي بض

کـ  و میام  7951,7950 ىؼه ػؿ بـىؿك  های پؾیـ٥ته های ت٪نیه مىػ و رـیاى وره ً٪ؼ ى
اـى اـى  ذیًتـاپـػاعتـه امـ -  اوؿا٧ بهاػاؿ تهـ و اؿفی و  ا٩تَـاػیهیبنـتگی بـیي وت٢یــ بضـ
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کـ  میام  ىـؼه ػؿ بـىؿك اوؿا٧  های پؾیـ٥ته های تىفیٜ مىػ مهان و ورىه ً٪ؼ ٝیمیـاتی ىـ
اـى  اـى، صاکی اف آى ام  که بیي بض های اًبنإی تىفیٜ وره ً٪ؼ  و میام  ا٩تَاػیبهاػاؿ ته

اـى ػاؿ و هیچٌیي ب ااؿتبآ وخب  و وٌٞ و ویقاى ورىه ً٪ـؼ ٝیمیـاتی ًیـق اؿتبـآ  ا٩تَاػییي بض
ای و  (، ػؿ تض٪ی٪ی به ؿوه کتابغاًه7951ػاؿػ- آهٌگـ و اویٌی عىاه )ػاؿی ورىػ  و٦ٌی و وٌٞی

ػـه بـ با وـوؿ تض٪ی٪ات پیيیي به بـؿمی  آى ًتـایذ آى٦تگی وـالی پـػاعتٌـؼ- احـ مـوایه ػؿ گ
بـا آىـ٦تگی وـالی ؿابٖـه و٦ٌـی و وٌٞـاػاؿ ػاؿػ  ػهػؿ گــمــوایه کـه  هـؼػ ویًيـاى  تض٪ی٨

ػـهػیگـ با ا٥قایو  ٝباؿت به کـ  مـوایه ػؿ گ کـ  آىـ٦تگی وـالیاصتیال ها  ى ها  ػؿ ایـي ىـ
هـؼ کـه ػ ویىؼه ػؿ ؿابٖه بـا ً٪ـؼیٌگی ًيـاى  بـؿمی وٖالٞات اًزان يی، هیچٌیابؼ کاهو وی

به ایٌکـه مـؿمـیؼ کىتـاهی  ی با تىرههای راؿ های راؿی و بالا بىػى بؼهی پاییي بىػى ػاؿایی
اـى ً٪ؼیٌگی   ىػ-ى ویػاؿػ باٝج بض

ػـه با تىره بـه  مـوایه تؤحیـ(، 7959ٝمی ًژاػ ماؿو کلایی و آپیي ) گؾاؿی ػؿ مـوایه ػؿ گ
اـؿ ػاػًـؼ- ًتـایذ آى  رـیاى ورىه ً٪ؼ  های تؤویي والی بـ صنامی  وضؼوػی  ؿا وىؿػ بـؿمی ٩

اـػ ویپژوهو ًياى  اـى وـالی و  یٔهؼ ػؿ ى های وـالی ػوؿه وٍـىل وٖالبـات  وضـؼوػی بضـ
اـی  به ػـه ٌٝىاى وٞیاؿی ب ـیـاى ورـه ً٪ـؼ وىرب ا٥ـقایو صنامـی  روؼیـی  مـوایه ػؿ گ

اـى والی رهاًی  تؤحیـ ی با ٌٝىاى بـؿمیا و٪اله(، 7950) اىیًبىکاویابی، ومکیاى و  ىػ-ى وی بض
کـ  بـ ًنب  اـى،ىؼه  های پؾیـ٥ته های ً٪ؼیٌگی ى ًتایذ اًؼ-  اؿاپه کـػه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

اـى  آفوىى ٥ـّیه هــای ًنـب  رـاؿی،  ا٩تَاػیهای پژوهو ًياى ػاػ که بض رهـاًی بــ وت٢ی
ػـه ً٪ؼی    .و٦ٌی و وٌٞاػاؿی ػاؿػ تؤحیـًنب  آًی و ًنب  گ

 باىؼ:‎تض٪ی٨ به ىـس فیـ وی یها ه٥ـّیبا تىره به وباًی ًٚـی و پیيیٌه پژوهو 
ػـه و آى٦تگی والی ؿابٖه و٦ٌی وٌٞاػاؿی ورىػ ػاؿػ-- 7  بیي مـوایه ػؿ گ

 بیي ً٪ؼیٌگی و آى٦تگی والی ؿابٖه و٦ٌی وٌٞاػاؿی ورىػ ػاؿػ-- 0
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 ػًاطی پژوهغ روع .3

 بٌؼی اف لضاٗ ٕب٪ه ،یهؼ٣، اف ًىٛ کاؿبـػ یپژوهو بـ وبٌا بٌؼی پژوهو اف لضاٗ ٕب٪ه يیا
- امـ  یاف ًىٛ هیبنتگ ،ی٦یتىٍ های اًىاٛ پژوهو اىیف وو ا ی٦یبـ صنب ؿوه، اف ًىٛ تىٍ

گؾىته( ام - بـه وٌٚـىؿ  یؼاػهایؿو های )امت٦اػه اف ػاػه یؼاػیپژوهو، پل ؿو يیا کـػیؿو
اف ٩اب   ٌاىیره  إی يیىؼه ام - هیچٌامت٦اػه  هـیچٌؼ وت٢ ىىی، ؿوه ؿگـمها هیآفوىى ٥ـّ

 امت٦اػه ىؼه ام - ىى،ی٦اػه اف ؿگـم٥ـُ امت ویپ های اف آفوىى ذ،یاتکا بىػى ًتا
کـ  کـ  های وىؿػ آفوىى ى های پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧  ػؿ ایي پژوهو ىاو  تیان ى

اـى ٕی یک ػوؿه  باىـٌؼ- ایـي ًیىًـه وـي 7954تـا  7957های  ماله و ػؿ بـافه مـال 4بهاػاؿ ته
کـ  اـیٔ فیـ باىٌؼ: ػؿبـػاؿًؼه ى  هایی هنتٌؼ که ػاؿای وزیىٝه ى

اـى پؾیـ٥ته ىؼه باىٌؼ- پایاى مال وـالی آًهـا  ٩7957ب  اف مال  تا ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
ام٦ٌؼ واه باىؼ- ػؿ ػوؿه وىؿػ بـؿمی ت٢ییـ یـا تى٩ـ٤ ػؿ ػوؿه وـالی ًؼاىـته باىـٌؼ- رـقو  05

کـ وؤمنها و باًک کـ گؾاؿی، وامٖههای مـوایه ات والی )ى های همـؼیٌگ،  گـی والی، ى
هـ١ ها وباًک کـ  ( ًباىٌؼ- پل اف اٝیال وضؼوػی ی  773هـای با٩ییاًـؼه یٌٞـی ها، تیاوی ىـ

کـ  ػؿ ٕی  اـؿ گـ٥ - 7954تا  7957مال اف  4ى  وىؿػ بـؿمی ٩
ها، ؿوه ؿگـمیىى  ػؿ تض٪ی٨ صاّـ ؿوه آواؿی امت٦اػه ىؼه به وٌٚىؿ تزقیه و تضمی  ػاػه

هـ با امت٦اػه اف ػاػه کـیبی ام - لؾا  چٌؼ وت٢ی  EVEIWSًـن ا٥قاؿ ًـن ا٥قاؿ امت٦اػه ىؼه ًیق های ت
 باىؼ- که ٩ابمی  چٌیي تزقیه و تضمیمی ؿا ػاؿا وی ام 
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 پژوهغی هتغیزها گیزی ايذاسهی الگىها .1

 Kػاخص  زیهتغ .1-4

اـی وضامبه ىاعٌ   (:7(ٕب٨ رؼول )7547: 1لاؿیىػ )ػیى ویاف ؿابٖه فیـ امت٦اػه  Kب
K = -0.01662a + 0.0111b + 0.0529c + 0.086d + 0.0174e + 0.01071f – 0.068881 

 ػؿ ؿابٖه بالا: 
 Kيام و يذىه عًجؼ ؽاخـ (: 1جذول ؽماسه )

                                                      

 De la Rey.1  

 ؽشح يذىه هذاعبه هتغیش

K هـ  ؿابٖه بیاى ىؼه ػؿ بالا  Kًی

a 
)وزیىٛ تـاویي وـالی عـاؿری ت٪نـیه بــ 

 711ها( ّـبؼؿ ٝؼػ  وزیىٛ ػاؿایی
ویتـاف اف ًنب  اهـوی ای که ػؿ آى مهاوؼاؿاى 

 تؤویي والی عاؿری ونتخٌی هنتٌؼ-

b 
هـ و والیات ت٪نیه بـ وتىمٔ  )مىػ ٩ب  اف به

 711ها( ّـبؼؿ ٝؼػ  وزیىٛ ػاؿایی

ًنـب  مـىػآوؿی  ( یـROA٬هـا ) بافػه ػاؿایی
ام  که مٖش ٍلاصی  وؼیـی  ؿا ػؿ امت٦اػه 

اـی ایزاػ مىػ، ٩بـ  اف احــ  اف ػاؿایی های عىػ ب
 ػهؼ- ری ًياى ویاهـن تؤویي والی عاؿ

c 
ها  گؾاؿی های راؿی و مـوایه )وزیىٛ ػاؿایی

 های راؿی( ت٪نیه بـ وزیىٛ بؼهی

کـ  ػؿ  ًنب  ً٪ـؼیٌگی امـ  کـه تىاًـایی ىـ
ػـاع  تٞهؼات کىتاه وـؼت و بمٌـؼ وـؼت ؿا  پ

ىىػ  کٌؼ، با ایي ورىػ ًٞؼی  وی گیـی وی اًؼافه
 ها هه ىؼه باىؼ- گؾاؿی تا ىاو  مـوایه

d 
ؼ اف والیــات ت٪نــیه بـــ وتىمــٔ )مــىػ بٞــ

 711ها( ّـبؼؿ ٝؼػ  وزیىٛ ػاؿایی

-ROA  بٞؼ اف والیات یـک وٞیـاؿ مـىػآوؿی
کـ  چ٪ـؼؿ اف  ام  که ًياى وی ػهـؼ یـک ىـ

اـی ػؿآوـؼفایی امـت٦اػه  وٌابٜ مــوایه عـىػ بـ
 کٌؼ- وی
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 به ٍىؿت فیـ ام : Kؿتبه بٌؼی ىاعٌ 
 هؼ-ػ وی بیيتـ باىؼ ملاو  والی ؿا ًياى 0.1اف  Kاگـ و٪ؼاؿ 
کـ  ػؿ وٌٖ٪ه عاکنتـی ام - 0.1تا  ,75.1بیي  Kاگـ و٪ؼاؿ   باىؼ وّٞی  ى
 هؼ-ػ ویکیتـ باىؼ آى٦تگی والی ؿا ًياى  , 75.1اف  Kاگـ و٪ؼاؿ 

 ی پژوهغها ههای آسهىو فزضی هذل .5

اـی آفوىى ٥ـّیه  های فیـ امت٦اػه عىاهؼ ىؼ: ها اف وؼلب
 

 

 

 

 

 

e 
های ً٪ؼی ت٪نیه بـ وتىمٔ  )عالٌ رـیاى

 711ها( ّـبؼؿ ٝؼػ  وزیىٛ ػاؿایی

یی که رـیاًهای ً٪ؼی وا٩ٞـی ؿا بـه ًنب  کاؿا
کـ  ؿتبه بٌؼی وی کٌؼ بؼوى  می  ػاؿاییهای ى

گیـی  ایٌکه تض  تؤحیـ ىٌامایی ػؿآوؼ یا اًـؼافه
ػـ- اـؿ گی  ػؿآوؼ ٩

f 

)وىرــىػی کــالا . ت٪نــیه بـــ وزیــىٛ 
های تٞؼی  ىؼه اف ًٚـ تىؿن( ّـبؼؿ  ػاؿایی
 711ٝؼػ 

ه های بهه پیىمـت ًنب  کاؿایی بغيی اف ػاؿایی
ػهؼ- بـه ٕـىؿ کمـی،  وىرىػی کالا ؿا ًياى وی

ىىػ- امت٦اػه  ًنب  کیتـ بهتـ ػؿ ًٚـ گـ٥ته وی
اف اؿ٩ان تٞؼی  ىؼه تىؿن تؤحیـ تىؿن ؿا ػؿ تضمی  

اـهه وی کـ  ٥  کٌؼ- والی و اػاوه صیات یک ى

  (7ؿابٖه )

ؿابٖه 
(0) 
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یف هتغیش .2ول جذ  های پژوهؼ های فشضیه های هذل تؼش

 يام هتغیش يماد

وابغته
هغتمل 
کًتش ی 
 

 يذىه عًجؼ

    آى٦تگی والی 

که ػؿ بالا تىّیش  Kىاعٌ 

ػاػه ىؼ که ٩ـیٌه آى٦تگی والی 

 بميؼ- وی

ػـه      مـوایه ػؿ گ
های راؿی وٌهای  ػاؿایی

 های راؿی بؼهی

    ً٪ؼیٌگی 

ٌٞی ًنب  ًنب  راؿی ی

های  های راؿی به بؼهی ػاؿایی

 راؿی

کـ       ٝیـ ى
کـ   تٞؼاػ مال های صْىؿ ى

 ػؿ بىؿك

کـ    ها لگاؿیته وزیىٛ ػاؿایی    اًؼافه ى

    اهـن والی 
ها به  ًنب  وزیىٛ بؼهی

 ها وزیىٛ ػاؿایی

 
ًنب  اؿفه بافاؿ 

 به اؿفه ػ٥تـی
   

ًنب  اؿفه بافاؿ به اؿفه 

 ٪ى٧ ٍاصباى مهانػ٥تـی ص

 
پؾیـی ومیىك

 ها ػاؿایی
   

آلات و ًنب  اوىال، واىیي

 ها تزهیقات به وزیىٛ ػاؿایی

 تاتیواًدُ هدل 
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 تىصیفی هتغیزهای تحمیك ( آهار5-4

هـای پژوهو کـ  آواؿ تىٍی٦ی وت٢ی اـی ى ( اؿاپه ىؼه ام  که 9های ًیىًه ػؿ رؼول ىیاؿه )ب
هـای تىٍ کـقی اف ٩بی  ویاًه و ویـاًگیي وی ی٦ی ىاو  ىاعٌبیاًگـ و٪ؼاؿ پاؿاوت باىـؼ-  های و

اـ٣ امـتاًؼاؿػ، چـىلگی و  اـکٌؼگی ًٚیــ اًضـ هـای وـبىٓ به پ ػمته ػون إلاٝات ىاو  پاؿاوت
اـکٌو ػاػه  باىؼ- ها صىل وضىؿ ویاًگیي وی کيیؼگی ام  که بیاًگـ پ

 يمىيههای  آهاس تىفیفی هتغیشهای پژوهؼ بشای ؽشکت .3جذول ؽماسه 

ًام 

 هصغیرّا

WC Liq 

siz

e 

Le

v 

MB 

PP

E 

 0.2395 3.5871 0.5702 6.4014 1.5381 0.1384 هیاًگیي

 0.2079 2.8118 0.5690 6.2745 1.2814 0.1479 هیاًِ

تیشصریي 

 هقدار

0.8368 13.1506 8.5877 1.3634 36.2520 0.9329 

موصریي 

 هقدار

-0.8296 0.2093 4.5744 0.0469 -9.3447 0.0003 

اًحراف 

 هعیار

0.2307 1.2389 0.7204 0.2012 3.6952 0.1695 

 

فراٍاًی  

 0هقدار 

فراٍاًی 

 1هقدار 

K-Score 

0.69 0.31 
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اـ٣ وٞیاؿ، به (، 9)ػؿ رؼول  تـیب ویاًگیي، ویاًه، بیيتـیي و٪ؼاؿ، کیتـیي و٪ؼاؿ و اًض به ت
اـ٣ وٞیـاؿ ٝبـا هـای پژوهو ػؿد ىـؼه امـ - اًضـ ؿت امـ  اف وتىمـٔ افای هـ یک اف وت٢ی

اـ یو ىاعَ یاًگیيها اف و اف ػاػه یکوزؾوؿ ٥اٍمه هـ  اـکٌؼگ یب و بـا  باىـؼ وی یًياى ػاػى پ
هـا ٦ٍـ ًین   اـی وت٢ی هـا هیه ىاىت ویتىره به ایٌکه و٪ؼاؿ آى ب  -کـػ وؼل واؿػ ؿا وت٢ی

 هايایی هتغیزهای تحمیك آسهىو .5-0

 یـا واًـایی آفوىى لؾا- باىؼ وی وٌامب ؿگـمیىى وؼل یک بـآوؿػهای  ىـٓ پیو اف یکی واًایی
تـیب به واصؼ ؿیيه آفوىى اـی ت هـای ب بـا امـت٦اػه اف ًــن ا٥ـقاؿ  ًتایذ- گـػػ وی اًزان وؼل وت٢ی

Eviews ام  (0ىـس رؼول ) و آفوىى ؿیيه واصؼ لىیي، لیي و چاو به: 

یؾه وادذ بشای هتغیشهای پژوهؼ (:4ذول ؽماسه )ج  يتایج آصهىو س

 يتیجه همذاس ادتمال همذاس آهاسه تغیشيام ه

K-score -5.86567 0.0000 تأییذ هايایی 

WC -21.0008 0.0000 تأییذ هايایی 

Liquidity -13.1197 0.0000 تأییذ هايایی 

Size -13.8423 0.0000 تأییذ هايایی 

Lev -17.4241 0.0000 تأییذ هايایی 

MB -17.4117 0.0000 تأییذ هايایی 

PPE -14.9092 0.0000 تأییذ هايایی 

اـماك هــا واصؼ ؿیيه بـی وبتٌ ٦ٍـ ۀ٥ـّی ًتایذ، ایي ب  مـٖش آًهـا ػؿی ًاواًـای یـا وت٢ی

هـای ویيىػ و تیاو ؿػ إییٌاى 1-11 اـیي بـؼوى باىٌؼ- وي واًا پژوهوی وت٢ی اـًـ بٌـاب  افی ًگ

هـا، واصؼ ؿیيه ورىػ  .کـػ بـآوؿػ ؿا الگىی ایي پژهو تىاى وي وت٢ی
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 آسهىو هن ايباػتگی )هن جمعی( .5-3

هـای وؼل ؿا بـؿمی  ٌـؼ ک ویآفوىى هه اًباىتگی یا هه ریٞی، ورىػ ؿابٖه بمٌؼ وؼت بیي وت٢ی
اـؿ وی اـی إییٌاى اف ٝؼن ؿط ػاػى ؿگـمیىى کاؽب وىؿػ امـت٦اػه ٩ـ گیــػ- ػؿ  و ایي آفوىى ًیق ب

هـا، ایي آفوىى القاوی ام  اوا ػ ؿ ایٌزا با تىره به واًا )پایا( بىػى ٍىؿت پایا ًبىػى بـعی وت٢ی
هـای وؼل،  کیـؼهـصال به ػلی   ىاى اف ایي آفوىى چيه پىىی کـػ- بهت ویتیان وت٢ی بیيـتـ ػؿ  تؤ

 را آوؿػه ىؼه ام - ایي

 يتایج آصهىو هن ايباؽتگی .5ؽماسه  جذول

 همذاس ادتمال tهمذاس آهاسه  يام آصهىو

 0.0000 4.6083- های کاپى آفوىى هه اًباىتگی با٩ییاًؼه

اـی آوـاؿه آفوـىى هـه اًباىـتگی کـاپى ) اف آى کیتــ  11-1( اف Kaoرا که و٪ؼاؿ اصتیال بـ
هـای وـؼل ؿػ  وی ىػ و ًتیزـه ىـ ویباىؼ، ػؿ ًتیزه ٥ـُ ٝؼن ورىػ ؿابٖه بمٌؼ وؼت ویاى وت٢ی

هـای وؼل، ػؿ هـ یک اف وؼلى ویگـ٥ته   های ٥ى٧، هه اًباىته هنتٌؼ- ىػ وت٢ی

 لجظتیک رگزطیىوـ 

ًنـبی  ای هاـی اًزان تضمی  ؿگـمیىى عٖی، وت٢یـ وابنته بایؼ کیی و مٖش مٌزو آى ٥اٍـمب
ًینـ  و  ای ها٥تؼ که وت٢یــ وابنـته تض٪یـ٨ ػؿ و٪یـاك ٥اٍـم اوا گاهی او٩ات ات٦ا٧ وی ؛باىؼ

اـی ایٌکه بتـىاًیه  و٪یاك آى بَىؿت امیی )ػو ورهی یا چٌؼ ورهی( ام - ػؿ چٌیي صالتی ب
اـت یک وت٢یـ امیی ؿا ىٌامایی کٌیه بایـؼ اف ؿگـمـیىى لزنـتیک ٝىاو   پیو بیٌی کٌٌؼه ت٢یی

اـی ؿوه ؿگـمیىى عٖی و هیچٌـیي تزقیـه  امت٦اػه کٌیه- ایي ؿوه به ٌٝىاى ؿوه رایگقیي ب
 .ىػى ویتابٜ تيغیٌ امت٦اػه 
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 هفاهین کاربزدی در رگزطیىو لجظتیک ـ

  (Logit) لىجیت

ؿگـمیىى لزنتیک، لىریـ  امـ - لىریـ  بـه وٌٞـای لگـاؿیته تـیي و٦هىن ؿیاّی ػؿ  وهه
 ام  که وؼل آى به وؼل لىری  وٞـو٣ ام -  (Y) های وت٢یـ وابنته بغ  (Ln)ٕبیٞی 

  (Wald) آهاره والذ

بـىػى صْـىؿ هــ وت٢یــ ونـت٪  ػؿ وٞاػلـه ؿا ًيـاى  وٌٞاػاؿػؿ ؿگـمیىى لزنتیک آواؿه والؼ 
آواؿه والؼ ایي ٥ـُ ٍـ٦ـ - ػؿ ؿگـمیىى عٖی ام  t ػل آواؿههؼ- ػؿ ًتیزه، آواؿه والؼ وٞاػ وی

اـبـ ام  با ٦ٍـ- یٌٞی ویقاى  گؾاؿػ که و٪ؼاؿ تیاوی بتا ؿا به آفوىى وی هـای  تؤحیـها ب تیاوی وت٢ی
اـؿ امـ  ٥ــُ ٍـ٦ـ ؿا ؿػ کٌـیه و٪ـؼاؿ  اـبـ با ٦ٍـ ام - پل اگـ ٩ـ ونت٪  بـ وت٢یـ وابنته ب

 .باىؼ صؼا٩  یکی اف بتاها ًبایؼ ٦ٍـ

 های پژوهغ يتایج آسهىو فزضیه .5-1

ها اؿاپـه  ( و ًیق ًتایذ آفوـىى ٥ـّـیه2به وٌٚىؿ آفوىى ٥ـّیه اول پژوهو تضمی  ًتایذ رؼول )
 ىؼه ام :

 يتایج تخمیى هذل اول پژوهؼ .6جذول ؽماسه 
 

یب بشآوسدی يماد هتغیش  ادتمال Zآهاسه  خغای اعتايذاسد ضش
ػـه  WC 0.045601 0.459755 0.099186 0.0210 مـوایه ػؿ گ

کـ   Size -0.425634 0.090379 -4.709429 0.0000 اًؼافه ى

 Lev 4.572504 0.476388 9.598272 0.0000 اهـن والی

ـــه اؿفه  ـــافاؿ ب اؿفه ب
 ػ٥تـی

MB 
-0.012196 0.014000 -0.871113 0.3837 

 PPE 0.790269 0.449614 1.757661 0.0788 ها ومیىك پؾیـی ػاؿایی
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ُ اف  و٪ــؼاؿ حابــ  )ٝـــ
 وبؼأ(

C 
-0.750044 0.775046 -

0.967741 

0.3332 

 LR  266.9746 آواؿۀ

 LR  0.000000 اصتیال آواؿۀ

R
 0.260463 هک فادى 2

بىػه کـه بـا  101-1هؼ که ّـیب وت٢یـ مـوایه ػؿ گـػه، ػ ویػؿ صال  کمی ًتایذ ًياى 
ػـه بــ  تؤحیـاى ػهٌؼه و آى٦تگی والی، ًي K-Scoreتىره به ؿابٖه وٞکىك  و٦ٌی مـوایه ػؿ گ
ػؿٍـؼ  1( کـه کیتــ اف 10-1ی )وٌٞـاػاؿباىؼ؛ که با تىره بـه مـٖش  وت٢یـ آى٦تگی والی وی

 ىػ- ى وی تؤییؼباىؼ- با تىره به وىاؿػ ٥ى٧، ٥ـّیه اول تض٪ی٨  وی وٌٞاػاؿباىؼ،  وی
ها اؿاپه  ایذ آفوىى ٥ـّیه( و ًیق ًت3به وٌٚىؿ آفوىى ٥ـّیه ػون پژوهو تضمی  ًتایذ رؼول )

 ىؼه ام :

 (: يتایج تخمیى هذل دوم پژوهؼ9جذول ؽماسه )

 

یب بشآوسدی يماد هتغیش  ضش
خغای 

 اعتايذاسد
 ادتمال Zآهاسه 

 Liquidity 0.029016 0.129598 0.223891 0.0228 ً٪ؼیٌگی

کـ   Size -0.424836 0.085187 -4.987071 0.0000 اًؼافه ى

 Lev 4.598536 0.436145 10.54360 0.0000 اهـن والی

اؿفه بـــافاؿ بـــه 
 MB اؿفه ػ٥تـی

-0.012132 0.013997 -0.866777 0.3861 

ـــؾیـی  ومیـــىك پ
 PPE ها ػاؿایی

0.798521 0.351974 2.268689 0.0233 

و٪ؼاؿ حاب  )ٝـُ 
 C اف وبؼأ(

-0.805775 0.733558 -1.098447 0.2720 
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 LR  263.2797 آواؿۀ

 LR  0.000000 اصتیال آواؿۀ

R2 0.257798 وک ٥اػى 

 

بىػه که بـا تىرـه بـه  105-1هؼ که ّـیب وت٢یـ ً٪ؼیٌگی، ػ ویػؿ صال  کمی ًتایذ ًياى 
و٦ٌی ً٪ـؼیٌگی بــ آىـ٦تگی وـالی  تؤحیـًياى ػهٌؼه  و آى٦تگی والی، K-Scoreؿابٖه وٞکىك 

 وٌٞـاػاؿباىـؼ،  وی ػؿٍـؼ 1( کـه کیتــ اف 100-1ی )وٌٞـاػاؿباىؼ؛ که با تىره به مـٖش  وی
 ىػ- ى وی تؤییؼباىؼ- با تىره به وىاؿػ ٥ى٧، ٥ـّیه ػون تض٪ی٨  وی

 (:VIF -همخطی هتغیزهای هظتمل )هعیار عاهل تىرم واریايض .5-5

اـیب  هـای ونـت٪  و کٌتـلـی اف رـؼول ّـ اـی بـؿمی ورىػ یا ٝؼن ورىػ هیغٖی بیي وت٢ی ب
اـیب هیبنتگی ٍـ٥ا هیبنتگی امت٦اػه ىؼ- با ایي صال، اف آًزایی  ىاى هیغٖـی ت ویکه با ّ
اـی تيـغیٌ هیغٖی هـای چٌؼگاًـه اف وٞیـاؿ ٝاوـ  تـىؿن واؿیـاًل  ػوگاًه ؿا بـؿمی کـػ، ب

اـؿ Eviewsىػ- ًتایذ آفوىى ػؿ ًـن ا٥قاؿ ى ویامت٦اػه   ( ام :71رؼول ىیاؿه ) به ٩

یايظ )11ؽماسه ) جذول  (VIF(: آصهىو تىسم واس

 وت٢یـ
ًل ىاعٌ تىؿن واؿیا

VIF 

Liqui

dity 

1.566680 

WC 1.176239 

Size 1.157298 

Lev 1.383769 
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MB 1.071252 

PPE 1.100996 

C -- 

 ىػ که هیغٖی ورىػ ًؼاؿػ-ى ویام ، ًتیزه صاٍ   1کیتـ اف  VIFاف آًزایی که و٪اػیـ 
 
 

 های هذل يزهال بىدو بالیمايذه .5-6

اـن با٩ییاًؼه  اـؿ فیـ ام :های وؼل به ٩ ًیىػاؿ هینتىگ
 

 های هذل : يمىداس هیغتىگشام بالیمايذه2ؽکل 

اـیي -باىـؼ های وؼل به ىـک  واًـا وی واًؼه ًیىػاؿ با٩ی ،ىػى ویٕىؿ که وياهؼه  هیاى  ،بٌـاب
اـفه ىـؼه  واًؼه ىاى ًتیزه ًـوال بىػى با٩یت وی اـیي با وى٥٪ی  وؼل ب های وؼل ؿا بیاى کـػ- بٌاب

 باىؼ- ویام  و ًتایذ آى ٩اب  اتکا 

 و تفظیز يتایج گیزی يتیجه .6

 یوـال آىـ٦تگیو  یٌگیً٪ـؼ یيبـػؿ ٩ـؼن اول اؿتبـآ ػاى  کـه  هؼ٣ اٍمیصاّـ ػو  ی٨تض٪
ػـه و  یهمـوا یيب بـؿمی ىؼ و ؿابٖه اـؿ گـ٥ -  یوال آى٦تگیػؿ گ  ًیق وىؿػ بـؿمی ٩
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کـ  مهاو یکو ٩ؼؿت  ییتىاًا یبه وٌٞا ،«یٌگیً٪ؼ»  یرـاؿ های یػؿ پـػاعـ  بـؼه یى
اـؿ و ػؿ کىتاه یيتـام  که ب کـ   ییتىاًا یٌگیً٪ؼ ،یگـٝباؿت ػ به گیـػ  یوؼت وىؿػ وضامبه ٩ ى

اـ امـ  کـه ػؿ ػوؿه  یورـه ً٪ـؼ یيؿابٖـه بـ یٌگیوـؼت امـ - ً٪ـؼ اًزان تٞهـؼات کىتاه یب
اـؿ ػاؿػ و و یاؿوؼت ػؿ اعت کىتاه کـ  ٩ کـ  بـه آى اصت یوره ً٪ؼ یقاىى ػاؿػ-  یـادام  کـه ىـ

و  یٌگیً٪ـؼ یـقاىػهٌؼه و که ًياى یراؿ های ییو ػاؿا یوؿوػ یً٪ؼ های یاىىاو  رـ ٌگییً٪ؼ
امـ   باىـؼ یو یٌگیػهٌؼه کاهو ً٪ـؼ که ًياى یعـور یً٪ؼ های یاىو رـ یراؿ های یبؼه

کـ  )مکه و امکٌاك ًقػ ٌٍؼو٧ و  وىرىػوره ً٪ؼ  (7(- وره ً٪ؼ ىاو 7941 ی،)ٕالب ػؿ ى
کـ  ًـقػ  مپـػه (9 ؛ًقػ باًک یراؿ یها ٪ؼ وىرىػ ػؿ صنابً وره  (0 ؛گـػاى( تٌغىاه های ىـ
ها  صناب یـما (0 ؛باىؼ یا٥ به وضِ ػؿعىام  ٩اب  ػؿ که  یوؤمنات وال یـها و ما باًک

کـ  بتىاًؼ ػؿ هــ  ٕىؿیکه به باىؼ یبغو مه ؿا ػاؿا و های ؽکـىؼه ػؿ  مپـػه یاتکه عَىٍ ى
بـه  یـافعىػ ؿا بؼوى ً یافوره ً٪ؼ وىؿػً یٌکها یا و  یقواؿ ها ؿا به آى صناب یفواى وره ً٪ؼ اّا٥

ه بـػاىـ  وؤمنآى  یاف مى ییهتضی  رـ  یاوـبىٓ و  یه والوؤمنبا  یو إلاٛ ٩بم یهیاهٌگ
ً٪ؼ که اصتیال عٖـ کاهو ػؿ اؿفه آى  به وره  ی تبؼ یٜوؼت مـ کىتاه گؾاؿی یهمـوا (1 کٌؼ؛

 باىـؼ یورـه ً٪ـؼ و یٌـیوبمـ٠ وٞ ىؼى به  ی ٩اب  تبؼ ی٩بمو بؼوى إلاٛ  یآماً بىػه و به یقًاچ
  (-7951 یه،و فًؼ ی)ىزـ

پل با تىره به آًچه تببیي گـػیؼ و هیچٌیي ؿویـه و ؿویکــػ پژوهيـی مـایـ ًىینـٌؼگاى و 
اـمـتا بـىػه و اف ٍـض  آى ّـیي  ، اف تؤییـؼوض٪٪یي، ایي ٥ـّیه با ػیگـ هیتایاى عىػ ًیـق هی

اـى ًیق اف صیـج پيتىاًه ٝمیی وضکیی ًیق  اـ که وؼٝای ػیگـ پژوهيگ بـعىؿػاؿ عىاهؼ بىػ- چ
اـمـتا  ًتیزه و ػمتاوؿػ، بنیاؿ با وزیىٝه ًتایذ ٥ـّیه های ایي پـژوهو ًقػیـک و هینـى و هی

 بىػه و اف ایي لضاٗ، اف ٩ىان ٝمیی وٌامبی بـعىؿػاؿ ام -
ػـه یهمـوا اف ٕـ٥ی  یرـاؿ هـای ییکـه ػؿ ػاؿا ىػىـ ویگ٦تـه  یوزیىٝـه وبـال٢ بـه ػؿگـ

ػـه ًياى یه- مـواىػى وی گؾاؿی یهمـوا ػؿ ورىه ً٪ؼ، اوؿا٧ بهاػاؿ  گؾاؿی یهمـوا ػهٌؼه  ػؿ گ
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و کـالا بـا کنــ  وـىاػ  یو وىرـىػ یتزـاؿ یـا٥تٌیػؿ یها بـالا، صنـاب یً٪ؼ ىىًؼگ ی با٩ابم
ػـه عىػ و یهام - مـوا یراؿ های یبؼه  و ها یبافپـػاع  بؼه یٌگی،ً٪ؼ یوا٥قا ىربػؿ گ

اـًزان مىػآوؿ  کـ  و یم  گـػػ- یو بهبىػ ٝیمکـػ ى
ػـه ام  یهمـوا یـی وؼ یوال یـی وؼ یها بغو یيتـ اف وهه یکی اـف ؛ػؿ گ  ییاً ونـت٪ یـ

کـ  یورىه ً٪ؼ و مىػآوؿ اـؿ  تؤحیـها ؿا تض   ى  یهًاػؿم  مـوا یـی - ػؿ ٍىؿت وؼهؼػ وی٩
ػـه اصتیال وؿىکنتگ ػـه بـا ػاؿا یهوامــ یـی - وؼین ػوؿ اف ؽهي ً یػؿ گ و  هـا ییػؿ گـ

کـ  بغـو ٩ابـ  یـک یرـاؿ هـای ییمــوکاؿ ػاؿػ- ػاؿا یرـاؿ های یبؼه اف کـ   یتىره ىـ
کـ  ام - ػاؿا های ییػاؿا  گؾاؿی یهمـوا ییاف صؼ ویکي ام  وىرب ًاکاؿا یوب یراؿ ییى

کـ  یراؿ های ییگـػػ؛ و کیبىػ ػاؿا اـواًـ ى اـ یها ؿا با ويکلات ٥ ؿوًـؼ  و یٌـههق یيتـؤو یبـ
کـ  وىاره و یٝاػ یاتٝیم  .مافػ یى

ػـه ً٪يی ص یهمـوا وؼیـی  و وٌبٜ تیان ارقا و  ٌؼک وی ی٦امافواى ا یکػؿ بؼًه  یاتیػؿ گ
ػـه آى مـافواى ػاؿػ بـه بضـج  یهمـوا یشٍض یـی به وؼ یمافواى بنتگ یکٝیمکـػ  ػؿ گـ

ػـه و ً٪ؼ یهمـوا هــ  یو ب٪ـا یـاتو ص امـ  یواصؼ تزاؿ یک یها وخابه ػؿ ؿگ به یٌگیػؿ گ
 -ػاؿػ یبغو بنتگ یيش ایٍض یـی مافواى به وؼ

های پیيـیي و آفوىًهـای اًزـان ػؿ ٥َـ   ػؿ اعتتان ایي ٥ـّیه بایؼ ؽکـ کـػ که صنب گ٦ته
آى، هینى با ػیگــ پژوهيـها  تؤییؼؽکـ ىؼه ػؿ ایي بغو، ّیي   چهاؿن( اػله و ٥ـّیهه )گؾىت

ایـي پـژوهو های وٌٖ٪ی  ک ػلی  امتٌاػ ٍضیش و امتؼلال ىػى وی تؤییؼبىػه و اف ایي ًٚـ ًیق 
 بيیاؿ عىاهؼ ؿ٥ - 

 ىػ:ى ویبـ وبٌای ًتایذ تض٪ی٨ پیيٌهاػهای فیـ اؿاپه 
اـى،  با تىره به ًتایذ ٥ـّیه اول و اؿتبآ وٌٞاػاؿ و و٦ٌی ً٪ؼیٌگی و آىـ٦تگی وـالی بـه وـؼی

هـ و ٥ٞالاى بافاؿهای والی پیيٌهاػ  اْٝای هیئ  به ایي وهه تىره ػاىته باىٌؼ، کـه  ىػى ویوؼی
کـ  ٌٌــؼ- لــؾا بــه ک ویهایی کــه ً٪ــؼیٌگی بــالاتـ ػاؿًــؼ آىــ٪تگی وــالی کیتـــی ؿا تزـبــه  ىــ
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اـی  ومیٝا ٌٝىاى ىػ ایي ؿابٖه ؿا بهى ویگؾاؿاى پیيٌهاػ  مـوایه با إییٌاى بیيـتـ  گؾاؿی مـوایهب
کـ  بـه تَـیییات وـالی عـىػ ػؿ ًٚـ گـ٥ته و ػؿ ها  ره  کاهو ويکلات آى٦تگی والی ى

کـ  تىره کا٥ی ػاىته باىٌؼ-   وّٞی  ً٪ؼیٌگی ى
ػـه یو اؿتبآ وٌٞاػاؿ و و٦ٌػون  یه٥ـّ یذبا تىره به ًتا بـه  یوـال آىـ٦تگیو  مـوایه ػؿ گ

اـى،وؼ هـ یئ ه یاْٝا ی وهـه تىرـه ػاىـته  یـيبه ا ىػى وی یيٌهاػپ یوال یبافاؿها و ٥ٞالاى  وؼی
کـ  ػـهمکه  ییها باىٌؼ، که ى  آىـ٦تگیآًها ًنب  به مال ٩ب  ا٥قایو یا٥ته ام   ـوایه ػؿ گ

کـ به  لؾا- ٌٌؼک ویؿا تزـبه  یکیتـ یوال هـ و ٍاصباى بقؿگ ى اـى و اْٝای هیئ  وؼی ها و  وؼی
اـى بافؿگاًی تىٍیه  ًـاوـهى ویوؼی ؿیقی وٌامـب و  ىػ ػؿ ره  وؼیـی  مــوایه ػؿ گــػه، ب

هـ هؼ٥یٌؼ ػاىته باىٌؼ تا بتىاًٌـؼ اف کـ  به وٌـؼ ىـىًؼ-  وقایـای کـاهو آىـ٦تگی وـالی ػؿ ىـ
ویـقاى عـىػ بـه  یوال ییاتػؿ تَی ىػى وی یيٌهاػپگؾاؿاى و اٝتباؿػهٌؼگاى  هیچٌیي به مـوایه

کـ   ػـه ى تا ؿینک کیتـی ؿا ػؿ ؿابٖه با آى٦تگی وـالی  ػاىته باىٌؼ یتىره کا٥مـوایه ػؿ گ
کـ     -گؾاؿی عىػ تزـبه ًیایٌؼ ها، ػؿ مـوایه ى

هــایوت٢ یبـؿم ی تىره به اهی با  ی وضـؼوػ یـقو ً یمـیتضم یػؿکٌـاؿ ابقاؿهـا یؿ٥تـاؿ ی
اـ کـ  ی بـ ٝؼن راوٞ یصاّـ وبٌ ی٨تض٪ یؽکـىؼه ب ، بـه یهای بىؿمـ آى و وٖالٞه ٍـ٣ ىـ
کـ  یگـصاّـ ؿا ػؿ ػ ی٨تض٪ ىػى وی یيٌهاػپ یوض٪٪اى آت  یذکٌٌؼ و ًتـا یاػهپ یقکيىؿ ً های ى

 .ػهٌؼ ی٨کـػه و تٖب ینهـ و٪ایگیکؼآًها ؿا با 
ػـه با  یهو مـوا یٌگیً٪ؼ یيصاّـ ؿابٖه ب ی٨ٕىؿ که وياهؼه ىؼ، تض٪ هیاى  آى٦تگیػؿ گ

کـ  یوال اـى ؿا وبتٌـ یـ٥تههای پؾ ػؿ ى -Kبــ کـاؿبـػ ؿوه  یىؼه ػؿ بىؿك و اوؿا٧ بهاػاؿ تهـ

Score ػـه  یهو مــوا یٌگیاؿتبآ ً٪ؼ یٌهػؿ فو یوتٞؼػ ی٪اتتض٪ ی،کـػ- افٕـ٥ یبـؿم ػؿ گـ
کـ   یکه وض٪٪اى آت ىػى وی یيٌهاػاوـ، پ یي- باتىره به ااًؼ هکـػ یؿا بـؿم یوالآى٦تگی ها و  ى

هـایػؿ کٌاؿ وت٢ یقً یگـٝىاو  وىحـ ػ یـما اـؿ ػهٌؼ- یراؿ ی٨تض٪ ی  وىؿػ وٖالٞه ٩
 



 

 

 

 ًابعه

 و مــوایه ایه ىـاعٌ بـیي ؿابٖـه بـؿمی(- 7955) وضیؼ ممییاًی،- ١لاوضنیي امؼی،- 7
اـى و٩ىٛ با ً٪ؼیٌگی  ٍـٌ- 91 ىـیاؿه ،4 مـال- وـالی وـؼیـی  ؿاهبــػ- ها باًک  ػؿ والی بض

703,730-  
کـ ‎ ‎ٝیمکــػ‎ ‎گــػه،‎ ‎ ػؿ مــوایه(- 7951) ػاؿیـىه ٥ـیـؼ،- مـاػات وــیه اواوی،- 0  و ىـ

اـى بهاػاؿ  اوؿا٧ بىؿك اف ىىاهؼی والی وضؼوػی   ،4 مـال- والی صنابؼاؿی های پژوهو- ته
  -7,72 ٌٍ- 0 ىیاؿه

ػـه ػؿ مــوایه و٦ٌی یا وخب  احـ بـؿمی ،(7951) وصیؼ ًىیؼ عىاه اویٌی- الهان آهٌگـ،- 9  گـ
اـى، بـ اـًل بض اـى-  ‎ ‎صنابؼاؿی و وؼیـی   ٝمىن راوٜ ک٦ٌ   -ته
 بــ وـالی وضـؼوػی  تؤحیـ(- 7011) ا٥ناًه یاؿ، مـوه- وضني ػمتگیـ،- اؿػىیـ بهاؿوًؼ،- 0

اـؿ و ً٪ؼىىًؼگی  با  وافاػ ً٪ؼ وره بیي ؿابٖه  و صنـابؼاؿی های بـؿمـی ,- مهان وٞاولات امتی
  - 97,19 ٌٍ- 7 ىیاؿه,04 ػوؿه- صنابـمی

ػـه ػؿ مـوایه وؼیـی  تؤحیـ بـؿمی(- 7957) هالم   ؿصی  هىىیٌؼ، ،ػ ویا پىؿصیؼؿی،- 1  گـ
اـى اػاؿبهـ اوؿا٧ بـىؿك ػؿ ىـؼه پؾیـ٥ته  ىک  بافاؿ اؿفه و ٝیمکـػ بـ  ًـىیي های ًٚـیـه- تهـ

  -05,10 ٌٍ- 9 ىیاؿه ػون، ػوؿه- صنابؼاؿی
اـًی ً٪ٖۀ ورىػ بـؿمی(- 7954) وهؼی بهاؿو٪ؼن،- وصیؼ ػاًيی،- صنیي رىکاؿ،- 2  تىؿن بض
ػـه  ػؿ  مـوایه وؼیـی  بهیٌۀ مٖش و  ػوؿه- ا٩تَـاػی هـای بٌگاه وـالی ٝیمکـػ بـ آى تؤحیـ و گ

  - 75,11 ٌٍ ،9 ىیاؿه ،77
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اـتژی تبییي بـؿمی(- 7943) ٥ـیؼوى ؿوػپيتی، ؿهٌیای- 3 ػـه ػؿ مـوایه وؼیـی  های امت  گ
کـ  ػؿ اـى بهاػاؿ اوؿا٧ بىؿك ػؿ  ىؼه پؾیـ٥ته های ى  ،0 مـال- صنابؼاؿی پژوهو و ػاًو- ته

  -7,79 ٌٍ ،79 ىیاؿه
اـ و ً٪ـؼیٌگی و مــوایه ًنـب  بـیي ؿابٖـه بـؿمـی(- 7952- )٥ـىـته فؿواًی،- 4  وـالی ىبضـ

اـى بهاػاؿ  اوؿا٧ بىؿك ػؿ ىؼه پؾیـ٥ته های باًک  کاؿىٌامـی وـؼؿک اعـؾ رهـ  ًاوـه پایاى- ته
  -اػیب ٝالی آوىفه هوؤمن- والی صنابؼاؿی ؿىته اؿىؼ

 گــػه، ػؿ مــوایه وـؼیـی (- 7952) لیـؼا مـمیاًیاًی،- صنـي صنٌی،- مضـ مپامی،- 5
  -55,772 ٌٍ- 75 پیاپی ،0 ىیاؿه ،1 ػوؿه: والی  تؤویي وضؼیؼیتهای والی ٝیمکـػ

 وره، بـػاى  و ً٪ؼی وٌابٜ کٌٌؼه تٞییي ٝىاو (- 7951) مییه فًؼیه،- ١لاوـّا ىزـی،- 71
  -42,51 ٌٍ  ،90 ىیاؿه  صنابؼاؿی، وزمه

اـى تؤحیـ بـؿمی(- 7951) ونٞىػ ىاهؼ، ٍاصبی- 77  و مـىػ ت٪نـیه های میامـ  بـ والی بض
کـ  ً٪ؼ وره رـیاى اـى بهـاػاؿ اوؿا٧ بىؿك ػؿ ىؼه ـ٥تهپؾی  های ى  اعـؾ رهـ  ًاوـه پایاى- تهـ
  -عـوؼؿه کاؿ ٝالی آوىفه  هوؤمن- والی وؼیـی  ؿىته اؿىؼ کاؿىٌامی وؼؿک

کـ  ػؿ ً٪ؼیٌگی وؼیـی  ابٞاػ ىٌاع  ،(7941) وضیؼ ٕالبی،- 70  وـالی، تض٪ی٪ـات- ها ىـ
  -771,702 ٌٍ ،70 ىیاؿه ،9 مال
 ػؿ مــوایه ػؿ گؾاؿی مــوایه تـؤحیـ(- 7959) ٍـؼی٪ه آپیي،- هؼیو ماؿوکلایی، ًژاػ ٝمی- 79

ػـه  ،0 ىـیاؿه ،2 ػوؿه- ً٪ؼ ورىه رـیاى  صنامی  بـ والی تؤویي  های وضؼوػی   به تىره با گ
ٌٍ 01,21 -  

تـْـی مـیؼ ًبىیـاى، امـ٦ٌؼیاؿ، ومکیاى، یضیی، کاویابی،- 70 اـى تـؤحیـ(- 7950) و  وـالی بضـ
کـ   ٌگیً٪ؼی های ًنب  بـ رهاًی اـى بهاػاؿ اوؿا٧ بىؿك ػؿ ىؼه پؾیـ٥ته های ى  یـافػهییي- ته

اـى، صنابؼاؿی ومی هیایو   -ويهؼ ای
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اـى تؤحیـ بـؿمی تؤحیـ بـؿمی(- 7954) صنیي فاػه، وضیؼی- 71  صنامـی  بــ ً٪ـؼیٌگی بضـ
کـ  والی های وضؼوػی   گـ٥تي ًٚـ ػؿ با ً٪ؼ وره  بهـاػاؿ اوؿا٧ بـىؿك ػؿ ىؼه پؾیـ٥ته های ى

اـى  ٝـالی آوـىفه هوؤمنـ- صنـابؼاؿی ؿىته  اؿىؼ کاؿىٌامی وؼؿک اعؾ ره  ًاوه پایاى- ته
  -کـواى بٞخ 

اـػی،- 72 اـب فاػه،‎ ‎صنـیي‎ ‎ -وضیؼ و کـتی‎ ‎ؿاهبــی‎ ‎ ً٪ـو (-7952) مـه اـى‎ ‎ػؿ‎ ‎ىـ  ‎وـالی‎ ‎بضـ
‎ کـ  ،5 مال والی،‎ ‎صنابؼاؿی‎ ‎های پژوهو- ػاعمی های کٌتـل‎ ‎ػمتىؿالٞی ‎ ‎اف‎ ‎بٞؼ‎ ‎و٩‎ ‎ب ‎: ‎ها ى

  -23,45 ٌٍ ،9 ىیاؿه
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 احتمال درهايذگی هالی  اجتًاب هالیاتی و ىیرابطه ب یبزرط
 در بىرص اوراق بهادار تهزاو زفتهیپذ یهاػزکت

 <عاياص سوح پشوس =عماکاس ؛ ودیذ>؛ ػلیشضا آرس بشاهماو;عؼیذ پاکذلاو
   

 چکیذه
کـ  ػؿ ارتٌاب والیاتی واصتیال ػؿواًؼگی والی يیؿابٖه ب یبـؿمهؼ٣ اف ایي پژوهو   یها ى

اـى ـ٥تهیپؾ اـی ریـٜ ،باىـؼ- ػؿ ایـي پـژوهو وی ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهـاػاؿ تهـ هـا و آوؿی ػاػه بـ
اـیي ىـ ویمـٌاػی امـت٦اػه ای و وٖالٞـات اإلاٝات وىؿػ ًیاف، ابتـؼا اف ؿوه کتابغاًـه ىػ- بـ

هـای و وزلات تغََی لاتیي و و یاػػاى  ها بااماك، وباًی ًٚـی و اػبیات پژوهو اف کت
کـ  ی ٥يـػه آؿىیى تَىیـی و آوـاؿی مـافواى بـىؿك اوؿا٧ ها سهای وٌتغب، لىتىّیضی ى

ػـآوؿی  اـى ٥اؿمی گ اـی آفوـىى ٥ـّـیهىػ- مپل ػاػهى ویبهاػاؿ ته تض٪یـ٨ اف  هـایهای لافن ب
اـرٞه به ٍىؿت ًـتی بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿو ػیگـٕـی٨ و تـبٔ و پایگاه های والی، پایگاه ایٌت های و

اـدا٥قاؿ ؿهًیق اف ًـن ىػ- ٩میـو فوـاًی ایـي ى وی آوؿػ ًىیي و باًک راوٜ إلاٝات بىؿك امتغ

                                                      

- ػاًو آوىعته ػکتــی صنـابؼاؿی ػاًيـگاه وافًـؼؿاى و امـتاػیاؿ گــوه صنـابؼاؿم وىمنـه آوـىفه ٝـالي 1
اـًت٦اٝي ىاًؼیق   -ويهؼـ  ١ی

ی صنابؼاؿی ػاًيگاه وافًؼؿاى و ْٝى هیئ  ٝمیی گـوه صنابؼاؿم وىمنه آوـىفه ٝـالي - ػاًيزىی ػکتـ2
اـًت٦اٝي ىاًؼیق  -ويهؼـ  ١ی

اـى3 کـق ـ  - کاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته وؼیـی  ػولتی ػاًيگاه آفاػ املاوی واصؼ ته  -و
اـًت٦ا,- کاؿىٌامي اؿىؼ ؿىته کاوپیىتـ4  -ويهؼـ  ٝي ىاًؼیقًـن ا٥قاؿ گـوه کاوپیىتـ وىمنه آوىفه ٝالي ١ی
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ّىٛ ام  تایذ ایي پژوهو بیاًگـ ایي وى- ًاىؼب وی 7954ل٢ای  7950های  پژوهو ٕی مال
ه بـؿمی ىؼه وؤل٦ولیي - اوٌٞاػاؿی بـ وؿىکنتگی ػاؿًؼ تؤحیـکه ابٞاػ وغتم٤ ارتٌاب والیاتی 

اىـؼ- ب وی یػاؿ بـا وؿىکنـتگاؿابٖه وٌٞ یػاؿای ًـط وؤحـ والیاتارتٌاب والیاتی یٌٞی فویٌه ػؿ 
ًهایـ   ػؿ- امـ  یػاؿ بـا وؿىکنـتگٌـاؿابٖـه وٞ یػاؿا یاتیوال ویقاى یٌٞی ت٦اوت ،ه ػونوؤل٦

 اىؼ-ب وی یػاؿ با وؿىکنتگاؿابٖه وٌٞ یػاؿا یاتیمىػ وال ويغٌ ىؼ ت٦اوت
اـى ،ارتٌاب والیاتی، اصتیال ػؿواًؼگی والی واژگاو کلیذی:  -بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
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 .همذهه4

اـد باٝج ارتٌاب والیاتی یها  ٥ٞالی کـتی ىٌاع  ٝؼن وؼیـیتی، اراؿه بهای امتغ  ػٝىی و ى
اـه وزافات تىره اب ٩ ؿینک و ص٪ى٩ی ارتٌـاب  بـیي ؿابٖه تىاًٌؼ وی ٝىاو  ایي ام - هیه هی

 هیچٌــیي ٝىاوــ  ایــي- کٌٌــؼ بـؿمــی ١یـونــت٪یه ٕــىؿ بــه ؿا وؿىکنــتگی عٖـــ و والیــاتی
 وٌزــ ًیایٌـؼگی بـالاتـ هقیٌـه بـه عـىػ ًىبه به که هٌؼػ وی ا٥قایو ؿا ًیایٌؼگی های وياؿک 

کـ ،ایي بـ ٝلاوه- ىًؼى وی ویـقاى  بـا بـال٪ىه ،ػاؿًـؼ ويـاؿک  ارتٌاب والیـاتی ػؿ که ییها  ى
 وقایـای اف بـالاتـ ها ههقیٌـ ایي اگـ- ىًؼى وی ؿو ؿوبه اٝتباؿ و رـییه ػاػؿمی،  هقیٌه اف بالاتـی
اـی وؿىکنتگی عٖـ باىؼ، ارتٌاب والیاتی تىمٔ ىؼه تىلیؼ ً٪ؼی رـیاى کـ  ب  ػؿ که هایی ى

کـ  ارتٌاب والیاتی  ،1گـاًتـ واًٌـؼ ٩بمـی وٖالٞـات -بـالٞکل و بـىػ عىاهؼ ـبیيت ػاىتٌؼ، ى
اـه به 0171 3ؿیچاؿػمىى و 0177 ،2کیه ،0173  و ارتٌـاب والیـاتی بیي ؿابٖه هیکاؿاًياى هی
 ػؿ هیکـاؿاًو و ؿیچاؿػمـىى بــعلا٣ ،صـال ایي با- ٌٌؼک وی بـؿمی ؿا والی ؿینک اف ًىٝی
 ا٥ـقایو ؿا وؿىکنـتگی عٖــ والیـاتی ارتٌـاب که ام  باوؿ ایي بـ وا وٖالٞات ،0171 مال
 0171 هیکـاؿاًو، و ؿیچاؿػمىى ًتایذ اف ًاىی فایی ػؿوى یها هػ١ؼ١- )بالٞکل ًه ،هؼػ وی

 وـا وٖالٞات هیکاؿاًياى و 0177 کیه ،0173 گاًتـ بـعلا٣ ایي، بـ - ٝلاوه(ٌیهک وی تٌٚیه ؿا
اـ ؛امـ  وهـه نیاؿب اوـی ایي- ٌؼک وی بـؿمی ؿا وؿىکنتگی عٖـ بافاؿ، عٖـ رای به  کـه چـ

تـبٔ بالاتـ إلاٝات عٖـ با ارتٌاب والیاتی اـی عٖـی که هؼػ وی ًياى ایي- ام  و  ٥ٞـالاى ب
 ،ىًؼى ییً وٖمٜ ٌٝىاى هیچ به ارتٌاب والیاتی وىؿػ ػؿ یا که ام  ایي هه آى و ػاؿػ ورىػ بافاؿ

اـیي- ػاؿًؼ پاییي کی٦ی  با إلاٝات صؼا٩  یا  إلاٝـات بـافاؿ کـه ػاؿػ ىػور اصتیال ایي ،بٌاب
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 بــ امـ  ویکـي هیچٌیي بافاؿ ٥ٞالاى- ًکٌؼ گؾاؿی ٩یی  ػ٩  به ؿا ارتٌاب والیاتی به وـبىٓ
اـت عىػ گیاى و صؼك اماك تـبٔ عٖ - بؼاًٌؼ آى اف کیتـ یا صؼ اف بیو ؿا ارتٌاب والیاتی با و

اـت بـ وبتٌی بافاؿ اؿفیابی ؿو، ایي اف  ٕـىؿ بـه امـ  ویکـي یاتیارتٌاب وال اف ًاىی والی عٖ
 -ًکٌؼ تىٍی٤ ؿا آى اف تَىیـی ػ٩ی٨

کـ تٞیـیي ٝؼن وا٩ٞی یها هًیىً بـؿمی به وا وٖالٞات ًتیزه، ػؿ  آیـا کـه ـػافػپـ وی ها  ىـ
کـ  وّٞی  ارتٌاب والیاتی اـی ؿا بیيتـی ىىاهؼ ًیق وا وٖالٞات- عیـ یا ٌؼک وی بؼتـ ؿا ى  بـ

اـهه( 0101) 1باط وایق پٌهاى وٞیای بهتـ ػؿک اـی- ٌؼک وی ٥ اـ وخـال، ب کـ اف بـعـی چـ  ها  ىـ
کـ ػیگـ که صالی ػؿ ؛ٌٌؼک وی ارتٌاب والیات اف ٥ٞالاًه - هٌـؼػ ییً اًزـان ؿا کـاؿ ایـي ها  ىـ
 ٩ـبلاً  کـه ارتٌـاب والیـاتی ا٩تَاػی و٦ٌی پیاوؼهای ػیگـ بـ ٝلاوه وؿىکنتگی، عٖـ ا٥قایو

، حاًیـاً  -ىـىػ رمىگیـی والیات اف تا ٌٌؼک وی وياؿک  وؼیـیتی یها  صال ػؿ بىػ ىؼه ىٌامایی
کـ وؿىکنتگی عٖـ ؿوی بـ مبک گؾاؿی مـوایه احـ بـؿمی ره  ػؿ وٖالٞه اولیي ایي  ها  ى

اـ که ؛ام  بـعىؿػاؿ یای هویژ اهیی  اف وٖالٞه ایي -ام   ًنـبی بٖىؿ ؛پیيیي وٖالٞات ػؿ چ
اـت کـ عـوری ؿوی بـ مبک گؾاؿی مـوایه اح  آحـاؿ بهتــ چه هـ ػؿک- بىػ ؼهًي بـؿمی ها  ى

اـ که ّـوؿی بنیاؿ مبکگؾاؿی  مـوایه کـ  تىاًؼ ویگؾاؿی  مـوایه ًىٛ ایي ام ؛ چ  ػؿ ؿا ها ىـ
اـؿ والیـات صـىفۀ ػؿ ونـئىل و٪اوـات بـا ًـاوٖمىبی وى٩ٞی   ػهـؼ وی ًيـاى وـا ًتـایذ- ػهـؼ ٩ـ

کـ  اـلیا، ػؿ مبکگؾاؿی  مـوایه ٩ىاًیي ٕب٨ که هایی ى اـتــ وزـاف بـؼهی متاًهآ صؼاکخـ اف امت ٥ 
اـی هیچٌیي وا وٖالٞات- هنتٌؼ وىاره بیيتـی وؿىکنتگی عٖـ با ؿوًؼ، وی  ،کٌٌـؼگاى تؼویي ب

 ایٌکـه بـه تىرـه بـا- امـ  و٦یـؼ بیـوًـی گؾاؿاى مـوایه مایـ و مهاوؼاؿاى ٩ـّه، اوؿا٧ ػاؿًؼگاى
ػـاعــ  اف ارتٌــاب  ٩ـّــه، اوؿا٧ ػاؿًــؼگاى ػهــؼ، وی ا٥ــقایو ؿا وؿىکنــتگی والیــات؛ عٖـــ پ

اـى تضمی  و مهاوؼاؿاى  پـػاعـ  اف ارتٌـاب بــ وبٌی ؿا که هایی ٥ٞالی  ػؿ ًاهٌزاؿی تىاًٌؼ وی گ
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کـ  والیات    مـهاوؼاؿاى و ٕمبکـاؿاى- کٌٌؼ وياهؼه بال٪ىه ٩ـوق یها هپـچ ٌٝىاى به ،اىؼب وی ى
کـ  اف اّـا٥ی وبم٠ ۀوٖالب به ا٩ؼان تىاًٌؼ وی  ارتٌـاب لیـاتوا پـػاعـ  اف کـه کٌٌـؼ هـایی ىـ
اـیٔ ىاًٌؼت وی ًهاآ یچٌیي- هٌٌؼک وی اـً ى اـی ؿا یتـ همغتگی اـی عـىػ بـؼهی تٞهؼات ب  ایـي بـ

کـ اـیٖی ىاًٌؼت وی صتی ،مبکاؿاى- ٕکٌٌؼ اٝیال ها  ى  ویقاى با مىػ پـػاع  که کٌٌؼ اٝیال ؿا ى
کـ  ارتٌاب اـیٖی اف یا و باىؼ ػاىته اؿتبآ والیات پـػاع  اف ى  باٝـج کـه ٌـؼکٌ امـت٦اػه ى
کـ  ارتٌاب ویقاى ىؼى وضؼوػ  -ىىػ والیات پـػاع  اف ى

کـ اـی ىـ  ها  ػؿ اػبیات ارتٌاب والیاتی ػؿ وىؿػ ایٌکه آیا ارتٌاب والیاتی بـه ٕـىؿ کمـی بـ

ات٦ا٧ آؿای رقپی ورىػ ػاؿػ- با ایٌکه اکخـ وٖالٞـات ارتٌـاب والیـاتی ؿا  ؛مىػوٌؼ ام  یا عیـ

٦ًٞاى وغتم٤ عاؿری  آًها هیچٌیي ػؿیا٥تٌؼ که ؽی -اًٌؼػ وی به ٕىؿ کمی یک ٥ٞالی  پـ عٖـ

هـا ؿا ػؿک   ارتٌـاب والیـاتی کـه ػؿیا٥تٌؼ عىػ هیکاؿاى ،ٌٌؼ- به ٌٝىاى وخالک ویت٦اوت ایي عٖ

 والیـات ػؿ رىیی ٍـ٥ه ػلی  به بال٪ىه ٕىؿ به (و٦ٌی صؼا٩  یا وخب  ٕىؿ به) مهاوؼاؿاى تىمٔ

 0179 مـال ػؿ 2هیکـاؿاى و ىىلیي و 0170 مال ػؿ 1یکاؿاىه و هناى و٪اب ، ػؿ ؼى وی ػیؼه

- کـػًـؼ ويـاهؼه( ٩ـّه اوؿا٧ ػاؿًؼگاى و ها باًک) مهان ٍاصباى تىمٔ ؿا ارتٌاب والیاتی ًیق

هـ ػؿآوؼ که را آى اف)  بؼهی ٍاصباى که ٌٌؼک وی امتؼلال( 0170) هیکاؿاى و هناى  حـابتی بهـ

هـ والیاتی پل اًؼاف اف( ٌٌؼک وی ػؿیا٥  اـؿ ارتٌاب والیـاتی وٞـُ ػؿ اوا ؛ىًؼى ییً وٌؼ به  ٩ـ

ًـؼ وی کـ  به -گی اـی کیتـی بٌؼی ؿتبه و اٝتباؿ ٌٌؼک وی امت٦اػه ارتٌاب والیاتی اف که هایی ى  بـ

 ایـي کـه هنـتٌؼ وٞت٪ؼ والیات ويیىل یها یًیایٌؼگ فویٌه ایي ػؿ که ىػى وی ػاػه ٩ـّه اوؿا٧

کـ  اـی بیيتـی اصتیال ها ى  -(3،0101ػهاواى وهیکاؿاىؼ )ػاؿً بؼهی پـػاع  ػؿ ٩َىؿ ب
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 یها یًیایٌـؼگ عـاً یهـا یاؿفیاب ػلیـ  بـه بىػى پاییي ویقاى ایي آیا که ًین  وٞمىن هٌىف
اـت ػلی  به یا و والیات ويیىل  یـا و بـؼهی پـػاع  ٝؼن ػؿ ارتٌاب والیاتی واػی ًاوٖمىب اح

 بـا ؿا ارتٌاب والیاتی ا٩تَاػی یاوؼهایپ به وـبىٓ اػبیات وا پژوهو -ام  وؿىکنتگی عٖـ
 وؿىکنـتگی اصتیـال بــ والیـات اف ارتیـاٝی یهـا  ٥ٞالی بـ ونت٪یه تؤحیـ و تزـبی بـؿمی

 تـؤحیـ ىاًـؼت وی ارتٌاب والیاتی هؼػ وی ًياى که ػاؿػ ورىػ ًیق ػیگـی ػلای  -هؼػ وی گنتـه
اـت کـه ػؿیا٥تٌـؼ 0179 مـال ػؿ 1اىـٌاػؿ و ًىگـا- بگؾاؿػ وؿىکنتگی عٖـ بـ ونت٪ییی  ت٢ییـ
وٌزــ  وؿىکنـتگی عٖــ ا٥ـقایو بـه که ػاؿػ ورىػ والیاتی اعتلا٣ ػ٥اتـ ػؿ فیاػی ١یـٝاػی

هـای ایي الضا٧ ایي، بـ ٝلاوه -ىػى وی  ٕـس یک پیو بیٌی ٩ؼؿت والیات، ػ٥تـی اعتلا٣ وت٢ی
 إلاٝـات اتوالیـ ػ٥تـی اعتلا٣ ایٌکه ػاػى ًياى با غيؼب وی بهبىػ ؿا وؿىکنتگی بیٌی پیو

هـای و والی یها  ًنب ػؿ که کٌؼ وی وٌت٪  ؿا وؿىکنتگی بیٌی پیو به وـبىٓ  ورىػ بافاؿ وت٢ی
  -ًؼاؿػ
اـه اٝتبـاؿی ًــط ا٥ـ  و ػؿآوـؼ پاییي کی٦ی  با فیاػ والیات ػ٥تـی اعتلا٣ که آًزا اف  هیـ

کـ  هنتٌؼ،  ػاىـته ػوان یتــک ػؿآوؼ با ىاًٌؼت وی ًیق بقؿگ والیات ػ٥تـی اعتلا٣ ػاؿای های ى

 والیـات ػ٥تــی اعـتلا٣ -هٌؼػ وی ا٥قایو ؿا عىػ وؿىکنتگی عٖـ ،ٍىؿت ایي ػؿ که باىٌؼ

 اف بـعـی امـ  ویکي که ٌؼک وی ایزاػ ؿا تـػیؼهایی و ىک آى ػؿ ١یـٝاػی ؿوًؼهای یا بقؿگ

کـ  ػؿباؿه عاً وناپ  اـی تٌها که باىؼ ػاىته ورىػ ها ى اـى بـ  ًٚــ اف و ىـؼه ىـٌاعته وـؼی

  ىػ-ى وی والیات و ػ٥تـی ػؿآوؼ اعتلا٣ باٝج اوـ ایي که باىؼ پٌهاى هاوؼاؿاىم

 ويـیىل ػؿآوـؼ کاهو با والیات ػ٥تـی اعتلا٣ ایزاػ باٝج ارتٌاب والیاتی یها  ٥ٞالی 
اـت- ىػى وی والیات اـت باٝـج ىاًـؼت وی ًیـق ارتٌاب والیاتی ١یـٝاػی ت٢یی  ػؿ ١یـٝـاػی ت٢ییـ

اـت که هؼػ وی ًياى ایي -ػىى والیات ػ٥تـی اعتلا٣  ىاًـؼت وی ارتٌاب والیاتی مٖىس ػؿ ت٢یی
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کـ- ىىػ وٌزـ بالاتـ وؿىکنتگی عٖـ به بال٪ىه ٕىؿ به اـلیایی یها  ى  بـه بیيـتـی تیایـ  امت
 ارتٌـاب والیـاتی اگــ وا٩ـٜ ػؿ ػاؿًؼ والی ويکلات فواى ػؿ والیاتی وتهىؿاًه ؿ٥تاؿ ػاػى ًياى
کـ  وؿىکنتگی عٖـ  وـالی ويکلات فواى ػؿ بیيتـ ارتٌاب والیاتی مپل ػهؼ، یوا٥قا ؿا ى
اـی ارتٌاب والیاتی وؿىکنتگی عٖـ تؤحیـ -ام  تىلیؼ ّؼ کـ  ب  ويـکلات که ػؿ که هایی ى

کـ  ػهؼ، ا٥قایو ؿا وؿىکنتگی عٖـ ارتٌاب والیاتی، اگـ -ام  وهه ًیق ًؼاؿًؼ والی  هایی ى
 اوٌیتی ص٨ بییه و بؼهی بالاتـ هقیٌه ٩الب ػؿ ؿا و٦ٌی والی پیاوؼهای ػاؿًؼ، وياؿک  آى ػؿ که
اـًگىؼ عىاهٌؼ وتضی  مـوایه گؾاؿاى اف ارتٌـاب  هیونـت٪ اتتـؤحیـٝىاوـ ،  يیـا غتيی- بـا بـ

ارتٌـاب  یهـا  یـکـه ٥ٞال هیىى ویوا وتىره  -هیٌک وی یبـؿم یوالیاتی ؿا بـ عٖـ وؿىکنتگ
 هـا  یاف ٥ٞال یػاىته باىـؼ- بـعـ یبـ عٖـ وؿىکنتگ یوت٦اوت ؿحاآویکي ام   یوالیاتی ٥ـػ
 گـیػ یکه بـع یػؿ صال ؼ،یو٦ یصت ایو  ـؿّ یب و تىمٞه ویکي ٨یػؿ تض٪ گؾاؿی هیواًٌؼ مـوا

هـا هـ ؿ٥تي اف پـػاع ( ویکي ام  وْـ باىٌؼ- یاتیوال یواًٌؼ امت٦اػه اف مپ باتىرـه بـه  )٦ٕ
اصتیال ػؿواًؼگی  الیاتی وارتٌاب و يیؿابٖه ب یبـؿموٖالب وٖـس ىؼه هؼ٣ اف ایي پژوهو 

کـ  اـى  ـ٥تهیپؾ یها والی ى اـیياىؼ- ب ویػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته ػؿ ایي و٪اله به بـؿمی  ،بٌاب
کـ  ؿابٖه بیي ارتٌاب والیاتی و پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ ی ها اصتیال ػؿواًؼگی والی ػؿ ى

 بهاػاؿ پـػاعتیه-

 . اجتًاب هالیاتی و درهايذگی هالی0

اـد باٝج ارتٌاب والیاتی های ی ٥ٞال کـتی ىٌاع  ٝؼن، وؼیـیتی اراؿه بهای امتغ  ػٝـىی و ىـ
اـه وزافات تىره ٩اب  عٖـ و ص٪ى٩ی ارتٌـاب  بـیي ؿابٖـه تىاًٌـؼ وی ٝىاوـ  ایـي ام - هیـه هی
 هـایويـاؿک  هیچٌـیي ٝىاو  ایي- کٌٌؼ اػاؿه ١یـونت٪یه ٕىؿ به ؿا وؿىکنتگی عٖـ و والیاتی

، ایي بـ ٝلاوه- ىىًؼ وٌزـوی ًیایٌؼگی بالاتـ هقیٌه به عىػ ًىبه به که ػهٌؼ وی قایوا٥ ؿا ًیایٌؼگی
کـ   ػاػؿمـی،  هقیٌه اف بالاتـی ًـط با بال٪ىه ٕىؿ به ػاؿًؼ وياؿک  ارتٌاب والیاتی ػؿ که هایی ى
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 تىمـٔ هىـؼ تىلیؼ ً٪ؼی رـیاى وقایای اف بالاتـ ها هقیٌه ایي اگـ- ىىًؼ وی ؿو ؿوبه اٝتباؿ و رـییه
اـی وؿىکنتگی عٖـ باىؼ، ارتٌاب والیاتی کـ  ب کـ  ارتٌاب والیاتی ػؿ که هایی ى  ػاىـتٌؼ، ى

 3ؿیچاؿػمـىى و 0177 ،2کـیه ،0173 ،1گـاًتـ واًٌؼ ٩بمی وٖالٞات- بالٞکل و بىػ عىاهؼ بیيتـ
اـه به 0171 - ٌٌـؼک وی بـؿمی ؿا والی ؿینک اف ًىٝی و ارتٌاب والیاتی بیي ؿابٖه هیکاؿاًياى هی

 کـه ام  باوؿ ایي بـ وا وٖالٞات ،0171 مال ػؿ هیکاؿاًو و ؿیچاؿػمىى بـعلا٣ صال، ایي با
 اف ًاىـی فایی ػؿوى های ػ١ؼ١ه)بالٞکل  ًه ػهؼ وی ا٥قایو ؿا وؿىکنتگی عٖـ ارتٌاب والیاتی

 و 0177 کـیه ،0173 گـاًتـ بــعلا٣ ایـي، بــ - ٝـلاوه(0171 هیکاؿاًو، و ؿیچاؿػمىى ًتایذ
 بنیاؿ اوـی ایي- کٌؼ وی بـؿمی ؿا وؿىکنتگی عٖـ بافاؿ، عٖـ رای به وا وٖالٞات اًياىهیکاؿ

اـ ام ؛ وهه تـبٔ بالاتـ إلاٝات عٖـ با ارتٌاب والیاتی که چ  کـه ػهـؼ وی ًيـاى ایـي- امـ  و
اـی عٖـی  ٌٝىاى هیچ به ارتٌاب والیاتی وىؿػ ػؿ یا که ام  ایي هه آى و ػاؿػ ورىػ بافاؿ ٥ٞالاى ب

اـیي،- ػاؿًؼ پاییي کی٦ی  با إلاٝات صؼا٩  یا ىىًؼ ًیی مٜوٖ  بافاؿ که ػاؿػ ورىػ اصتیال ایي بٌاب
 ویکـي هیچٌـیي بـافاؿ ٥ٞـالاى- ًکٌؼگؾاؿی  ٩یی  ػ٩  به ؿا ارتٌاب والیاتی به وـبىٓ إلاٝات

هـای عىػ گیاى و صؼك اماك بـ ام  تـبٔ عٖ  آى اف کیتـ یا صؼ اف بیو ؿا ارتٌاب والیاتی با و
اـت بـ وبتٌی بافاؿ اؿفیابی ؿو، ایي اف- بؼاًٌؼ  بـه امـ  ویکـي ارتٌاب والیـاتی اف ًاىی والی عٖ

 - ًکٌؼ تىٍی٤ ؿا آى اف تَىیـی ػ٩ی٨ ٕىؿ
کـ تٞیـیي ٝؼن وا٩ٞی یها هًیىً بـؿمی به وا وٖالٞات ًتیزه، ػؿ  آیـا کـه ـػافػپـ وی ها  ىـ

کـ  وّٞی  ارتٌاب والیاتی اـی ؿا بیيتـی ىىاهؼ ًیق وا وٖالٞات -یـع یا ٌؼک وی بؼتـ ؿا ى  بـ
اـهه( 0101)4باط وایق پٌهاى وٞیای بهتـ ػؿک اـی- ٌؼک وی ٥ اـ وخـال، ب کـ اف بـعـی چـ  ها  ىـ

                                                      

1. Ganter 

2. kim 

 Richardsoun .3 

4. Wise Bach 



  58 های پذیزفته ضذه در بىرس بزرسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و احتمال درمانذگی مالی ضزکت

کـ ػیگـ که صالی ػؿ ؛ٌٌؼک وی ارتٌاب والیات اف ٥ٞالاًه - هٌـؼػ ییً اًزـان ؿا کـاؿ ایـي ها  ىـ
 ٩ـبلاً  کـه ارتٌـاب والیـاتی ا٩تَاػی و٦ٌی پیاوؼهای ػیگـ بـ ٝلاوه وؿىکنتگی، عٖـ ا٥قایو

 تا، حاًیاً  -ىىػ رمىگیـی والیات اف تا ٌٌؼک وی وياؿک  وؼیـیتی یها  صال ػؿ بىػ ىؼه ىٌامایی
 عٖــ ؿوی بــ مبک گؾاؿی مـوایه احـ بـؿمی ره  ػؿ وٖالٞه اولیي ایي اًیهػ وی وا که رایی

کـ وؿىکنتگی اـ کـه ؛امـ  ىؿػاؿبـعـ یایـ هویژ اهییـ  اف وٖالٞـه ایـي -ام  ها  ى  ػؿ چـ
کـ عـورـی ؿوی بــ مـبک گؾاؿی مـوایه آحاؿ ًنبی ٕىؿه ب ؛پیيیي وٖالٞات  بـؿمـی ها  ىـ

اـکـه ؛امـ  ّــوؿی بنـیاؿ مبک گؾاؿی مـوایه آحاؿ بهتـ چه هـ ػؿک- بىػ ًيؼه  ًـىٛ ایـي چ
کـ ىاًؼت وی گؾاؿی مـوایه  توالیـا ۀصـىف ػؿ ونـئىل و٪اوات با ًاوٖمىبی وى٩ٞی  ػؿ ؿا ها  ى

اـؿ کـ هؼػ وی ًياى وا ًتایذ- ػهؼ ٩ اـلیا ػؿ مبک گؾاؿی مـوایه ٩ىاًیي ٕب٨ که ییها  ى  اف ،امت
اـتـ وزاف بؼهی آمتاًه صؼاکخـ  وٖالٞات -هنتٌؼ وىاره بیيتـی وؿىکنتگی عٖـ با ،وًؼؿ وی ٥

اـی هیچٌیي وا  گـؾاؿاى مــوایه مـایـ و مـهاوؼاؿاى ،٩ـّـه اوؿا٧ ػاؿًـؼگاى ،کٌٌـؼگاى تٌٚیه ب
 ا٥ـقایو ؿا وؿىکنـتگی عٖـ ؛والیات پـػاع  اف ارتٌاب ایٌکه به تىره با- ام  و٦یؼ اؿریع

اـى تضمی  و مهاوؼاؿاى ،٩ـّه اوؿا٧ ػاؿًؼگاى هؼ،ػ وی ؿا  ییها  ٥ٞالی ػؿ ًاهٌزاؿی ىاًٌؼت وی گ
کـ  والیات   پـػاع  اف ارتٌاب بـ وبٌی که  وياهؼه بال٪ىه ٩ـوق یها هپـچ ٌٝىاى به ،اىؼب وی ى

کـ اف اّا٥ی وبم٠ ۀوٖالب به ا٩ؼان ىاًٌؼت وی مهاوؼاؿاى و ٕمبکاؿاى- کٌٌؼ  اف کـه کٌٌـؼ ییها  ىـ
اـیٔ ىاًٌؼت وی ًهاآ یچٌیي- هٌٌؼک وی ارتٌاب والیات پـػاع  اـً ى اـی ؿا یتـ همغتگی  تٞهؼات ب

اـی عىػ بؼهی کـ ایي ب اـیٖی ىاًٌؼت وی صتی ،مبکاؿاى- ٕکٌٌؼ اٝیال ها  ى  کـه ؼکٌٌ اٝیال ؿا ى
کـ  ارتٌاب ویقاى با مىػ پـػاع  اـیٖی اف یـا و باىـؼ ػاىـته اؿتبـآ والیات پـػاع  اف ى  ىـ
کـ  ارتٌاب ویقاى ىؼى وضؼوػ باٝج که کٌٌؼ امت٦اػه  ىىػ-  والیات پـػاع  اف ى

کـ ، ا یو وؿىکنـتگ یوـال یػؿواًـؼگ اىیبا تىره به ؿابٖه و ٩ابـ   یًـىٛ ػؿواًـؼگ يیـىـ
اـ یًىٛ ػؿواًؼگ يیتـ هتىر کـ یب بــ  یاػیـف یىػ و ًه تٌهـا ٍـؼوات وـالى ویوضنىب  ها  ى
کـ ه ػؿ کـ ویهٌگا ،یػاؿػ- واًگهـ هیونـت٪ تؤحیـ قیٌؼ، بمکه بـ ب٪ا و تىمٞه آًها ًک ویواؿػ  ها  ى

کـ کناىی یػوؿه فواً کی اوــ  يیـىىًؼ، ویکـي امـ  ا یوال یػچاؿ ػؿواًؼگ یاػیف یها  ى
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اـى وال زاػیمبب ا اـ یامام یؿاهکاؿها ا٥تيیؿو،  يیگـػػ- اف ا هیواػؿ بافاؿ مـ یبض کیـک  یب
کـ اـ ی، به وىّىٛ ػا١ها  به ى  ،یوا٩ٞـ یایـو هـه ػؿ ػً یػاًيـگاه ٔیهه ػؿ وضـ ٨،یتض٪ یب

هه وٌٞـا  یوال یبا وؿىکنتگ یوال یهیاى آى٦تگ ای یوال یؼگىؼه ام  ػؿ وا٩ٜ ػؿ واً  یتبؼ
وت٦ـاوت اًـؼ-  یولـ ،کیـػو ٝبـاؿت ًقػ یو وؿىکنـتگ یوال یآى٦تگ ،گـیبه ٝباؿت ػ -ن یً

گــاه ًــط بـافػه ک وی ٤یگىًه تٞـ يیؿا ا یوال ی( ػؿواًؼگ0112) لیآلتیي و هاتچک ٌٌؼ که ه
اـ ا٥تهیتض٪٨  به کاؿ ؿ٥ته ػؿ بٌگاه، به ٍـىؿت وٌٞـاػاؿ و وـؼاون کیتــ اف ًــط بـافػه  هیمـوا یب

 یتیوّـٞ یکـه وؿىکنـتگ یػؿ صـال ؛ػاػه امـ  یؿو یوـال یػؿعىام  ىؼه باىؼ ػؿواًؼگ
اـ یو ٩اًىً یص٪ى٩ کـت -هؼػ وی یؿو یوال یػؿواًؼگ یػاؿا هبٌگا یام  که ب  یویکي امـ  ىـ

اـ کـ  بـا  ،ورـىػ ًـؼاؿػ یچىى وٌـٜ ٩ـاًىً یول ؛ػاىته باىؼ یػؿواًؼگ یوؼت ٕىلاً یب آى ىـ
کـ ویوىاره ًيىػ- با تىره به ا٥قا یوؿىکنتگ و٩ـىٛ و  یػؿواًؼه وـال یها  ؿوفا٥قوى تٞؼاػ ى

اـى ها کـ ویکه ا٥قا ـیػؿ ػو ػهه اع یوال یبض بـه  افیـوؿىکنته ؿا به ػًبـال ػاىـ ، ً یها  ى
کـ  و آ یوال  یوّٞ  یو تضم هیتزق کـ یوال ٌؼهیى ىػ- ىـ ویاصنـاك  يتـی، هـ ؿوف بها  ى
اـ یوـال یػؿواًـؼگ یاؿاپـه بـؿمـ زه،یػؿ ًت هـا ىـاو  اٝتباؿػهٌـؼگاى و  مـافواى ٦ٌٞـاىیؽ یبـ

آلـتیي و ػ )مـىػوٌؼ عىاهـؼ بـى اؿیراوٞـه بنـ هـایهیـه ٩يـ ها گیـی هی، ػؿ تَیمهاوؼاؿاى
اـ يیتـ یبه ٌٝىاى اٍم اتی(- وال0112 ،1لیهاتچک اـی ها  ػول یابقاؿ کنب ػؿآوؼ ب  ؼىیؿم ب

 يیو هیچٌـ یا٩تَـاػ یها  یوٖـس ام - گنتـه و تٌىٛ ٥ٞال یو ارتیاٝ یبه اهؼا٣ ا٩تَاػ
و گنتـه تٞهؼات  یارتیاٝ يیتؤو ،یو گنتـه عؼوات ٝیىو ػزایػؿ ا ها  ػول ٌؼهیً٪و ٥قا

 ٜیـو تىف یو تـلاه ػؿ رهـ  تض٪ـ٨ ؿىـؼ ا٩تَـاػ یو ارتیاٝ یا٩تَاػ یها هػول  ػؿ ٝـٍ
ػه امـ - ػؿ هــ کـ  یوهه و وؤحـ تبؼ یها لؿا به وخا اتیوال ا٥ یٝاػلاًه ػؿآوؼ، پـػاع  و ػؿ

 ٦ـایؿا ا یوهیـ اؿیول  ػؿ ا٩تَاػ، ً٪ـو بنـػ یاٍم یاف ابقاؿها یکیبه ٌٝىاى  اتیوال یکيىؿ
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اٙهـاؿ  یو احـبغيـ ییبهبىػ و تىمـٞه کـاؿآ ،یٌٍٞت یکه اوـوف ػؿ کيىؿها ای هبه گىً ؛ٌؼک وی
 ،یاتیاٍ  ٝؼال  وال  یّیي ؿٝا ،یاتیو وٖالبه آى تىمٔ کاؿىٌاماى اوىؿ وال اىیوىػ اتیوال

پـژوهو بـه ػًبـال  يیـؿو، ا يیـا فا- (7941 اى،یام  )پژو ؼهیبـعىؿػاؿ گـػ یاػیف  یاف اهی
اـ یپامغ ا٥تيی ارتٌـاب والیـاتی واصتیـال ػؿواًـؼگی وـالی  يیبـ ایـامـ  کـه آ مـؤال يیا یب

کـ اـى ـ٥تهیپؾ یها  ى اـیي ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته پـژوهو  ،ؿابٖه وٌٞاػاؿی ورىػ ػاؿػ؟ بٌـاب
کـاصتیال ػؿواًـؼگی وـالی  ارتٌاب والیاتی و يیؿابٖه ب یبـؿمصاّـ به  ػؿ  ـ٥تـهیپؾ یها  ىـ

اـى  پـػافػ-وی بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
با تىره به وباًی ًٚـی پژوهو و وٖالب ؽکـ ىؼه، به بـعی اف تض٪ی٪ات ػؿ ایي فویٌه اىاؿه 

 ىىػ-‎وی

( ػؿ پژوهيی به بـؿمـی ؿابٖـه بـیي ػؿواًـؼگی وـالی و ارتٌـاب 0107)1ػًگ و هیکاؿاى

کـ  ًيـاى ػاػ کـه ؿابٖـه وخبـ  و  925ا بــ ؿوی - ًتـایذ بـؿمـی آى هـاًؼ هوالیاتی پـػاعت ىـ

هیچٌیي به ایي ًتیزه ؿمـیؼًؼ کـه - وٌٞاػاؿی بیي ػؿواًؼگی والی و ارتٌاب والیاتی ورىػ ػاؿػ

کـ  ب اـه عىاهـؼ  یيـتـیب یاتیباىؼ، ارتٌاب وال هیػؿ وٞـُ عٖـ مـوا يتـیهـچه ى بـه هیـ

کـ و ػاى  کـ اتیبه ارتٌاب اف وال یيتـیب  یکىچک تیا یها  ى  یاف اهـن بؼه ها  ػاؿًؼ- ى

اـ یاتیبه ٌٝىاى مپـ وال کـ ک ویعىػ امت٦اػه  یاتیکیک به کاهو تٞهؼات وال یب  ییها ٌٌؼ- ىـ

کـ  یها ییکه ػاؿا ػاؿًؼ،  یبمٌؼوؼت کی یها ییکه ػاؿا ییها بمٌؼوؼت بقؿگ ػاؿًؼ، ًنب  به ى

 - ٌٌؼک ویارتٌاب  اتیکیتـ اف وال

ارتٌـاب والیـاتی واصتیـال  يیؿابٖـه بـ یبـؿمػؿ پژوهيی به  (0101)2هیکاؿاى ػهاواى و

کـ -اًؼ هپـػاعت ػؿواًؼگی والی  ویباٝـج ا٥ـقا ها  ًياى ػاػه ىؼه ام  که ارتٌاب والیاتی ىـ
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 ایـکـه آ نـ یويـغٌ ً صـال، يیـا با -ىػى ویباًک و کاهو اٝتباؿ و ًـط اوؿا٧ ٩ـّه  یبؼه

کـ یارتٌاب والیاتی ػؿ وا٩ٜ اصتیال وؿىکنتگ ٥٪ـٔ تىمـٔ  ٌکـهیا ایـ هـؼػ وی وی  ؿا ا٥قاى

کـ -ىػى وی ؼهیػ یو٦ٌ گىًه يیا اتیويیىل وال یها یٌؼگیها و ًیا باًک ؿا کـه ػؿ  ییها  وـا ىـ

کـ يیو هیچٌ ٌٌؼک ویارتٌاب والیاتی وياؿک   اًؼک ػاؿًؼ و اصتیال  ای هیکه مـواؿا  ییها  ى

اـ -هیٌک وی ؼایپ ؛ام  يتـیآًها ب یوؿىکنتگ  ًاػؿمـ  یو ٥ـن ٝیمکــػ ییػؿوى فاصناب  یب

هـ وـىؿػ  ٨یـتٖب یهـا بـه ؿوه ویاـو گـ یابـقاؿ یهـایؿا با امت٦اػه اف وت٢ ذیويغَات ًتا ًیـ

اـؿ  یبـؿم پـعٖــ امـ ،   ی٥ٞال کیکه ارتٌاب والیاتی  ؼگاهیػ يیبا ا یاىیها ها٥تی -هیهػ وی٩

 مافگاؿ هنتٌؼ-
ػؿ ؿابٖـه  یؼاؿیـکٌٌـؼه گـقاؿه پا  یؤحیـ تٞؼت یبـؿم( ػؿ پژوهيی به 0101) 1ـ آمتـیؼ وکاىاى

کـ  يیب ػـاعته ارتٌاب والیاتی و اؿفه ى کٌٌـؼه گـقاؿه   یاحــ تٞـؼ يیوٖالٞـه هیچٌـ يیـا اًـؼ- پ
کـ  صناك به وض یؼاؿیپا کـ  ن یف ٔیؿا ػؿ هـ ػو ى  یبـؿمـ ن یف ٔیصناك به وض یها و ى

اـ 390ويـاهؼه و  152بـا  ىؼه  یپاً  تٞؼ ىىیبا امت٦اػه اف ؿگـم ٨یتض٪ يیکٌؼ- ا وی  یويـاهؼه بـ
کـ  اتیىؼه ًـط وال ٥ـتهیپؾ اتیو اٍىل وال یً٪ؼ اتیًـط وىحـ وال ىـؼه ػؿ  ٥ـتـهیپؾ یها وـىحـ ىـ

 يیـىـىػ- ا گیـی وی و اًـؼافه یارتٌـاب والیـاتی بـا ً٪ـؼ 0172و  0170 يیبـ یبىؿك مهان اًؼوًق
کـ  ؿا تٞـؼارتٌـاب و يیؿابٖـه بـ یؼاؿیـػهؼ که گـقاؿه پا ًياى وی پژوهو   یالیـاتی و اؿفه ىـ

کـ  یػهؼ که اؿتبآ و٦ٌ ًياى وی ذیکٌؼ- ًتا وی کـ  ػؿ ى  ٔیصنـاك بـه وضـ ـیـ١ یها با اؿفه ى
کـ   ن یف کـ  ػؿو اؿتبآ وخب  با اؿفه ى ، زـهیػاؿػ- ػؿ ًت نـ یف ٔیصنـاك بـه وضـ یها ىـ

کـ  یؼاؿیگقاؿه پا کـ  ؿا ػؿ ى ػهـؼ-  وی ـییت٢ ن یف ٔیصناك به وض یها تٌها تؤحیـ بـ اؿفه ى
کـ  یصاک ذیًتا کـ ن یف ٔیصناك به وض یها اف آى ام  که، بـ علا٣ ى صناك ـی١ یها ، ى

اـ ن یف ٔیبه وض ـؼ-  افیـً یؼاؿیـارتٌـاب والیـاتی بـه گـقاؿه پا هـتى یها ٌهیکاهو هق یب ػاؿً
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ػـاعـ  وال ـاٍال  . اؿفه   ، هیچٌـاى ًاويـغٌ امـ اتیـًضىه ًگاه مهاوؼاؿاى به ارتٌاب اف پ
 کٌؼ-  زاػیا یکٌىاعتی زهیوىّىٛ ا١مب ًتىاًؼ ًت يیػؿ وىؿػ ا ٪اتیتض٪

کـ  ػؿ  ( ػؿ پژوهيی به بـؿمی اؿتبآ بیي بهیٌه0172)1ـ آمیؼی مافی والیات و اؿفه ى
کـ  تىًل پـػاعته ام - هؼ٣ اف ایي پژوهو بـؿمی ؿابٖه بیي بهیٌه ها و اؿفه  مافی والی ى

اـیٔ تىًنی ػؿ ٕی یک کـ  ػؿ ى ماله ام - ًتایذ تزـبی ًياى ػاػ که بهیٌه مافی  77ػوؿه  ى
کـ  ؿا ا٥قایو ػاػه ام - پل اف ت٪نیه ًیىًـه بـیي  والیات، تٞهؼات و مـوایه گؾاؿی اؿفه ى

کـ  کـ  ى های لین  ًيـؼه،  های لین  ىؼه و لین  ًيؼه، ًتیزه گـ٥تٌؼ که ػؿ و٪اینه با ى
کـ  ٕـیـ٨ اتغـاؽ یـک میامـ  والیـاتی، والیـات ؿا  های لین  ىؼه، بهتـ ٩اػؿ بىػًؼ تا اف ى

 مافی کٌٌؼ- بهیٌه
( ػؿ بـؿمی اؿتبآ بیي کی٦ی  وضیٔ إلاٝات ػاعمی با ارتٌاب 0171)2گالیىؿ و لابـو ـ

کـاؿگیـی ًــط ه ػؿ بىؿك مهان ًیىیىؿک، با ب 0171,7550ی ها لوالیاتی ػؿ ٥اٍمه فواًی ما
کـوىحـ والیات ً٪ؼی ره  مٌزو ارتٌاب والیات ی با وضـیٔ إلاٝـات ها  ی ػؿیا٥تٌؼ که ى

 ًـط وىحـ والیات ً٪ؼی کیتـ )ارتٌاب والیاتی بیيتـی( ػاؿًؼ- تـ  ػاعمی با کی٦ی
( به ایي ًتیزه ؿمیؼًؼ که تٞؼاػ اْٝای ١یـوىٙـ٤ هیـات 0177) 3لاًیل و ؿیچاؿػ مىى ـ

هـ ؿابٖه بـاؿت ػیگــ، هـچـه تٞـؼاػ ای و٦ٌی و وٌٞاػاؿ با ؿویه والیـاتی وتهىؿاًـه ػاؿػ- بـه ٝوؼی
کـ  کیتـ به وؼیـی  والیات ؿوی وی هـ بیيتـ باىؼ، ى  آوؿػ- اْٝای ١یـوى٤ٙ هیات وؼی

اـت ویژگـی( ػؿ وٖالٞه0171) 4ویٌیک و ًىگا ـ کـای اح ؿا بــ  ها  هـای اٍـىل ؿاهبــی ىـ
کــی بــػًؼ- آًها ًياى ػاػًؼ که ٕـسکـرى و وؼیـی  والیات رن  ای های پاػاه به ٌٝىاى وض
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اـى ره  مـوایه  ها هٌؼ- هیچٌیي یا٥تک ویی بمٌؼوؼت و والیات کاه ٝی  ها سػؿ ٕـ گؾاؿی وؼی
مافػ و وؼیـی  والیات بـه ٕـىؿ وخبـ  بـا ًياى ػاػ که وؼیـی  والیات مهاوؼاؿاى ؿا وت٦ٌٜ وی

 ا٥قایو ٝایؼی مهاوؼاؿاى ػؿ اؿتبآ ام -
کـ  آىـ٦تگی وـالی( ػؿ وىؿػ 7011ی )تارییـ و امؼـ  يـاى بـه ها ػؿ ٕـىل ػوؿه صیات ىـ

کـ ا ه٪ی٨ آًراوٞه آواؿی تض تض٪ی٨ و بـؿمی پـػاعتٌؼ و های بیي های بىؿمی ػؿ مال ىاو  ى
کـ  771که با تىره به صؾ٣ مینتیاتیک، تٞؼاػ  بىػ 7955تا  7941 اـی ؿا ى اػاوه تض٪ی٪ات  ب

هـای تگی، کـاهو هقیٌـهؿ٥  اف ایي آى٦ بـوى ها،‎آى یکی اف اولیي ؿاهکاؿهای -ػًؼکـاًتغاب 
کـ بىػ- هیچٌیي به ایي ًتیزه ؿمیؼًؼ که وغتم٤ اف ریمه والیات  های ػؿواًؼه والی تیای  ى

های بافاؿ والی بـ ارتٌاب  آى٦تگی تؤحیـ هؼ٣ بـؿمیآى ها با  -بیيتـی به ارتٌاب والیاتی ػاؿًؼ
هـ تضمی  ؿگـمیىى چٌؼ ؿوه، اف والیات کـه بـیي  آًهـا ًيـاى ػاػ - ًتـایذگـ٥تٌـؼ ؿا به کـاؿ وت٢ی

آى٦تگی والی و ارتٌاب اف والیات ؿابٖه و٦ٌـی و وٌٞـاػاؿی ورـىػ ػاؿػ- بـیي ًنـب  رـاؿی و 
 -ارتٌاب اف والیات ؿابٖه وخب  و وٌٞاػاؿی ورىػ ػاؿػ

و  یاتیـوال نـکیؿ یاحــ تٞـاوم ( ػؿ پژوهيی به بـؿمی7955بـفگـی عاً٪ا و هیکاؿاى )ـ 
کـ یارتیاٝ  یونئىل اـى ـ٥تهیپؾ یها  بـ اؿفه ى - اًـؼ هپـػاعت ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

و ػؿ  یاتیـوال نـکیرهـ  مـٌزو ؿ ییاول، اؿاپه الگى ۀپژوهو ػؿ وـصم يیهؼ٣ اف اًزان ا
آًهـا بــ  یاحــ تٞـاوم يیو هیچٌـ یارتیـاٝ  یو ونئىل یاتیوال نکیاحـ ؿ یبٞؼ، بـؿم ۀوـصم

کـ  اـى ػؿ چاؿچىب الگىىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ ب ـ٥تهیپؾ یها اؿفه ى  گؾاؿی ی ی٩ یها هاػاؿ ته
٩ؼؿت  ۀنیپژوهو، و٪ا گـی- هؼ٣ ػباىؼ یو یو پٌذ ٝاوم یچهاؿٝاوم ،یٝاوم هم ،یتک ٝاوم

اـ ام - یا هیمـوا یها ییػاؿا گؾاؿی ی ی٩ یها الگى یػهٌؼگ شیتىّ بـه اهـؼا٣  ؼىیؿمـ یبـ
کـ  پؾ 719 یها پژوهو، ػاػه اـى ٕـىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػا ـ٥تهیى  7951 یها مـال یؿ ته

 يیـىـؼ- ا  یو تضم هیتزق ی٪یتم٦ یها ػاػه کیو با امت٦اػه اف تکٌ ؼیگـػ یریٜ آوؿ 7952 یال
 نـکیپـژوهو ًيـاى ػاػًـؼ کـه ؿ یها ا٥تـهی ام - یٌییتب ـ یمیو اف ًىٛ تضم یپژوهو کاؿبـػ
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کـ  ػؿ هـ چهـاؿ الگـى یارتیاٝ  یو ونئىل یاتیوال  یهـا یـیؿاػا گـؾاؿی ی ی٩ یبـ اؿفه ى
کـ  یا هیمـوا  ىؼه احـ وٌٞاػاؿ ػاؿًؼ- ـ٥تهیپؾ یها ػؿ ى
( ػؿ پژوهيی به بـؿمی ؿابٖه بیي ارتٌاب والیـاتی و اؿفه 7953کٌگـلىیی و هیکاؿاى )ـ 

کـ  با  کیؼى کـ تؤ کـتی ػؿ ى ی پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك ها  بـ هقیٌه ًیایٌؼگی و کی٦ی  ا٥يای ى
اـى پـػاعتٌؼ- ًی اـی ػوؿه فواًی  24ىًه آواؿی ایي پژوهو ىاو  اوؿا٧ بهاػاؿ ته کـ  ب  7940ى

اـی آفوىى ٥ـّی 7959تا  هـ امت٦اػه  ها هام - ػؿ ایي پژوهو ب اف وؼل ؿگـمیىى عٖی چٌؼ وت٢ی
ی ًیایٌـؼگی و ها ههؼ کـه بـؼوى ػؿ ًٚــ گــ٥تي هقیٌـػ ویی پژوهو ًياى ها هىؼه ام - یا٥ت

ی ورىػ ًؼاؿػ- ارتٌاب والیـاتی وٌٞاػاؿکـ  ؿابٖه کی٦ی  ا٥يا، بیي ارتٌاب والیاتی و اؿفه ى
کـ   کـ  بــ ؿابٖـه ارتٌـاب تؤحیـى ی بـ هقیٌه ًیایٌؼگی ًؼاؿػ- هیچٌیي که کی٦ی  ا٥يـای ىـ

کـ    ػاؿػ- تؤحیـوالیاتی و اؿفه ى
ارتٌاب والیاتی بـ وؼیـی  مىػ  تؤحیـبـؿمی ( ػؿ پژوهيی به ٥7952غاؿی و ٕهیامبی )ـ 

کـ اـى ی پؾیـ٥ته ىؼها  ى ػؿ وا٩ـٜ ارتٌـاب والیـاتی پـػاعته ام - ه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
اوکـاى ؿا  ىػ تا وضیٔ إلاٝاتی وبهه ىؼه و کاهو ى٦ا٥ی  وضیٔ إلاٝـاتی ایـيى ویمبب 

اـهه وی اـى ػم  به وؼیـی  مىػ بقًٌؼ- لؾا ارتٌاب والیاتی به ٥ ىاًؼ ت ویٕىؿ بال٪ىه  آوؿػ تا وؼی
تض٪ی٨ صاّـ با وضامبه ارتٌـاب  ،ی  مىػ تم٪ی ىىػ- بـ هییي اماكی وؼیـها هیکی اف اًگیق

ويیىل والیات و هیچٌیي وؼیـی  مىػ تٞهؼی  والیاتی اف ٕـی٨ ت٦اوت مىػ صنابؼاؿی و مىػ
اـی ایـي  ارتٌاب والیاتی بـ وؼیـی  مـىػ وـی تؤحیـاف ٕـی٨ وؼل کافًیک به بـؿمی  پــػافػ- بـ

کـ 710وٌٚىؿ، تٞؼاػ  تـا  7945پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ٕـی ػوؿه  یها  ًیىًه اف ى
اـؿ گـ٥ته ام -  7959 کـیبی وىؿػ بـؿمی ٩ اًتغاب ىؼه و با امت٦اػه اف ؿوه ؿگـمیىى تضمیمی ت

کـتؤحیـهؼ که ارتٌاب والیاتی ػ ویًياى  ها هیا٥ت ی ها  ی وخب  و وٌٞاػاؿی بـ وؼیـی  مـىػ ىـ
اـپی، و٪ـانىاًؼ بـت وی ها هبىؿمی ػاؿػ- ایي یا٥ت اـى ار گـؾاؿاى اف  هـای والیـاتی و مــوایه ای وؼی

 -ره  تبییي چگىًگی اؿتبآ بیي ارتٌاب والیاتی و وؼیـی  مىػ و٦یؼ باىؼ
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اـیمی )ـ  گـ کـ  و 7951ٝابؼی و ٦ٍ ( به بـؿمی ؿابٖـه بـیي ارتٌـاب والیـاتی بـا اؿفه ىـ
اـی مـٌزو کٌٌؼگی ى٦ا٥ی  إلاٝاتی بـ ایي ؿابٖه پـػاعت وٖالٞه احـ تٞؼی  ٌؼ- بؼیي وٌٚىؿ، ب

 Qحـ والیـاتی و هیچٌـیي ًنـب  ؤارتٌاب والیاتی اف ػو مٌزه ت٦اوت ػ٥تـی والیـات و ًــط وـ
کـ  امت٦اػه گـػیؼ- یا٥ت صاکی اف آى امـ   ،ػم  آوؼهه ی بها هتىبیي به ٌٝىاى مٌزه اؿفه ى

کـ   هؼ کـه ػ ویًياى ـػػ- ٝلاوه بـ ایي، ًتایذ گ ویکه ارتٌاب والیاتی، مبب کاهو اؿفه ى
کـ  ؿا تٞؼی    ٌؼ-ک ویى٦ا٥ی  إلاٝاتی احـ و٦ٌی ارتٌاب والیاتی بـ اؿفه ى

( به بـؿمی ؿابٖه بیي ارتٌاب اف پـػاع  والیـات و ویـقاى 7950عؼاوی پىؿ و هیکاؿاى )ـ 
اـیٔ وضؼوػی  والی پـػاعتٌؼ- ًیىًه   31واؿی تض٪یـ٨ ىـاو  آًگهؼاى  وره ً٪ؼ با لضاٗ ى

کـ  ٕی مال کـ 7951تـا  7947های  ى یی کـه اف ها  امـ - ًتـایذ تض٪یـ٨ ًيـاى ػاػ کـه ىـ
کـک ویپـػاع  والیات ارتٌاب  یی که بـا ها  ٌٌؼ، ویقاى وره ً٪ؼ بیيتـی ػاؿًؼ- هیچٌیي ػؿ ى

 ام - تـ یؿو هنتٌؼ، ایي ؿإه ٩ى هوضؼوػی  والی ؿوب
کـتی بـ ؿابٖه بـیي ار تؤحیـ( 7959ويایغی و ٝمی پٌاه )ـ  تٌـاب والیـاتی و اؿفه ؿاهبـی ى

کـ  ؿا بـؿمی  اـی ارکـى کـ  پؾیـ٥تـه ىـؼه ػؿ بـىؿك  52ی ها هایي تض٪ی٨، ػاػ یاـػًؼ- ب ى
اـؿ گـ٥ - ًتایذ تض٪ی٨ صاکی اف ورىػ ؿابٖـه  اوؿا٧ بهاػاؿ به ٌٝىاى ًیىًه تض٪ی٨ وىؿػ بـؿمی ٩

کـ  ام - ػؿ اػاوه بٞؼ اف ػها  وخب  بیي ٥ٞالی مته بٌؼی کــػى ی ارتٌاب والیاتی و اؿفه ى
کـ ـ مال کـتی عىب و بؼ، با امت٦اػه اف ؿگـمیىى بغيـی، احــ ها  ى ی ًیىًه به گـوه ؿاهبـی ى

کـتی،  کـتی بـؿمی ىؼ- ًتایذ ًياى ػاػ که با بهبىػ کی٦ی  مـاعتاؿ ؿاهبــی ىـ  تـؤحیـؿاهبـی ى
کـ  بیيتـ ها  وخب  ٥ٞالی  ىػ-ى ویی ارتٌاب والیاتی بـ اؿفه ى

ارتٌاب والیـاتی  تؤحیـ ماعتاؿ والکی  بـ»( ػؿ پژوهيی تض  ٌٝىاى 7959ـ ؿّایی و ويیـی )
کـ  ػـاعته ام -  «ها ى کـ  ًیىًـه 45ًتایذ آفوىى تزـبی با امت٦اػه اف إلاٝات وـبىٓ به پ اف  ىـ
کـ  اـى ٕی ػه مال )  ى ٥ـته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته ( وـىؿػ بـؿمـی  7951تـا  7947های پؾی

٥ـ - ماعتاؿ اـؿ گ ـی٨ والکی  بمىکی و ًهاػی و ارتٌـاب والیـاتی اف ٕـیـ٨ ػو وٞیـاؿ  ٩ والکی  افٕ
ػهؼ که بیي والکی   ًتایذ ًياى وی گیـی ىؼ- ًـط وىحـ والیات ً٪ؼی و اعتلا٣ ػاپیی والیات اًؼافه
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 حـ والیـات ً٪ـؼی ؿابٖـهؤبمىکی و وٞیاؿ اعتلا٣ ػاپیی والیات ؿابٖـه وٌٞـاػاؿ و و٦ٌـی و بـا ًــط وـ
بیي والکی  ًهاػی و وٞیاؿ اعتلا٣ ػاپیی والیات ؿابٖه وٌٞاػاؿ و و٦ٌـی  یا٥  ًيؼ- ّیٌاً  وٌٞاػاؿی

 ؿابٖه وٌٞاػاؿی یا٥  ًيؼ- و ػؿ ؿوه ًـط وىحـ والیات ً٪ؼی
های صاکییـ   بـؿمی ؿابٖۀ بیي مافوکاؿ» ( ػؿ پژوهيی تض  ٌٝىاى7959ـ ػیؼاؿ و هیکاؿاى )

کـتی ػـاعتـه امـ - ىـکا٣ والیـاتی بـ «ى یـي اؿفیـابی اف ٕـیـ٨ بـؿمـی ؿابٖـۀ بـیي بـعـی اف ا پ
کـتی ىاو  امت٪لال هیئ  هـ، ػوگـاًگی ً٪ـو وـؼیـٝاو ، مـهاوؼاؿاى  مافوکاؿهای صاکیی  ى وؼی

ًهاػی، والکی  ػولتی، صنابـمی ػاعمـی، اٙهـاؿ ًٚــ صنـابـك، ت٢ییــ صنـابـك و وٞاومـه بـا 
٥ـته امـ - هیچٌـیي  اـی ًتیزـهاىغاً وابنته با ىکا٣ والیاتی اًزان گ گیــی بهتــ، ػو وت٢یــ  بـ

نـ والی واؿػ وؼل کـ  و اه لـی اًؼافۀ ى اـی ایي وٌٚىؿ،   کٌت کـ  ًیىًـه  771پژوهو ىؼه ام - ب ىـ
اـی یک ػوؿۀ ىو ـیه 7951تـا  7941فوـاًی  ۀماله ػؿ باف‎ب هـای  بـؿمـی ىـؼه امـ - آفوـىى ٥ـّ

هـ بــ امـاك ػاػه ٥ــ - ًتـایذ  هـای پژوهو با امت٦اػه اف ؿوه ؿگـمیىًی چٌؼوت٢ی تم٦ی٪ـی اًزـان گ
هـای امت٪لال هیئ  ،پژوهو هـ، والکی  ػولتی، ًـىٛ اٙهـاؿ ًٚــ  بیاًگـ ایي ام  که ؿابٖۀ وت٢ی وؼی

هـای صنابـمی ػاعمـی  نـ والی با ىکا٣ والیاتی، و٦ٌی ام  و وت٢ی صنابـك، ت٢ییـ صنابـك و اه
کـ  ؿابٖ ؼ- هیچٌیي وت ۀو اًؼافۀ ى هـای ػوگـاًگی ً٪ـو وـؼیـٝاو ، وخبتی با ىکا٣ والیاتی ػاؿً ٢ی

ؼ-  مهاوؼاؿاى ًهاػی و وٞاومه با اىغاً وابنته، ؿابٖۀ وٌٞاػاؿی با ىکا٣ والیاتی ًؼاؿً
 والیات پـػاع  اف ارتٌاب ( پژوهيی با ٌٝىاى بـؿمی تؤحیـ7959ـ پىؿصیؼی و هیکاؿاى )

کـ  31 آواؿی پژوهو ىاو  بـى٦ا٥ی  گقاؿىگـی والی اًزان ػاػ- ًیىًه  بـىؿك ػؿ ال٥ٞ ى

اـى بهـاػاؿ اوؿا٧ کـه  ػاػ ًيـاى پـژوهو امـ - ًتـایذ7945 تـا 7941فوـاًی  ٕـی ػوؿه تهـ
کـ  ؿا کاهو وی ٥ٞالی  ًـاوه ؿیقی والیاتی، ى٦ا٥ی  گقاؿىگـی والی ى ػهؼ- به ٝباؿت  های ب

های ارتٌاب اف پـػاع  والیات ونـتمقن پٌهـاى کــػى ص٪ـای٨ و  تىاى گ٦  که ٥ٞالی  ػیگـ وی
کـ  تـؤحیـ و٦ٌـی وی وٞاولات گـؾاؿػ و باٝـج کـاهو  پیچیؼه ام  که بـ وضیٔ إلاٝاتی ىـ

کـ  وی  ىىػ- ى٦ا٥ی  گقاؿىگـی والی ى
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 و هقیٌـه والیـات پـػاعـ  اف ارتٌـاب تـؤحیـی بـؿم به (7950ًیا )ی عؼاوی پىؿ و اویٌ ,

 که اف آًزا پـػاعتٌؼ- 7945 تا 7947ی فواً ػوؿهی ٕ والکی  ًهاػی بـ ایي ؿابٖه تؤحیـو ی بؼه

کـاؿ  و مـاف ایـي تؤحیـ ام ، وؤحـی بؼه هقیٌه بـ هه وی والیات ارتٌاب بـ ههی ًهاػ والکی 
کـت صاکیی  اـؿی بـؿم وىؿػ ًیقی بؼه هقیٌه و والیات پـػاع  اف ارتٌاب بیي ؿابٖه بـی ى  ٩ـ

کـ ی بـؼه هقیٌـه والیـات پـػاعـ  اف ارتٌاب ا٥قایو با ػاػ ًياى پژوهو ًتایذ .گـ٥   ىـ

 پـػاعـ  اف ارتٌـاب بـیي ؿابٖه بـی ػاؿی وٌٞ تؤحیـی ًهاػ والکی  هیچٌیي .یابؼی و اهوک

 ػؿ رؼول فیـ وـوؿی بـ ؿوی بـعی اف کاؿهای پیيیي ىؼه ام -  .ًؼاؿػی بؼه هقیٌه و والیات
 

 ها یافته هغا ؼه
یغک ها یاتی و ه (1399بشصگشی خايما و همکاساو ) غئى یت اجتمـاػی بـش دس پژوهؾی به بشسعی اثش تؼاهلی س

 ايذ های پزیشفته ؽذه دس بىسط اوساق بهاداس تهشاو پشداخته اسصػ ؽشکت

دس پژوهؾی به بشسعی سابغـه بـیى اجتًـاب اص ها یـات و اسصػ ؽـشکت بـا  (1397کًگش ىیی و همکاساو )
کیذ بش هضیًه يمایًذگی و کیفیت افؾای ؽـشکتی دس ؽـشکت های پزیشفتـه  تأ

 داس تهشاو پشداختًذؽذه دس بىسط اوساق بها

یت عـىد ؽـشکت (1396فخاسی و عهماعبی ) های  دس پژوهؾی به بشسعی تأثیش اجتًاب ها یاتی بش هـذیش
 يذا پزیشفته ؽذه دس بىسط اوساق بهاداس تهشاو پشداخته

به بشسعی سابغه بیى اجتًاب ها یاتی با اسصػ ؽشکت و هغا ؼه اثـش تؼـذیل  (1395ػابذی و ففشگشایلی )
 ؽفافیت اعلاػاتی بش ایى سابغه پشداختًذکًًذگی 

به بشسعی سابغه بیى اجتًاب اص پشداخت ها یات و هیضاو يگـه داؽـت وجـه  (1394خذاهی پىس و همکاساو )
 يمذ با  ذاػ ؽشایظ هذذودیت ها ی پشداختًذ

سا  تأثیش ساهبشی ؽشکتی بش سابغـه بـیى اجتًـاب اص ها یـات و اسصػ ؽـشکت (1393هؾایخی و ػلی پًاه )
 کشديذبشسعی 

دس پژوهؾــی تذــت ػًــىاو تــأثیش عــاختاس ها کیــت بــش اجتًــاب ها یــاتی  (1393سضایی و هؾیشی )
 يذا ها پشداخته ؽشکت

های داکمیت ؽـشکتی  دس پژوهؾی تذت ػًىاو بشسعی سابغۀ بیى عاصوکاس (1393دیذاس و همکاساو )
 يذا بش ؽکاف ها یاتی پشداخته
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بشؽـفافیت  ها یـات پشداخـت اص اجتًـاب تـأثیشی ژوهؾی با ػًىاو بشسعـپ (1393پىسدیذی و همکاساو )
 يذگضاسؽگشی ها ی ايجام داد

و تـأثیش ها کیـت ی بذه و هضیًه ها یات پشداخت اص اجتًاب تأثیشی بشسع به (1392يیا )ی خذاهی پىس و اهیً
 پشداختًذ 1389 تا 1381ی صهاي دوسهی ع يهادی بش ایى سابغه

یغــک  (2121);دهاواو وهمکاساو دس پژوهؾــی بــه بشسعــی سابغــه بــیى اجتًــاب ها یــاتی وادتمــال س
 وسؽکغتگی پشداخته اعت

یذ وکاؽاو دس پژوهؾی به بشسعی تأثیش تؼذیل کًًـذه گـضاسػ پایـذاسی دس سابغـه بـیى  (2121) >آعتش
 ايذ اجتًاب اص ها یات و اسصػ ؽشکت پشداخته

بهیًه عـاصی ها یـات و اسصػ ؽـشکت دس دس پژوهؾی به بشسعی استباط بیى  (2116)=آعیذی
 تىيظ پشداخته اعت

 بشسعی استباط بیى کیفیـت هذـیظ اعلاػـات داخلـی بـا اجتًـاب ها یـاتیبه  (2115)<گا مىس و لابشو
 پشداختًذ

یچاسد عىو ای به ایى يتیجه سعیذيذ که تؼذاد اػضای غیشهىظف هیـات هـذیشه سابغـه (2111) ?لايیظ و س
 یه ها یاتی هتهىسايه داسدهًفی و هؼًاداس با سو 

یت  های افىل ساهبـشی ؽـشکتای اثشات ویژگیدس هغا ؼه (2111)6هیًیک و يىگا ها سا بـش هـذیش
 ديذکش جى و  ها یات جغت

 هتمابل فىست به ها یات وی ؽشکت داکمیت بیىی ها واکًؼ که داد يؾاو A (2118)عاستىسي
 بىده اعت

                                                      

 Dehavan et al.1 

2. Astrid&kashan 

3. Asidi 

 Galmore and Labroo.4  

  Lanis and Richard Sean.5 

6. Minic and Noga 

 Satori .7  
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 :باىؼ‎ی پژوهو به ىـس فیـ ویها ه٥ـّیبا تىره به وباًی ًٚـی و پیيیٌه پژوهو 
کـ وٌٞاػاؿؿابٖه  ارتٌاب والیاتی ػاؿای فشضیه افلی: ی پؾیـ٥ته ىـؼه ها  با وؿىکنتگی ػؿ ى

اـى   اىؼ-ب ویػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
کـ وٌٞاػاؿػاؿای ؿابٖه ی ًـط وؤحـ والیات فشضیه فشػی اول: ی پؾیـ٥تـه ها  با وؿىکنتگی ػؿ ى
اـى ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا  اىؼ-ب وی٧ بهاػاؿ ته
کـ وٌٞـاػاؿی ػاؿای ؿابٖه اتیوال ویقاىاعتلا٣  فشضیه فشػی دوم: ی ها  بـا وؿىکنـتگی ػؿ ىـ

اـى   اىؼ-ب ویپؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
کـ وٌٞـاػاؿی ػاؿای ؿابٖه اتیمىػ وال اعتلا٣ فشضیه فشػی عىم: ی ها  بـا وؿىکنـتگی ػؿ ىـ

اـى پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا  اىؼ-ب وی٧ بهاػاؿ ته

 .روع ػًاطی پژوهغ3

 بٌـؼی اف لضاٗ ٕب٪ه ،یهؼ٣، اف ًىٛ کاؿبـػ یپژوهو بـ وبٌا بٌؼی پژوهو اف لضاٗ ٕب٪ه يیا
 -امـ  یاف ًىٛ هیبنتگ ،ی٦یتىٍ یها واًىاٛ پژوه اىیو اف و ی٦یبـ صنب ؿوه، اف ًىٛ تىٍ

گؾىته( ام - بـه وٌٚـىؿ  یؼاػهایؿو یها ه)امت٦اػه اف ػاػ یؼاػیپژوهو، پل ؿو يیا کـػیؿو
اف ٩اب   ٌاىیره  إی يیىؼه ام - هیچٌامت٦اػه  هـیچٌؼ وت٢ ىىی، ؿوه ؿگـمها هیآفوىى ٥ـّ

 امت٦اػه ىؼه ام -  ىى،ی٥ـُ امت٦اػه اف ؿگـم ویپ های اف آفوىى ذ،یاتکا بىػى ًتا
کـ  کـ  های وىؿػ آفوىى ى ىؿك اوؿا٧ های پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ ب ػؿ ایي پژوهو ىاو  تیان ى

اـى ٕی مال کـ وي 7954تا  7950های  بهاػاؿ ته هایی هنـتٌؼ  باىٌؼ- ایي ًیىًه ػؿبـػاؿًؼه ى
اـیٔ فیـ باىٌؼ:  که ػاؿای وزیىٝه ى

اـى پؾیـ٥ته ىؼه باىٌؼ- پایاى مال وـالی آًهـا  7950تا ٩ب  اف مال  ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
یـا تى٩ـ٤ ػؿ ػوؿه وـالی ًؼاىـته باىـٌؼ- رـقو ام٦ٌؼ واه باىؼ- ػؿ ػوؿه وىؿػ بـؿمی ت٢ییـ  05

کـ وؤمنها و باًک کـ گؾاؿی، وامٖههای مـوایه ات والی )ى های همـؼیٌگ،  گـی والی، ى
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کـ  --( ًباىٌؼ- پل اف اٝیال وضـؼوػی -ها وباًک  732هـای با٩ییاًـؼه یٌٞـی ها، تیـاوی ىـ
کـ  ػؿ ٕی  اـؿ گـ٥ - 7954تا  7950مال اف  3ى  وىؿػ بـؿمی ٩

 هتغیزهای پژوهغ گیزی الگىهای ايذاسه. 1

 اجتًاب هالیاتی. 1-4

اـ ،وٌٚىؿ اف ارتٌاب والیاتی ،یًٚـ ؼگاهیاف ػ امـ   یپـػاعتـ یهـا تایکـاهو وال یتـلاه بـ

 (-0171، 1تقويی)هاًمىى و ه

 درهايذگی هالی. 1-0

باٝج  نکیؿ  یـیام - وؼ «نکیؿ  یـیوؼ» ،یا صـ٥ه ؼؿیتـ کیوهه  یها اف ويغَه یکی

وٌامب ؿا ىکاؿ  یها  یکه وى٩ٞ هؼػ ویو به وا ارافه  هیبیاً یوٞاومه با٩ یکه وا ػؿ باف ىػى وی

ػؿ هـؿوف، ػؿ هـ ه٦ته و  ؼ،یوٞاولات ػؿ هـ تـ نکیؿ ؼیىیا با -هیکـػه و ػؿ ػؿافوؼت مىػ کٌ

 اؼؿهیـ١مـب تـ- اؼیـوضامـبه کٌ ؼیـتـ اف هیه ػؿواًؼگی والی ؿا هه با و وهه ؼیبؼاً اػؿ هـواه ؿ

 -اًٌـؼػ ییً یقیـؿارٜ به ػؿواًـؼگی وـالی چ یول ؛ٌٌؼک ویؿا وضامبه و کٌتـل  ؼیهـ تـ نکیؿ

آى، ػمـ  اف وٞاومـه بــ  اف تاى ام  که بٞـؼ هیاف مـوا یاف ػم  ػاػى و٪ؼاؿ ػؿواًؼگی والی

اـکه کیتـ تـ 711 نکیؿ يیًؼؿت ا - به ؼیاؿػ وی ورىػ ػاؿػ که وٌتٚـ بیاًؼ تـا  یؼی% ام  چ

ػمـ  اف  گــیبٞـؼافآى ػ ؼؿیـکه تـ هیاف مـوا یبه ػؿٍؼ ؿا هه اف ػم  بؼهؼ- ٌاؿهیػ يیآعـ

اـ اـتژ اؿػػ ویبـ یوؼت یوٞاومه کـػى ب  نـکیؿ پــػافػ، یوـ اه یوٞـاولات یو بـه اٍـلاس امـت

 (-7955)ممٖاًی،  ىػى ویگ٦ته ی وؿىگنتگ

                                                      

 Hanlon and Hitzman.1  
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 هتغیزهظتمل:

اـی ا7 گیـی آى وٖاب٨ با پـژوهو  ًؼافه-وت٢یـ ونت٪  پژوهو صاّـ، ارتٌاب والیاتی ام  که ب
( ETRی )( اف ًــط وـىحـ والیـات7950ی )( و ٝـب ٍـالضی و هاىـی0175چي و هیکاؿاى )

 گـػػ- ىػ که اف ٕـی٨ ؿابٖه فیـ وضامبه ویى ویامت٦اػه 
 

=  

 که ػؿ آى: 
 

کـ     کـ    ،:tػؿ مال  iًـط وىحـ والیاتی ى  و: tػؿ مال  iک  هقیٌه والیات ى
کـ    کـ   ام - اف آى tػؿ مال  iمىػ ٩ب  اف والیات ى را که هـ چه ًـط وىحـ والیاتی ىـ

کـ  بیيتـ ام - ًـط های والیاتی وضامـبه ىـؼه ػؿ ٝـؼػ  کیتـ باىؼ، ویقاى ارتٌاب والیاتی آى ى
کـ  به ػم  آیؼ-ىىػ تا وٞیاؿ ونت٪یی ( ّـب وی,7و٦ٌی یک )  ی اف ارتٌاب والیاتی ى

کـی ىٌامای وٌٚىؿ به -0  وـىؿػ الگـىی والیـاتي، ارتٌـاب وت٦ـاوت مـٖىس ػؿ ػؿگیــ یها  ى
اـی امت٦اػه اـًـی تىمٔ ىؼه وٞـ٥ی الگىی ،والیاتی ارتٌاب گیـی اًؼافه ب ( 7950) مـیؼی و وه

 -اىؼب وی ؽی  ٍىؿته ب که اىؼب وی
 ارتٌاب والیاتی والیات= ًی٩اًى ًـط , والیات وا٩ٞی ًـط

 (0BTD) والیات ويیىل مىػ و صنابؼاؿی مىػ ت٦اوت -9
 ٩ب  مىػ بیي ت٦اوت اف که اىؼب وی والیات پـػاع  اف ارتٌاب یها  ٥ٞالی مٌزو ًیایٌؼه

کـ  والیات اف  بــ و٪یـاك، احــ بــػى بیي اف وٌٚىؿ به آیؼ وی بؼم  والیات ويیىل مىػ و ى
ػـیؼه ٪نیهت ػوؿه اول های ػاؿایی  اف ارتٌـاب ػؿ وـىؿػ گـ٥تـه ٍـىؿت هـای پژوهو ػؿ ام  گ

اـی وت٦اوتی وٞیاؿهای اف والیات پـػاع   ىـؼه امـت٦اػه والیـات پـػاع  اف ارتٌاب مٌزو ب
 ت٦ـاوت اف( 0115) ػاؿواپالا و ػماًی و( 0112) پمنکى کاؿ اف پیـوی به تض٪ی٨ ایي ػؿ -ام 
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 اف ارتٌـاب وٞیـاؿ ٌٝـىاى بـه والیـات ويیىل مىػ و( والیات اف ٩ب  مىػ) صنابؼاؿی مىػ بیي
اـی فیاى و مىػ ٍىؿت إلاٝات اف و والیات پـػاع   امـت٦اػه والیـات ويیىل مىػ تغییي ب

 ىؼه وضامبهی ٩اًىً والیات ًـط بـ والیات هقیٌه ت٪نیه ٕـی٨ اف والیات ىیىل مىػ ام  ىؼه
 ويـیىل مـىػ اف امـت٦اػه کـه(0115)هیکاؿاى  و ػمای و( 0111) هیکاؿاى و هاًمىى -ام 

 بـافاؿ کـه ػلیـ  ایي به ام ،ی وا٩ٞ والیات ويیىل مىػ اف تـ وٌامب وٞیاؿی بـآوؿػی والیات
اـی وىرىػی ٝیىو إلاٝات اف ٥٪ٔ  کٌؼ-وي امت٦اػه مهان ٩یی  اؿفیابی ب

 هتغیزهای کًتزلی

هـای کٌتــل اًتغـاب ىـؼها  ًنب و  بـافػه ص٪ـى٧ کـه ىـا اًؼ هی ٍىؿت والی به ٌٝىاى وت٢ی
ٍاصباى مهان )مىػ عالٌ ت٪نیه بـ وزیىٛ ص٪ى٧ ٍاصباى مهان(، ًنب  ً٪ؼیٌگی ٝیمیاتی 

ػـه ت٪نیه بـ وزیىٛ مـوایه( ت٪نـیه بــ  ها یًنب  اهـن ػ٥تـی )وزیىٛ بؼه ،)مـوایه ػؿ گ
ً٪ؼیٌگی تٞـی٤ ىؼه به ٌٝـىاى ًنـب  ٥ٞمـی )مــوایه رـاؿی ت٪نـیه بــ  ،(ها یوزیىٛ ػاؿای

و تىاًایی تىلیؼ رـیاى ً٪ؼی )رـیاى ً٪ؼی صاٍـ  اف ٝیمیـات ت٪نـیه بــ  ،راؿی( یها یبؼه
هــای کٌتــل اًتغـاب  ،ىًؼ- ٝلاوه بـ ایيى ویوزیىٛ ػاؿایی(  هـای بافاؿ بـه ٍـىؿت وت٢ی وت٢ی

اًـؼافه  ،ىاو  ًنب  بافاؿ به ػ٥تـ )مـوایه بافاؿ ت٪نیه بـ ک  ص٪ـى٧ ٍـاصباى مـهان( اًؼ، هىؼ
کـ  )لگاؿیته ًنب  اهــن بـافاؿ  ،(ASXٕبیٞی ًنب  مـوایه بافاؿ به ک  اؿفه بافاؿ  ًنبی ى

کـ  ها ی)مـوایه بافاؿ ت٪نیه بـ بؼه ی ک ( و بافػه وافاػ گؾىته )بـافػه مـالاًه مـال ٩بمـی ىـ
 وٌهای بافػه مالاًه مال گؾىته بافاؿ(-

 های پژوهغ  هذل آسهىو فزضیه. 5

کـبـؿمی ؿابٖه بیي ارتٌاب وال ،پژوهو هؼ٣ ایي ی پؾیـ٥تـه ها  یاتی بـا وؿىکنـتگی ػؿ ىـ
اـى ام  اـی اًؼافه .ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته ارتٌاب والیاتی اف مـه  گیـی با تىره به ایٌکه ب

  ؛ىػىـ وی گیـی ی اًـؼافهاتیمىػ وال اعتلا٣ی و اتیاعتلا٣ ًـط والو ی ًـط وؤحـ والیاتىاعٌ 
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اـؿ ویػؿ ٩الب مه ٥ـّیه رؼاگاًه وىؿػ بـؿ وؾکىؿهؼ٣  اـ‎می ٩ ی ها ه٥ـّـی آفوـىىی گیـػ- بـ
 :ىىػ‎وي امت٦اػه ٥ـّیه هـ با وتٌامب فیـی کمی الگىها اف پژوهو

 
 

یف هتغیشهای هذل سگشعیىو فشضیه پژوهؼ (1جذول ؽماسه   تؼش

 ًیاػ وت٢یـ
 يىع هتغیش

      يام هتغیش

نته
واب

  ٪
ونت

ـل 
کٌت

 

    وؼل  اصتیال ػؿواًؼگی والیZSCOREآلتیي 

    ارتٌاب والیاتی 
کـ  ت٪نیه بـ مىػ ٩ب  اف والیـات  ک  هقیٌه والیات ى

کـ   ى

    ػؿآوؼ عالٌ ت٪نیه بـ وزیىٛ مـوایه بافػه مـوایه  

    ػـه ت٪نیه بـ وزیىٛ مـوایه ًنب  ً٪ؼیٌگی ٝیمیاتی  مـوایه ػؿ گ

    ها ها ت٪نیه بـ وزیىٛ ػاؿایی وزیىٛ بؼهی ًنب  اهـن والی 

    مـوایه بافاؿ ت٪نیه بـ ک  ص٪ى٧ ٍاصباى مهان ًنب  بافاؿ به ػ٥تـ 

     کـ  لگاؿیته ٕبیٞی ًنب  مـوایه بافاؿ به ک  اؿفه بافاؿ اًؼافه ًنبی ى

    های ک  مـوایه بافاؿ ت٪نیه بـ بؼهی ًنب  اهـن بافاؿ 

    بافػه وافاػ گؾىته 
کـ  وٌهای بافػه ما لاًه مال بافػه مالاًه مال ٩بمی ى

 گؾىته بافاؿ

 با٩ییاًؼه یا عٖا رقء    
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 ها  ( تجشیه و تحلیل داده 6

 ( آهار تىصیفی هتغیزهای تحمیك4-6

هـای پژوهو کـ  آواؿ تىٍی٦ی وت٢ی اـی ى ( اؿاپه ىؼه ام  که 0های ًیىًه ػؿ رؼول ىیاؿه )ب
هـای تىٍی٦ی ىاو  ىاعٌ کـقی اف ٩بی  ویاًه و  بیاًگـ و٪ؼاؿ پاؿاوت و  باىـؼ ویاًگیي ویهای و

اـکٌؼگی به چگىًگی تىفیٜ وياهؼات وی ػؿ اًتها آواؿه را کـه تٞـؼاػ  پـػافًؼ- اف آى های ًنبی پ
کـ  کـ  ػؿ  732های ًیىًـه ى ، تٞـؼاػ  بـؿمـی ىـؼه 7954 ,7950مـال ػؿ وضـؼوػه  3ىـ

 وىؿػ ام - 7090های تابمىیی وياهؼات ػؿ ػاػه
 

 های يمىيه تذمیك بشای ؽشکت: آهاس تىفیفی هتغیشهای 2جذول ؽماسه 

 ًیاػ وت٢یـ تٞـی٤ ٝیمیاتی

     
 

ؼاػ
تٞ

 
     

هؼه
ويا

 

     
گیي

ویاً
 

     
 

یاًه
و

 

     
کخـ

صؼا
 

    
 ٩

صؼا
 

    
اـ٣

ًض
ا

 
    

اؿػ
اًؼ

امت
 

وؿىکنــــتگی 
کـ   ى

����

����

�� 

1232 4/709032 2/912563  163/2213 -9/49345 9/125360 

ــــؤحـ  ـــــط و ً
 والیاتي

ٌاب ارت
 والیاتی

TA 

1232 0/090162 0/060422 2/191801 -1/11506 0/123510 

ـــط  ــتلا٣ ً اع
 والیاتی

1232 -0/24836 0/188198 17/97069 -239/983 7/447132 

ــىػ  ــتلا٣ م اع
 والیاتی

1232 -0/06001 -0/03724 1/063252 -0/84191 0/168935 

 roa 1232 0/101981 0/080738 0/837502 -0/16325 0/172268 مىػآوؿی

ًنــب  مـــوایه 
ػـه  ػؿ گ

ol 1232 0/089093 0/130324 0/836868 -0/14121 0/351153 
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 lev 1232 0/619850 0/599725 3/975776 0/011725 0/376792 اهـن والی

 Current 1232 1/904259 1/245018 65/85458 0/000852 4/027423 ًنب  راؿی

ــاى  ــب  رـی ًن
 وره ً٪ؼ

CFGA 1232 0/106433 0/084370 0/872513 -0/48588 0/144829 

ــــب  اؿفه  ًن
ــه اؿفه  ــافاؿ ب ب

 ػ٥تـی

MBRatio 1232 9/815726 4/496000 73/6640 0/000000 36/86022 

کـ   Firmrelsize 1232 14/60886 14/38052 19/77391 10/44990 1/699556 اًؼافه ى

ــــب  اؿفه  ًن
 مهان به بؼهی

Mktlev 1232 5/216450 1/800307 66/1895 0/000000 14/62480 

اـتی  ىاعٌ ،ٕىؿ که به ٕىؿ وغتَـ اىاؿه ىؼ هیاى اـکٌؼگی یا ت٢یی اـکٌؼگی، ویقاى پ های پ
  هایی ورىػ ػاىته هٌؼ- ویکي ام  تىفیٜػ ویهای یک تىفیٜ ورىػ ػاؿػ ؿا ًياى  که ػؿ بیي ػاػه

اـکٌـؼگی آى ،ها وناوی باىؼ های آى باىٌؼ که ویاًگیي اـ٣ ویـاًگیي اعـتلا٣ هـا ػ ولـی پ ؿ إـ
تــیي ىاعٌ ػاىته باىؼ- یکی اف وهه اـکٌؼگی کـه ػؿ ایـي تضمیـ  بـؼاى تـیي و وٞتب ها  های پ

اـ٣ امتاًؼاؿػ( ام - ایي وٞیاؿ رـؾؿ وخبـ  واؿیـاًل  ،پـػاعته ىؼه ام  اـ٣ وٞیاؿ )اًض اًض
اـکٌؼگی ؿرضاى ػاؿػ- هیچٌیي ػؿ و٪اینه ام  که بـ مایـ آواؿه هاػاػه ػو یا چٌؼ راوٞـه  های پ

اـ٣ وٞیاؿه که تـ اف  تــ امـ ، و٪ـاػیـ ٍـ٦  وـىؿػ وٖالٞـه آى راوٞـه یکٌىاعـ  آى که اًض
اـکٌؼگی راوٞه اـ٣ امتاًؼاؿػ بقؿگ عىاهؼ ىـؼ-  های ػیگـ ام - اگـ پ ی ها یا٥تـهبالا باىؼ اًض
اـ٣ وٞیـاؿ، کیتــیي ويـاهؼه و ویاًـه، ویـاًگیي،  صاٍ  اف ایي پـژوهو ىـاو ی تىٍی٦ اًضـ

ت٦اوت اًؼک بیي وت٢یـ ویاًه و ویاًگیي صاکی اف  ىىػ- اؿاپه ويؽی   رؼاولی یيتـیي وياهؼه ٕب
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اـ٣ وٞیاؿ پـاییي هنـتٌؼ و ایـي وـىؿػ ًیـق  هـا ػاؿای اًض هـام - هیچٌیي وت٢ی ًـوال بىػى وت٢ی
 باىؼ-ها ویوىیؼ تىفیٜ یکٌىاع  ػاػه

 آسهىو هايایی هتغیز های پژوهغ .0-6

 تـىاى ًیي پاًـ ی ها هػاػ وىؿػ ام ، ػؿ وـمىنی فواًی مـی ها هػاػ ىؿػو ػؿ چه آى بـعلا٣

اـ  لافن بمکـه کـػ، امت٦اػه تٞییه یا٥ته ٥ىلـی ػیک و ٥ىلـی ػیکی ها آفوىى افی واًای آفوىىی ب

هـای ریٞی واًایی ًضى به ام  اـ که ىىػ آفوىى وت٢ی  آفوـىى اف باینـ  وي وٌٚـىؿ ایـيی بـ

 واصـؼ یکنـاى ؿیيـه یـ٬ که کٌؼ وي ٥ـُی هاػؿ آفوىى اماك ایي بـ ىىػ- امت٦اػهی هاػؿ

اـ piکه ی ٕىؿ ػاؿػ، به ورىػ  ػؿ آفوـىى هـاػؿی هنـتٌؼ- ًتـایذ یکنـاىی و٪ٖٞـی ها ػاػهی ب

 ىؼه ام - وٌٞکل (9ىیاؿه ) رؼول

اـماك هــا واصؼ ؿیيه بـی وبتٌ ٦ٍـ ۀ٥ـّی ًتایذ، ایي ب  مـٖش آًهـا ػؿی ًاواًـای یـا وت٢ی

هـای ىىػ و تیاوی و ؿػ إییٌاى 1-11 اـیي .باىٌؼ وي واًا پژوهوی وت٢ی اـً بؼوى ،بٌاب  افی ًگ

هـا، ؿیيه واصؼ ورىػ  کـػ- بـآوؿػ ؿا الگىی ایي پژوهو ویتىاى وت٢ی
 

 هادسي( آصهىو ) هايایی آصهىو يتایج :3جذول ؽماسه 

یف ػملیاتی  آهاسه آصهىو آصهىو هؼًاداسی يماد هتغیش تؼش

کـ   20/0395 0/0000*** ���������� وؿىکنتگی ى

 ًـط وؤحـ والیاتي
 ارتٌاب والیاتی

TA 

***0/0000 11/6810 

 23/4574 0/0000*** اعتلا٣ ًـط والیاتی

 10/4762 0/0000*** اعتلا٣ مىػ والیاتی

 Roa ***0/0000 12/6043 مىػآوؿی

ػـه  Ol ***0/0000 19/0466 ًنب  مـوایه ػؿ گ
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 Lev ***0/0000 19/7296 اهـن والی

 Current ***0/0000 6/35978 ًنب  راؿی

 CFGA ***0/0000 13/7031 ًنب  رـیاى وره ً٪ؼ

 MBRatio ***0/0000 28/7306 ًنب  اؿفه بافاؿ به اؿفه ػ٥تـی

کـ   Firmrelsize ***0/0000 22/9407 اًؼافه ى

 Mktlev ***0/0000 20/7885 ًنب  اؿفه مهان به بؼهی

 یهای تابلىیتخمیى هذل داده روعی تعییى آسهىو ها .3-6

ػـػ که چه وؼل ؿگـمیىًی وٌامب آفوىى  یه، بایؼ بـؿمی گ اـفه وؼل ؿگـمیىًی و آفوىى ٥ـّ ٩ب  اف ب
اـی تٞییي امت٦اػه اف یکی اف ؿوه یه ام - ب اـت حابـ  یـا  های وؼل ػاػه ٥ـّ های تم٦ی٪ی یا وـؼل احـ

اـت تَاػ٥ی، اف مه آفوىى  اـًژ و هامیي امت٦اػه ویتٞییه ی Fوؼل اح  ىىػ-  ا٥ته )چاو(، ّـیب لاگ

اـیاف آفوىى های فیـ    تٞییي ؿوه بـآوؿػ وؼل امت٦اػه ىؼ: ب

یـا  1( PLSهای تم٦ی٪ـی ) تٞییه یا٥ته )چاو (: ره  تٞییي امت٦اػه اف وؼل ػاػه Fآفوىى - 7
ي ٍـىؿت وـؼل باىؼ، وـؼل احــ حابـ  و ػؿ ١یــ ایـ prob≤ 0.05- اگـ 2( FEحاب  ) آحاؿوؼل 

 ام -  تؤییؼی تم٦ی٪ی وىؿػ ها هػاػ

اـًژ- 0 اـت هـا هره  تٞیـیي امـت٦اػه اف وـؼل ػاػ:آفوىى ّـیب لاگ ی تم٦ی٪ـی یـا وـؼل احـ
ی هـا هوؼل ػاػ ،و ػؿ ١یـ ایي ٍىؿت 3( REی )باىؼ وؼل احـ تَاػ٥ ≥prob 0.05تَاػ٥ی- اگـ 
 ام - تؤییؼتم٦ی٪ی وىؿػ 

                                                      

1. Panel Least Squares (PLS) 

2. Fixed Effects (FE) 

3. Random Effects (RE) 
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اـت تَـاػ٥ی- اگــ ره  تٞییي امت٦ا :آفوىى هامیي- 9 اـت حاب  یـا وـؼل احـ ػه اف وؼل اح

prob≤ 0.05 ام - تؤییؼوؼل احـ تَاػ٥ی وىؿػ  ،باىؼ وؼل احـ حاب  و ػؿ ١یـ ایي ٍىؿت 

تٞییه یا٥ته )چاو(  Fوٌٞاػاؿی آفوىى  (، ره  وؼل اول0ىیاؿه )تىره به ًتایذ رؼول با 

حابـ   آحـاؿهـای تم٦ی٪ـی، وـؼل  ػهحابـ  و وـؼل ػا آحاؿام - لؾا اف بیي وؼل  کیتـ 11-1اف 

گـقیؼه وی کیتـ ام - لؾا اف بیي وؼل  11-1ىىػ- ػؿ وـصمه بٞؼ وٌٞاػاؿی آفوىى هامیي اف  ب

گـقیؼه وی حاب  آحاؿتَاػ٥ی، وؼل  آحاؿحاب  و وؼل  آحاؿ اـیي ب تىاى ًتیزه گـ٥   وی ،ىىػ- بٌاب

اـفه وؼل ؿگـمیىً آحاؿ، وؼل وؾکىؿاف بیي مه وؼل  وىؿػ امت٦اػه  اول پژوهو یحاب  ره  ب

اـؿ گیـػ- ٩ 
 

 های تابلىیی جهت هذل اول پژوهؼتخمیى هذل داده : آصهىو تؼییى سوػ4جذول ؽماسه 

آصهىو های يؾخیـ  آهاسه آصهىو هؼًاداسی يتیجه
اـت حاب  ػؿ و٪ابـ  وـؼل ػاػه سوػ کیؼ وؼل اح هـای  تؤ

 تم٦ی٪ی
 تٞییه یا٥ته Fآفوىى  17/183493 0/0000

کیؼ  اـت تَاػ٥یتؤ  آفوىى هامیي 87/324587 0/0000 وؼل حاب  ػؿ و٪اب  وؼل اح
اـت تَـاػ٥ی و وـؼل  اـت حابـ  ػؿ و٪ابـ  وـؼل احـ کیؼ وؼل احـ تؤ

 های تم٦ی٪ی ػاػه

 ًتیزه ًهایی

 Fوٌٞـاػاؿی آفوـىى ره  وؼل ػون پـژوهو (، 1با تىره به ًتایذ رؼول ىیاؿه )هیچٌیي 

اـت حاب  و وـؼل ػاػهام 11-1تٞییه یا٥ته )چاو ( کیتـ اف  هـای تم٦ی٪ـی،   - لؾا اف بیي وؼل اح

گـقیؼه وی اـت حاب  ب ام -  11-1ىىػ- ػؿ وـصمه بٞؼ وٌٞاػاؿی آفوىى هامیي کیتـ اف  وؼل اح

گـقیـؼه وی اـت حاب  ب اـت تَاػ٥ی، وؼل اح اـت حاب  و وؼل اح اـیي  لؾا اف بیي وؼل اح ىـىػ- بٌـاب

اـفه وـؼل ؿگـمـیىًیتىاى ًتیزه گـ٥  اف بیي مه وؼل ٥ى وی اـت حاب  ره  بـ ػون  ٧، وؼل اح

اـؿ گیـػ- پژوهو  وىؿػ امت٦اػه ٩
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 جهت هذل دوم پژوهؼهای تابلىیی تخمیى هذل داده : آصهىو تؼییى سوػ5 ؽماسه جذول

 آفوىى های ًيغیٌ ؿوه آواؿه آفوىى وٌٞاػاؿی ًتیزه

کیــؼ وــؼل  حابــ  ػؿ و٪ابــ  وــؼل  آحــاؿتؤ
 های تم٦ی٪ی ػاػه

 تٞییه یا٥ته Fآفوىى  18/312509 0/0000

کیــؼ وــؼل حابــ  ػؿ و٪ابــ  وــؼل   آحــاؿتؤ
 تَاػ٥ی

 آفوىى هامیي 63/658743 0/0000

کیؼ وؼل  تَـاػ٥ی و وـؼل  آحـاؿحاب  ػؿ و٪اب  وـؼل  آحاؿتؤ
 های تم٦ی٪ی ػاػه

 ًتیزه ًهایی

تٞیـیه  Fفوىى وٌٞاػاؿی آره  وؼل مىن پژوهو (، 2با تىره به ًتایذ رؼول ىیاؿه )هیچٌیي 
حابـ   آحـاؿهای تم٦ی٪ی، وؼل  حاب  و وؼل ػاػه آحاؿکیتـ ام - لؾا اف بیي وؼل  11-1یا٥ته )چاو ( اف 

گـقیؼه وی  آحـاؿکیتـ ام - لؾا اف بـیي وـؼل  11-1ىىػ- ػؿ وـصمه بٞؼ وٌٞاػاؿی آفوىى هامیي اف  ب
گـقیؼه وی آحاؿتَاػ٥ی، وؼل  آحاؿحاب  و وؼل  اـیي حاب  ب ٥ـ  اف بـیي مـه  وی ،ىىػ- بٌاب تىاى ًتیزه گ

اـفه وؼل ؿگـمیىًی آحاؿوؼل ٥ى٧، وؼل  ػـ- مىن پژوهو حاب  ره  ب اـؿ گی  وىؿػ امت٦اػه ٩
 

 جهت هذل عىم پژوهؼی های تابلىیتخمیى هذل داده : آصهىو تؼییى سوػ6جذول ؽماسه 

 آفوىى های ًيغیٌ ؿوه آواؿه آفوىى وٌٞاػاؿی ًتیزه

کیــؼ وــؼل  هــای  ػؿ و٪ابــ  وــؼل ػاػه حابــ  آحــاؿتؤ
 تم٦ی٪ی

 تٞییه یا٥ته Fآفوىى  17/541794 0/0000

کیؼ وؼل حاب  ػؿ و٪اب  وؼل   آفوىى هامیي 74/822835 0/0000 تَاػ٥ی آحاؿتؤ

اـت تَـاػ٥ی و وـؼل  اـت حابـ  ػؿ و٪ابـ  وـؼل احـ کیؼ وـؼل احـ تؤ
 های تم٦ی٪ی ػاػه

 ًتیزه ًهایی

 



  80 های پذیزفته ضذه در بىرس بزرسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و احتمال درمانذگی مالی ضزکت

 تحمیكی ها هيتایج آسهىو فزضی. 1-6

کـ ٣ ایيهؼ ی پؾیـ٥ته ىؼه ها  پژوهو بـؿمی ؿابٖه بیي ارتٌاب والیاتی با وؿىکنتگی ػؿ ى
اـى ام  اـی اًـؼافه .ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته ارتٌـاب والیـاتی اف مـه  گیـی با تىره به ایٌکـه بـ

ىػ ىـ وی گیـی ی اًـؼافهاتیـمىػ وال اعتلا٣ی و اتیاعتلا٣ ًـط والو ی ًـط وؤحـ والیاتىاعٌ 
اـؿ وی وؾکىؿ٩الب مه ٥ـّیه رؼاگاًه هؼ٣ لؾا ػؿ   گیـػ- ‎وىؿػ بـؿمی ٩

اـفه وـؼل پـػاعتـه ىـٓ، ًغن  به پیوها هبه وٌٚىؿ بـؿمی آفوىى ٥ـّی ىػ- ىـ ویهای ب
اـفه  F، 111.1ػهؼ و٪ؼاؿ وٌٞاػاؿی آواؿه ‎ًياى وی( 3)ًتایذ رؼول ىیاؿه  بىػه و صاکی اف بـ

ىـؼه ىؼ- اف مـىیی، و٪ـؼاؿ ّــیب تٞیـیي تٞـؼی بای ک  ؿگـمیىى ویوٌٞاػاؿوٌامب وؼل و 
هـای ونـت٪  تبیـیي ىـؼه 55 بىػه و به ٝباؿتی، صؼوػ 55.1  ػؿٍؼ اف وت٢یـ وابنته تىمٔ وت٢ی

اـؿ گـ٥تي آى بیي بافه  17.7واتنىى با و٪ؼاؿ اًؼ-هیچٌیي، آواؿه ػوؿبیي ًيـاى اف  1.0الی  1.7و ٩
تـبه بیي عٖاهای وؼل وی ًيـاى ( 3)ًتـایذ رـؼول ىـیاؿه  باىـؼ-ٝؼن ورىػ عىػهیبنتگی و

وخبـ  و ؿابٖه  ػاؿای( 1957-1ػاؿی )ابا مٖش وٌٞ (TA i,t)وت٢یـ ی هؼ که ًـط وؤحـ والیاتػ وی
 باىؼ-اول وی٥ـٝی  ٥ـّیه پؾیـهًتیزه ًهایی  باىؼ- ویوؿىکنتگی با  وٌٞاػاؿ

 

 يتایج آصهىو سگشعیىو فشضیه فشػی اول: 7جذول ؽماسه 

 هتغیش

Variable 

یب  ضش

Coeffici

ent 

ايذشاف 

 هؼیاس

Std/ 

Error 

 آهاسه تی

t-

Statistic 

 هؼًاداسی

Prob  ًـط وؤحـ  

 والیاتي
TA 0/384568 0/146304 2/628558 **0/0391 

roa 3/547468 0/300730 11/79619 ***0/000 مىػآوؿی

ًنب   0

مـوایه 

ػؿ 

ػـه  گ

ol 1/965212 0/166898 11/77493 ***0/000

اهـن  0

 یوال

lev -0/292918 0/151675 -

1/931215 

0/1017 

ًنب  

 راؿی

Current -0/006945 0/002896 -

2/398367 

*0/0534 
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ًنب  

رـیاى 

 وره ً٪ؼ

CFGA 0/955905 0/170302 5/612999 ***0/001

ًنب   4

اؿفه 

بافاؿ به 

اؿفه 

 ػ٥تـی

MBRatio 0/001602 0/00169

8 

0/94343

4 

0/3819 

اًؼافه 

کـ   ى

Firmrelsize -0/111787 0/03282

5 

-

3/405519 

**0/0144 

ًنب  

اؿفه 

مهان به 

 بؼهی

Mktlev 0/601099 0/00125

1 

480/366

6 

***0/000

ّـیب  0

 حاب 

C 2/712302 0/54965

1 

4/93458

7 

***0/002

 2888/031 )وٌٞاػاؿی ک  ؿگـمیىى( Fآواؿه  6

 F 0/000000 وٌٞاػاؿی آواؿه

 0/998047  تٞییي ّـیب

 0/997701 یي تٞؼی  ىؼهّـیب تٞی

 1/515481 آواؿه ػوؿبیي واتنىى

اـفه وؼل پـػاعته ویىـٓها، ًغن  به پیو به وٌٚىؿ بـؿمی آفوىى ٥ـّیه ىىػ-  های ب
بـىػه و  F ،111.1ػهؼ و٪ـؼاؿ وٌٞـاػاؿی آوـاؿه  ( ًياى وی4ًتایذ وٌؼؿد ػؿ رؼول ىیاؿه )

اـفه وٌامب وؼل و وٌٞاػاؿی ک  ؿگـمیىى و یی، و٪ـؼاؿ ّــیب یصاکی اف ب باىـؼ- اف مـى
هــای  55بىػه و به ٝباؿتی، صؼوػ  55.1ىؼه تٞییي تٞؼی  ػؿٍؼ اف وت٢یـ وابنته تىمٔ وت٢ی

اـؿ گـ٥تي آى بـیي بـافه  17.7واتنىى با و٪ؼاؿ اًؼ-هیچٌیي، آواؿه ػوؿبیيونت٪  تبییي ىؼه و ٩
تـبه بیي عٖاهای وؼل وـی 1.0الی  1.7 ًتـایذ رـؼول  باىـؼ-ًياى اف ٝؼن عىػهیبنتگی و

ػاؿی ( بـا مـٖش وٌٞـیTA i,t)وت٢یــ ی اتیـوال ویـقاىػهؼ که اعـتلا٣  ( ًياى وی4ىیاؿه )
ًتیزه ًهایی پؾیـه ٥ـّیه  باىؼ- ویوؿىکنتگی وٌٞاػاؿ با وخب  و ؿابٖه  ػاؿای( 1-1293)

 باىؼ-ػون وی٥ـٝی 
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 : يتایج آصهىو سگشعیىو فشضیه فشػی دوم8جذول ؽماسه 

 هتغیش

Variable 

یب  ضش

Coeffici

ent 

ايذشا

 ف هؼیاس

Std/ 

Error 

 آهاسه تی

t-

Statistic 

هؼًاداس 

 ی

Prob 
TA 0/000595 0/000 اعتلا٣ ًـط والیاتی

974 

0/6109

38 

*0/063

roa 3/568885 0/273 مىػآوؿی 7

666 

13/041

01 

***0/0

ـــــوایه ػؿ  000 ــــب  م ًن

ػـه  گ

ol 1/973103 0/160

418 

12/299

76 

***0/0

lev -0/293621 0/142 والی اهـن 000

607 

-

2/058959 

*0/085

Current -0/007106 0/002 ًنب  راؿی 2

678 

-

2/653928 

**0/03

CFGA 0/971507 0/153 ًنب  رـیاى وره ً٪ؼ 78

609 

6/3245

40 

***0/0

ًنــب  اؿفه بــافاؿ بــه  007

 اؿفه ػ٥تـی

MBRatio 0/001628 0/001

566 

1/0397

28 

0/3385 

کـ  Firmrelsiz اًؼافه ى

e 

-0/108005 0/030

576 

-

3/532327 

**0/01

ًنب  اؿفه مـهان بـه  23

 بؼهی

Mktlev 0/601116 0/001

160 

518/16

62 

***0/0

C 2/687716 0/509 ّـیب حاب  000

859 

5/2714

86 

***0/0

 2866/140 )وٌٞاػاؿی ک  ؿگـمیىى( Fآواؿه  019

 F 0/000000وٌٞاػاؿی آواؿه 

 0/998032  تٞییي ّـیب

 0/997684 یب تٞییي تٞؼی  ىؼهّـ

 1/515074 آواؿه ػوؿبیي واتنىى

اـفه وـؼل پـػاعتـه ىـٓ، ًغن  به پیوها هبه وٌٚىؿ بـؿمی آفوىى ٥ـّی ىػ- ىـ ویهای ب
بىػه و صاکی  F ،111.1هؼ و٪ؼاؿ وٌٞاػاؿی آواؿه ػ وی( ًياى 5ًتایذ وٌؼؿد ػؿ رؼول ىیاؿه )
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اـفه وٌامب وؼل و  باىـؼ- اف مـىیی، و٪ـؼاؿ ّــیب تٞیـیي مـیىى وـیی ک  ؿگـوٌٞاػاؿاف ب
هــای ونـت٪   55بىػه و به ٝباؿتی، صؼوػ  55.1ىؼه تٞؼی  ػؿٍؼ اف وت٢یـ وابنته تىمٔ وت٢ی

اـؿ گــ٥تي آى بـیي بـافه  17.7واتنىى با و٪ؼاؿ اًؼ-هیچٌیي، آواؿه ػوؿبیيتبییي ىؼه الـی  1.7و ٩
تـبه بیي عٖاهای و 1.0 ( 5ًتـایذ رـؼول ىـیاؿه ) باىـؼ-ؼل ویًياى اف ٝؼن عىػهیبنتگی و

 ػاؿای( 1719-1ػاؿی )بـا مـٖش وٌٞـی (TA i,t)وت٢یــ ی اتیوال مىػهؼ که اعتلا٣ ػ ویًياى 
 باىؼ-وی ٥ـٝی مىنباىؼ- ًتیزه ًهایی پؾیـه ٥ـّیه  ویوؿىکنتگی با  وٌٞاػاؿوخب  و ؿابٖه 
 

 : يتایج آصهىو سگشعیىو فشضیه فشػی عىم9جذول ؽماسه 

 وت٢یـ
Variable 

 ّـیب
Coeffic

ient 

اـ اًض
 ٣ وٞیاؿ
Std/ 

Error 

آواؿه 
 تی

t-

Statistic 

وٌٞاػاؿ
 ی

Prob 
TA 0/20330 اعتلا٣ مىػ والیاتی

7 

0/531

630 

0/382

421 

**0/01

roa 3/78246 مىػآوؿی 53

3 

0/664

248 

5/694

350 

***0/0

ػـه 013 Ol 1/98021 ًنب  مـوایه ػؿ گ

7 

0/157

255 

12/59

244 

***0/0

- lev هـن والیا 000

0/280774 

0/139

711 

-

2/009684 

*0/091

- Current ًنب  راؿی 2

0/007272 

0/002

779 

-

2/616636 

**0/03

CFGA 0/96695 ًنب  رـیاى وره ً٪ؼ 98

4 

0/158

967 

6/082

749 

***0/0

ًنب  اؿفه بافاؿ به اؿفه  009

 ػ٥تـی

MBRatio 0/00165

7 

0/001

536 

1/079

357 

0/3219 

کـ  - Firmrelsize اًؼافه ى

0/107396 

0/029

225 

-

3/674796 

**0/01

ًنب  اؿفه مهان به  04

 بؼهی

Mktlev 0/60117

5 

0/001

189 

505/8

241 

***0/0

C 2/66070 ّـیب حاب  000

1 

0/481

320 

5/527

923 

***0/0

 2867/294 )وٌٞاػاؿی ک  ؿگـمیىى( Fآواؿه  015



  84 های پذیزفته ضذه در بىرس بزرسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و احتمال درمانذگی مالی ضزکت

 F 0/000000وٌٞاػاؿی آواؿه 

 0/998033  تٞییي  ّـیب

 0/997685 ّـیب تٞییي تٞؼی  ىؼه

 1/517386 آواؿه ػوؿبیي واتنىى

 تفظیز و پیؼًهاداتگیزی،  يتیجه. 7

 وخبـ  آحاؿػاؿػ-  یوخب  و و٦ٌ آحاؿ ،ارتٌاب والیاتی یا٩تَاػ یاوؼهایىىاهؼ وىرىػ ػؿ وىؿػ پ
اـتـ اف وقا  یٌىاى وخال کـاام - به ٝ یاتیاًؼاف وال پل یً٪ؼ اىیآىکاؿ رـ یایارتٌاب والیاتی ٥

کـ قهیکه ؿ٩اب  بافاؿ اًگ ا٥تٌؼی( ػؿ0115) ىیو ل اـ ها  ى بــ ػؿآوـؼ  اتیـلاف وا یـیرمىگ یؿا ب
کـ هؼػ وی ویآًها ؿا ا٥قا  یهـا هقیًنـبتاً ًـاوٖمىب ؿا بـا اًگ یها  یوى٩ٞ قیوىرىػ ً یها  و ى

اـ تـ ی٩ى ػاؿػ کـه ارتٌـاب  يیـونئمه ػلالـ  بــ ا يیکه ا هٌؼػ ویًياى  اتیاف وال یـیرمىگ یب
کـ  ؿا اؿت٪ا ػهؼ- ػما یؿ٩ابت  یوى٩ٞ ىاًؼت ویوالیاتی  ا٥تٌؼ کـه ػؿی، 0112و هیکاؿاًو،  یى

کـ کـتيـاى بـه  گؾاؿی هیاف مـوا ـی١ ییها گؾاؿی هیکه مـوا یػؿ ٍىؿت ییکایآوـ یها  ى ػؿ ى
اوــ  يیـاام -  يتـیب یاتیپٌاهگاه وال ؼیرؼ اتیٝیم زاػیمـٝ  ػؿ صال ؿىؼ باىؼ، اصتیال ا

 ٌیتغَـ ییىاًؼ کاؿات ویارتٌاب والیاتی ) با امت٦اػه افارتٌاب والیاتی(  اف آى ام  که یصاک
کـ گؾاؿی هیمـوا اـهان و تاکـ ) ها  ى  ها  یکه ٥ٞال ا٥تٌؼی( ػؿ0112ؿا بهبىػ بغيؼ- به ٝلاوه، گ

کـ   یها یبؼه يیگقیرا یبؼه ـی١ ارتٌاب والیاتی ای  ىػ- ى ویى
کـ ا٥ یػؿ 0173ػؿ مال  کاًىؿایتصال، پلا يیبا ا ارتٌاب والیاتی وياؿک   که ػؿ ییها  ى

بقؿگتـ  یها ککىتاه وؼت ػاؿًؼ با ًياى ػاػى آًها به ىى یؼهب ؼیاف مـؿم یػاؿًؼ، ًنب  بقؿگتـ
کـ هیاى یالقاوات اٝتباؿ  نـهیکه ػؿ ارتٌاب والیاتی وياؿک  ًؼاؿًـؼ، و٪ا ییها  ٕىؿ که با ى

 ىؼه ام -
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هـ آو  یاف واه یًاى یا٩تَاػ یو٦ٌ آحاؿ گـیوٖالٞات ػاف  یاؿیبن ارتٌاب والیاتی  قیوغإ
 یهـا نوا ٌهیارتٌاب والیاتی وتهىؿاًه ؿا بـ هقآحاؿ ( 0170 ى )ٌٌؼ- هناى و هیکاؿاک ویؿا ونتٌؼ 

کـ  بـؿم کی یباًک هـ بـالاتـ و ىـ ها کمٌؼ که باًؿ وی زهیًت يیو به ا ٌٌؼک وی یى  ٔیاـًـط به
هـ ـی١ کـ یتـ  مغ به ؿا ًيـاى  یتـ هوتهىؿاًـ یاتیـکـه ؿ٥تـاؿ وال ٌٌؼک وی  یتضی ییها  ؿا به ى

 (-ؼیؿرىٛ کٌ ،0179 و هیکاؿاًو يیبه ىىل يی)هیچٌ هٌؼػ وی
تـ يیبه هی  کـ0115 ـ )و وـاه یکه کـبتـ بیت کـه مـٖىس  هٌـؼػ ویؿا ًيـاى  ییها  ( ىـ
اـٕ کـکیتـ اف  ایاف صؼ  ویب ای ی )اتیوال  یـیاف وؼ یا٥ ًـط اوؿا٧  گـیػ یها  صؼ( ًنب  به ى

کـه  ا٥تٌـؼی( ػؿ0171)  و هیکاؿاًو ػؿ مال قؿیآ ي،یٌٌؼ- ٝلاوه بـ اک وی ا٥ یػؿ ی٩ـّه کیتـ
ًـاوـه ؿ یهـا  ی٥ٞال  یـاصتیـالًا بـه ػل ،اتیـوال یػؿ اعتلا٣ ػ٥تـ یٞیٕب ـی١ اـتییت٢  یقیـب

بىًنـال و هیکـاؿاى  کـه یػؿ صـال ،ىػى ویوٌزـ  یاٝتباؿ ویقاىآوؼى  يییبه پا ام  که یاتیوال
کـ يیب یيتـیًياى ػاػًؼ که اعتلا٣ ًٚـ ب (0173) اـ یاٝتباؿ ویقاى یػاؿا یها  ى ػاىـتي  یب

اـُ  یمٖىس بالاتـ  ویا٥ـقا ،یکـاهو ًــط اوؿا٧ ٩ـّـه اٝتبـاؿ ورـىػ ػاؿػ- یاتیـوالاف اٝتـ
اـى  ی  که تضماف آى ام یصاک یاٝتباؿ یها طو اعتلا٣ ًٚـ ػؿ وىؿػ ًـ یبؼه یها هٌیهق و  گـ
کـها کباً  یاٝتباؿ نکیکه ػؿارتٌاب والیاتی وياؿک  ػاؿًؼ تا ؿ ٌٌؼک ویؿا وياهؼه  ییها  ، ى

کـ ـیًنب  به ما یبالاتـ مـهان  یًاوٖمىب ارتٌاب والیاتی به بافاؿهـا آحاؿباىٌؼ-  ػاىته ها  ى
 یاعبـاؿ یکه و٩تـ هؼػ ویمهان ًياى  ی ی٩ یها وػؿ وىؿػ واکٌ ٪اتیٌؼ- تض٪ک وی ؼایؿاه پ قیً

کـ  ػؿ پٌاهگا کیػؿ وىؿػ وياؿک    ابـؼی ویمـهه کـاهو  ی یورىػ ػاؿػ، ٩ یاتیوال یها هى
 -(0115)هاًمىى و اممـوػ، 

مـهان ػؿ  یـ یعٖـ م٪ىٓ ٩ قیارتٌاب والیاتی ً (0170و هیکاؿاى ػؿ مال ) هیبه گ٦ته ک 
 -هؼػ وی ویؿا ا٥قا ٌؼهیآ

و هیکـاؿاًو  هی( کـه ٩ـبلًا بضـج ىـؼ، کـ0112ؿواپـالا )و ػا ییػما هیبا امت٦اػه اف ًٚـ 
تـا  هـؼػ ویارـافه  اـىیارتٌاب والیاتی به وؼ ؼهیچیپ یها  یکه ٥ٞال ٌٌؼک وی( امتؼلال 0177)
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کـ  ؿا پٌهاى کٌٌؼ یإلاٝات و٦ٌ بـافاؿ  یآى به واکٌو و٦ٌـ یکه ػؿ ٍىؿت ا٥يا ػؿ ؿابٖه با ى
بافاؿ مهان آفاػ  ـمؼ،یو ؼاؿیباؿ بؼ" به آمتاًه ًاپاکه اٍٖلاس "اصتکاؿ اع ی- هٌگاوىػى ویوٌزـ 

 (0177و هیکاؿاى،  هی)ک ىػى ویمهان  ی یباٝج م٪ىٓ ٩ يیىػ که هیى وی
هـ آو هیتىمٔ مـوا یارتٌاب والیاتی صت که هؼػ ویىىاهؼ ًياى  يیا   قیـگؾاؿاى مهان وغإ

( و بمىک 0111تی هاًمىى )ارتٌاب والیا یو٦ٌ آحاؿگنتـػه ػؿ وىؿػ  ٪اتی- اف تض٪ىػى وی یتم٪
ػاؿػ کـه  یکه ارتٌاب والیاتی با تؼاون ػؿآوـؼ اؿتبـآ و٦ٌـ ا٥ یىػ ػؿى وی( 0170و هیکاؿاى )

بـه  ،ارتٌـاب والیـاتی ي،یـآى امـ - ٝـلاوه بــ ا يتـیب اًلیػهٌؼه تؼاون که ػؿآوؼ و واؿ اىًي
اـ یّیٌ یها هٌیهق کـ یبالاتـ اف ص٪ى٧ ٍاصباى مهان بـ و هیکـاؿاى،  ىؿمـی)ت ی٥ــػ یها  ىـ

اـ0174 کـ هیکم ی( و ػؿ وزیىٛ ب - ىػىـ وی ( وٌزـ0172 ا،یـچیو و کقی)م یا٩تَاػ یها  ى
اـىیتضم ،ػاؿًؼگاى اوؿا٧ ٩ـّه ،هؼ که مهاوؼاؿاىػ ویوٖالٞات ًياى  يیا بـه  اىیوؼٝ ـیو ما مگ

هـ آو  یؿا ٥ٞال ها  یًىٛ ٥ٞال يیا یٕىؿ کم آى امـ   ؼیوؤ قیوياهؼات ً يیا -اًٌؼػ وی قیوغإ
اـؿػاػى" وا یکه "وٞیا  یایٌؼ که اگـ ارتٌاب والیاتی وقاک وی اىی( ب0110) قباطیتض  اليٞاٛ ٩

کـ يیپل اف ا هؼ،ػ وی ویا٥قا یؿا تٌها با عٖـ اًؼک گاىیؿا یً٪ؼ یها اىیرـ  ؼیـبا ها  هیه ىـ
 عىػ ؿا به صؼا٩  بـماًٌؼ- یاتیوال یها یبؼه

تـبٔ بـا آى ٌـهی١مبه ىىاهؼ ػؿ ؿابٖه با هق رتٌاب والیاتی،ا ای ایؿ١ه وقا به   يیـوـا ؿا بـه ا ،وـ
 یىـىاهؼ تزـبـ -هـؼػ وی ویؿا ا٥قا یارتٌاب والیاتی عٖـ وؿىکنتگ که هؼػ ویمى٧  هی٥ـّ

کـ هؼػ ویًياى  کـ  ػاؿًؼ، ػاؿا ییها  ى بـالاتـ،  یاٝتبـاؿ نـکیؿ یکه ػؿ ارتٌاب والیاتی ى
 مهان بـالاتـ امـ - ی یو عٖـ م٪ىٓ ٩ ٌؼهیػؿآ یاف مىػآوؿ ٌاىیبالاتـ، ٝؼن إی یبؼه ٌهیهق

کـ  یو کاهو ىـ٦ا٥ نکیؿ ویا٥قا  یبه ػل آحاؿ يیٕىؿ که ٩بلًا بضج ىؼه بىػ ا هیاى ، ها  ىـ
اـُ به ورىػ و یها هٌیعٖـ وزافات و هق ،یػٝاو تـبٔ با اٝت  -ٌؼیآ یاٝتباؿ و

کـ ارتٌـاب والیـاتی واصتیـال ػؿواًـؼ يیؿابٖه ب یبـؿم به ػؿ ایي تض٪ی٨،  یها گی وـالی ىـ
اـى ٥ـتهیپؾ ػـاعتیه- ػؿ ایي پژوهو إلاٝات  ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته کـ  ؿا ػؿ  732پ مال  3ى
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نـ ا٥ـقاؿ  ػـیه و ػؿ ًهای  با ً ػـآوؿی ک اـی مٌزو ٥ـّیات گ بـه  Eviewsبه ٌٝىاى ًیىًه تض٪ی٨ ب
ػـاعتیه- ػؿ ایي پژوهو  ب والیـاتی واصتیـال ارتٌـا يیؿابٖه ب یبـؿمتزقیه و تضمی  إلاٝات پ

کـ  اـى ٥ـتهیپؾ یها ػؿواًؼگی والی ى ػـیه-  ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته  ؿا بـؿمی ک

 همایظه با تحمیمات گذػته

هــا و ها وؼل هیچٌیي و پیيیي تض٪ی٪ات و پژوهوی ًٚـی وباً اماك بـ بغو ایي ػؿ ی وت٢ی
 :ىػى وي پـػاعته ها ه٥ـّی آفوىى ًتایذ ت٦نیـ به تض٪ی٨، ایي ػؿ ىؼه گـ٥ته به کاؿ

ػؿ  یبـا وؿىکنـتگ وٌٞـاػاؿؿابٖـه  یػاؿای وـؤحـ والیـات ویـقاى تض٪یـ٨، ایـي اول ٥ـّـیه
کـ اـى  ـ٥تهیپؾ یها  ى  بـا ًتیزـه آفوـىى ایـي ٥ـّـیه، اىؼ-ب ویىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

ی ارتٌاب والیات يیؿابٖه ب یبـؿم( ػؿ پژوهيی به 0101)1پژوهو ػهاواى وهیکاؿاىی ها هیا٥ت
 پـػاعته ام ، هیغىاًی ػاؿػ- واصتیال ػؿواًؼگی والی

ػؿ  یبـا وؿىکنـتگ وٌٞـاػاؿؿابٖـه  یػاؿا یاتیـوال ویـقاىاعـتلا٣  تض٪یـ٨، ایي ٥ـّیه ػون

کـ اـى  ـ٥تهیپؾ یها  ى  بـا ًتیزـه آفوـىى ایـي ٥ـّـیه، اىؼ-ب ویىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

کٌٌؼه گـقاؿه   یتٞؼ تؤحیـ یبـؿمهيی به ( ػؿ پژو0101)2آمتـیؼ وکاىاى ـپژوهو ی ها هیا٥ت

کـ  يیػؿ ؿابٖه ب یؼاؿیپا  هیغىاًی ػاؿػ-اًؼ  هپـػاعت ارتٌاب والیاتی و اؿفه ى

ػؿ  یبـا وؿىکنـتگ وٌٞـاػاؿؿابٖـه  یػاؿا یاتیـاعـتلا٣ مـىػ وال تض٪یـ٨، ایي ٥ـّیه مىن

کـ اـى  ـ٥تهیپؾ یها  ى  بـا یـي ٥ـّـیه،آفوـىى ا ًتیزـه اىؼ-ب ویىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

ػؿ پژوهيی به بـؿمی اؿتبآ بیي بهیٌـه مـافی والیـات و  (0172)3آمیؼیـ پژوهو ی ها هیا٥ت

کـ  ػؿ تىًل پـػاعته ام   هیغىاًی ػاؿػ- ،اؿفه ى

                                                      

 Dehavan et al.1 

2. Astrid&kashan 

 Asidi.3  
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 ی تحمیكها هپیؼًهادات هبتًی بز یافت

 یاًؿا وتَىؿ ىؼ: وبـ ـیف یيٌهاػهایىاى پت ویصاّـ  ٨یتض٪ یوؿػهااو ػمت ذیبا تىره به ًتا -7
کـػ ویًياى  یو ىىاهؼ تزـب یًٚـ کـاهو  یها  امـیػاؿًـؼ کـه م  یـٝیىوا تیا ها  هٌؼ ى
کـ یو وؿىکنتگ یوال ی- آى٦تگًـؼیبکاؿ گ یاتیوال هـ ها  ى  گیــی به هؼؿ ؿ٥تي وٌابٜ و ٝؼن به
اـؿ والت ویاوـ  يیىػ و اى ویوٌزـ  گؾاؿی هیمـوا یها  ٥ـٍاف  کـ یاتیـىاًؼ وىرـب ٥ـ  ها  ىـ

 ىىػ- 
کـبه  -0 کـ ٦ٌٞاىیىػ که ؽى وی يٌهاػیپ ها  ى کــػه و  ییؿا ىٌامـا یػؿواًـؼه وـال یها  ػؿ ىـ

کـ يیپژوهو ا ذیبـ آًها ػاىته باىٌؼ، چىى ٕب٨ ًتا یتـ ٨یًٚاؿت ػ٩ اـ یاػیف قهیاًگ ها  ى  یب
کـ یاىاؿه کـػ که ػمتـم ؼیبا يیارتٌاب والیاتی ػاؿًؼ- هیچٌ با ويـکلات  ها  به إلاٝات ى

اـه بىػ- یٍـ٣ فواى ٕىلاًو  اػیف  هی
که  اـىیا یْٝى راوٞه صنابؼاؿاى ؿمی یصنابـ م یها هوؤمنـیو ما یبه مافواى صنابـم -9

ـػػ کـه بـا ٕــس گـ وی يـٌهاػیپ ،اًؼ هوٞتیؼ بىؿك ىٌاعته ىؼ یصنابـم یها هوؤمنبه ٌٝىاى 
اـ یقیؿ اـى هـا و گقاؿه به وى٩ٜ ییوىحـ و کاؿآوؼ وىربات ىٌاما یها یصنابـم یو ار  یبضـ

کـ یوال اـرٜ ؽ ها  وىرىػ پٌهاى ػؿ ى کـ یوال اـىیو وؼ ـبٔیؿا با و اـهه  ها  ىـ تـا بـا  ،ؼکٌـ٥ـ
گاه اـص  بٞؼ یآ گــػػ- بـا تىرـه بـه  یـیرمـىگ یوال یػؿواًؼگی و ا٩ؼاوات به وى٩ٜ اف بـوف و

اـمـ رهاى ػؿ و٪ابمه با ا ها  ػ که ػولکـ يٌهاػیپ ىاىت وی ،وٖالب اـ يیػؿ م  واؿػ ى هـاگىًه بضـ
اف  یٌٌؼ که عنـاؿت ًاىـک وی هیعىػ ؿا آى گىًه تٌٚ یو پىل یوال یها  امیىًؼ و مى ویٝی  

اـى ها ؿا بـ بافاؿ مـوا يیا ؿ کيىؿ وا هیاًٌـؼ - ػگؾاؿاى عـػ و کلاى صؼا٩  کٌٌؼ هیو مـوا هیبض
اـ یکيىؿها اًتغاب ؿاهکاؿها ـیما اـى ها یٌاىیها تکامتي اف عناؿ یوٌامب ب ، یوال یاف بض

اـى هـا  یـیپـؾ تـؤحیـکيـىؿ و ًضـىه  یوـال یبافاؿها یها یژگیو ییىٌاما افوٌؼیً آى هـا اف بضـ
 اىؼ-ب وی
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 پیؼًهادات بزای تحمیمات آتی

اـه هایی وضؼوػی  با هؼ٣، به ؿمیؼى ؿاه ػؿ ًهاػى گان هیىاؿه  ىػىـ وی کـه باٝـج امـ  هیـ
اـه کٌؼی با ًٚـ وىؿػ هؼ٣ به ؿمیؼى  بـه ًیـ  رهـ  ػؿ ٌٝىاى ٥ـآیٌؼی هب ًیق پژوهو- ىىػ هی

 یها  وضـؼوػی اؿاپـه با ٩نی  ػؿ ایي لؾا- ًین  اونتخٌ اوـ ایي اف پژوهو، ونئمه ص  هؼ٣
 بـا پـژوهو ًتـایذ تٞییه ػؿ بتىاًؼ تا ىىػ پیان ػاػه ایي عىاًٌؼه به که ام  بـآى مٞی پژوهو،

گاهی  فویٌه ایي ػؿ- باىؼ ػاىته یاٝاػلاًه ٩ْاوت پژوهو وىؿػ ٥ـآیٌؼ ػؿ و کٌؼ ٝی  بیيتـی آ
 :ام  ؽکـ ٩اب  فیـ ىـس به پژوهو صاّـ یها  وضؼوػی

ػؿ  ىػ که ارتٌاب والیـاتیى ویعىػ باٝج  ٥ـػ وٌضَـبههای  یژگیو- ورىػ ٌٍایٜ گىًاگىى با 7
اـ اف ٌٍایٜ وـبىٓ وت٦اوت باىؼ- کؼان هـ ی آتـی هـا پژوهوگــػػ کـه ػؿ  یوپیيـٌهاػ  ،یيبٌـاب

اـؿ گیـػ-بـه ٝـلاوه ػوؿه فوـاًی بـؿمـ وىؿػػؿ مٖش ٌٍایٜ به ت٦کیک  وىّىٛ ایي پژوهو ی ٩ـ
 ی اًزان ىىػ-تـ یتض٪ی٨ ا٥قایو یابؼ و تض٪ی٨ ػؿ بافه ٕىلاً

گیـی و گقاؿىگـی ؿویؼاػهای های صنابؼاؿی ػؿ اًؼافهًاىی اف تىؿن و ت٦اوت ػؿ ؿوه آحاؿ- 0
ًؼاىتي به إلاٝات، تٞـؼیمی  ػمتـمیگؾاؿػ که به ػلی  تؤحیـوالی ویکي ام  بـ ًتایذ تض٪ی٨ 

 .اف ایي باب  ٍىؿت ًگـ٥ته ام 
های ؿ٥تاؿی - ػؿباؿۀ ایي تض٪ی٨ ٝىاو  ػیگـی اف ریمه ٝىاو  کلاى ا٩تَاػی و میامی و تىؿه9

تىاًٌـؼ بــ  گؾاؿاى ص٪ی٪ی ورىػ ػاؿػ که اف ػمتـك وض٪٨ عاؿد بىػه ام - ایي ٝىاو  ویمـوایه
گـؾاؿ باىٌ ٥ـته ًيؼه ام -ًتایذ تض٪ی٨ اح  ؼ؛ لکي احـ ایي ٝىاو  ػؿ ایي تض٪ی٨ ػؿ ًٚـ گ

کـ افی بـع -0 اـى اوؿا٧ بهاػاؿ بىؿك ػؿ ىؼه پؾیـ٥تههای   ى   ،بـؿمي وىؿػهای  لمای ٕ ػؿ ته
کـ ایي اف إلاٝات ػلی  ایي به ؛ام  بىػه ؿاکؼ آًها مهانی ؿو بـ و وٞاومه ًبىػه ٥ٞال  ػؿ ها  ى

 -ام ًيؼه  امت٦اػه صاّـ تض٪ی٨

 ------با اصتیال وؿىکنتگی و ی ارتٌاب والیاتیها نبـؿمی ؿابٖه ػیگـ وکاًیق -1
 -----بـؿمی ارتٌاب والیاتی با کی٦ی  مىػ و -2
کـ 3 اـبـىؿك - بـؿمی ؿابٖه بیي ارتٌاب والیاتی با اصتیال وؿىکنتگی ػؿى ٥ـته ىؼه ػؿ ٥ -های پؾی
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  یها و عملکزد ػزکت هیطزها ًهیبز هش  یعذم يمذػىيذگ تأثیز

 ػذه در بىرص اوراق بهادار تهزاو زفتهیپذ

 >؛  ساهیى يظشی;داود خذادادی

   

 چکیذه

کـ  هیمـوا ٌهیبـ هق یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ تؤحیـ ،ػؿ ایي پژوهو ىـؼه ػؿ  ـ٥تهیپؾ یها و ٝیمکـػ ى

اـىبىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ  اـؿ گـ٥تـه امـ - ؿوه  7011 تا 7952ی ها لٕی ما ته وىؿػ بـؿمـی ٩ـ

ایـي ی راوٞه آوـاؿ پٌ  ام - یها بـ ػاػه یو وبتٌ ىىیبـ اماك ؿگـم یپژوهو اف ًىٛ هیبنتگ

کـ  اـى تيکی  ػاػه پژوهو ؿا کمیه ى اًؼ- که به ؿوه  های پؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

کـ  اًت 51صؾ٣ مینتیاتیک  ػؿ عَـىً ٥ـّـیه اول ًيـاى ًتایذ ایي پژوهو غاب ىؼ- ى

ونت٪یه و وٌٞاػاؿی ػاؿػ- هیچٌیي تزقیـه و  تؤحیـ هیمـوا ٌهیبـ هق یٝؼن ً٪ؼىىًؼگهؼ که ػ وی

کـ   ٝیمکـػبـ  یٝؼن ً٪ؼىىًؼگتضمی  ػؿ عَىً ٥ـّیه ػون ًياى ػاػ که  وٞکىك و  تؤحیـى

هـای کٌتـلی ل وخب  و  تؤحیـگاؿیته اؿفه بافاؿ، ػاؿایی ويهىػ وٌٞاػاؿی ػاؿػ- ػؿ ٥ـّیه اول وت٢ی

کـ ،  هـای ًىماًات ص٪ى٧ ٍاصباى مـهان، لگـاؿیته مـي ىـ وٌٞاػاؿ بـ هقیٌه مـوایه؛ و وت٢ی

                                                      

ـــئىل(: -  1 ـــٌؼه ون اـى )ًىین ـــ ـــه، ای ـــؼ ٩ي ـــلاوی ، واص ـــگاه آفاػ ام ـــابؼاؿی ػاًي ــــوه صن ـــتاػیاؿ گ ام
 khodadady47@gmail.com  ، 

اـ-  2  -nazariramin04@gmail.comى، کاؿىٌامی اؿىؼ صنابؼاؿی، واصؼ ٩يه، ػاًيگاه آفاػ املاوی، ای
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هــای اهــن  تؤحیـلگاؿیته ٩یی  مهان  وٞکىك و وٌٞاػاؿی بـ هقیٌه مــوایه ػاىـتٌؼ- اوـا وت٢ی

ت٪نییی، ویقاى ٥ـوه مـالیاًه،   ، مىػوالی، بافػه ص٪ى٧ ٍاصباى مهان، هقیٌه تض٪ی٨ و تىمٞه

هـای کٌتـلی ؿینک بـافاؿ، - ػی بـ هقیٌه مـوایه وياهؼه ًيؼتؤحیـبافػه مهان  ؿ ٥ـّیه ػون وت٢ی

کـ  ػاىـتٌؼ تؤحیـبافػه ػاؿایی، لگاؿیته اؿفه بافاؿ  اوـا وت٢یــ  ؛وخب  و وٌٞاػاؿی بـ ٝیمکـػ ى

کـ  وياهؼه ىؼ-اؿفه ػ٥تـی بـ اؿفه بافاؿ احـ وٞکىك و وٌٞاػاؿی   بـ ٝیمکـػ ى
کـ ، اؿفه بافاؿٝؼن ً٪ؼىىًؼگ کلمات کلیذی:  -ی، هقیٌه مـوایه، ٝیمکـػ ى
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اـیٔ ًىماى مهان و «ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی» اـً یکیبافاؿ  ى گـؾاؿاى امـ -  هیٝیؼه مـوا های یاف ًگ
امـ - بـا  ىؼه یگؾاؿ ی یٝاو  ٩ کی ً٪ؼىىًؼگی مهان ٝؼنهؼ که ػ ویًياى  ـیوٖالٞات اع

ام   يیا ًؼوا وی یاوا ًاىٌاعته با٩ ؛ػاؿػ یيتـیب یٝیم یاوؼهایمؤال وهه که پ کیصال،  يیا
کـ ٝیمکـػ بـ مهان  ٝؼن ً٪ؼىىًؼگیکه چگىًه  - گؾاؿ ام تؤحیـبافاؿ  ها و هقیٌه مـوایه ػؿ ى
اـى وال یرهاً ً٪ؼىىًؼگی نکیمهان با ؿ  یـ یکاهو ٩ 0114,0115 یرهاً یػؿ ٕىل بض

اـى  یـيتیب اـى صنامـ ییها مهان ژه،یو - بهٌؼک ویؿا تزـبه ًنب  به ٩ب  اف بض   یکه ٩ب  اف بض
اـى کـاهو ب یبافاؿ رهاً یٌگیً٪ؼ یها ًنب  به ىىک یيتـیب ػؿ  یيـتـیػاؿًـؼ، ػؿ ٕـىل بضـ
کـ  -هٌؼػ ویًياى  ی ی٩ کـ  لؾا ى های بیي الیممی ػؿ اؿتبآ هنتٌؼ ػؿ ٍىؿت  هایی که با ى

اـى و اـؿ عىاهٌؼ گـ٥  تؤحیـالی و آى٦تگی بافاؿ بیيتـ تض  بـوف بض اـ که  ؛ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی ٩ چ
اف بُٞؼ ؿواًی، ا١مب مهاوؼاؿاًی که وتْـؿ ىؼًؼ با تىرـه بـه اعبـاؿ ًاػؿمـ  و  ها لػؿ ایي ما

کـ  ها ٩ب  اف ایٌکه به بافػه وٌامبی ػم  یابٌؼ مـوایه عىػ ؿا به  ًؼاىتي إلاٝات ٍضیش اف ى
اـیٔ بـا ص٦ـ٘ مــوایه ػؿ بـافاؿ و بـا تکیـه بــ ػاًـو ٥ـوه ؿماًؼ اـػ ًیق ػؿ ایي ى ًؼ- بـعی ا٥

ػؿک وٌـابٜ - بـا ایـي صـال (1،0101اىیـػاًگ و ًگا) بافاؿىٌامی به بافػه وٌامبی ػم  یا٥تٌؼ
کـ  هیمـوا ٌهیکه هق ینکیؿ  یػؿ ا٩تَـاػ وـال یامامـ  یـهٌـؼ اف اهیػ وی ویها ؿا ا٥ـقا ىـ

 تـؤحیـویکي امـ  تضـ   هیمـوا ٌهیچگىًه هق ٌکهیػؿ وىؿػ ا ییبـعىؿػاؿ ام - إلاٝات ک
کـ  باىؼ، ىٌاعته ىؼه امـ - بـا ا کی( یکیقی٥ ای) یوا٩ٞ های ییػاؿا یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ ي یـى
اـ ییبـ تىاًا یٌگیصال، ٝؼن ً٪ؼ کـ  بـ اـ یوا٩ٞـ هـای ییامـت٦اػه وزـؼػ اف ػاؿا یى  یعـىػ بـ

ػؿ صـال  یتزـاؿ ٔیوضـ کیـآى ػؿ پامظ به  یـیاًٖٞا٣ پؾ زهیو ػؿ ًت يیگقیرا یها امت٦اػه
ػهـؼ-  ویمهان ؿا ا٥قا نکیویکي ام  ؿ یوا٩ٞ ییػاؿا یؾاؿػ- ٝؼن ً٪ؼىىًؼگگ وی تؤحیـ ـییت٢

                                                      

1. Dang, Tung Lam & Nguyen, Thi Minh Hue 
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کـ  یػؿ وىا٩ٜ بؼ، فواً ژهیبه و ،یوا٩ٞ های ییػاؿا یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ ها تض  ٥ياؿ هنتٌؼ  که ى
اـ یعىػ ؿا بافماف اتیتا ٝیم ىل واًىؿ ػهٌـؼ، وْــ امـ - بـه ٕـىؿ اف ًک یـیرمىگ یکٌٌؼ و ب

کـ ت وی یوا٩ٞ های ییػاؿا یعاً، ٝؼن ً٪ؼىىًؼگ  یؿا که بـا ويـکلات ا٩تَـاػ ییها ىاًؼ ى
حابـ   یها ٌـهیؿا تضی  کٌٌؼ، کـه ا١مـب هق ـوىلؼی١ های ییوىاره هنتٌؼ واػاؿ کٌؼ که باؿ ػاؿا

کـ   اًلیـصاٍ ، کىواؿ یاتیٌؼ- اهـن ٝیمک وی زاػیا یاػیف اـٝیمکــػ ىـ کـلاى  ٔیؿا بـا ىـ
 ىػ-ىـ ویبـالاتـ  هیمــوا ٌـهیهـؼ و وٌزــ بـه هقػ وی ویػؿ فواى ؿکىػ ا٥ـقا ژهیبه و ،یا٩تَاػ

کـ  ا٥تٌؼی(، ػؿ0177)1 کاوپمى و هَکباؿت،اػ ییآل هایی اف بابـ  ٝـؼن ً٪ؼىـىًؼگی ًنـب   ىـ
اـى هنـتٌؼ مـوایه اـػ ػاعمـ تىاًٌـؼ وی گؾاؿاى عاؿری، ًگ ـ ٝـؼن ب٦ـوىـٌؼ- احـ یآًهـا ؿا بـه ا٥ـ

کـ  يیػؿ ب هیمـوا ٌهیبـ هق یوا٩ٞ های ییػاؿا یً٪ؼىىًؼگ وت٦اوت ام  که  ییها هبه ؿو ها ى
 ٌهیکه هق یمافگاؿ ام - به ٕىؿ عاً، فواً یاتیٝیم یـیبا کاًال ٝؼن اًٖٞا٣ پؾ یبه ٕىؿ کم

 تـؤحیـ ً٪ؼىىًؼه، اصتیالًا بـالاتـ باىـؼ، ـی١ یها ییاف بافاؿ ػاؿا یاًٖٞا٣ ًاى ـ٩اب ی١ اتیٝیم
اـام - اولاً  يتـیب کـ  ی، ب وضَـىل وىارـه  یػؿ بافاؿهـا یيتـیب یؿ٩ابت نکیکه با ؿ ییها ى

اـ یٌٞیهنتٌؼ،  کـ  یب کـق )ؿ٩ابت ٜیکه ػؿ ٌٍا ییها ى اـتـ یکه تی کـ  ی( و ب کـىچکتـ  یها ىـ
اـ کـ  یػؿ ٌٍٞ  هنتٌؼ، بقؿگتـ ام - ػون، ب  یعـاؿر هیبه مـوا یکیتـ یکه ػمتـم ییها ى

اـ  ،ی٥ـُ هنتٌؼ، بقؿگتـ ام - ػؿ ًها ویبه پ کیًقػ ای ػاؿًؼ  یها ککه با ىى ییها ک ىـ یب
اـ یو٦ٌ یت٪اّا کـ  یوىاره هنتٌؼ )به ٌٝىاى وخال، ب ػؿ ؿکـىػ  ای يییپا گؾاؿی با اؿفه ییها ى

باتىره به تىّـیضات اؿاپـه ىـؼه، ایـي  -(2،0170)اوؿتیق وىلیٌا و ٥یمیپل ٌٍٞ ( بقؿگتـ ام 
کـ   هیمــوا ٌـهیبــ هق یٝؼن ً٪ؼىـىًؼگ تؤحیـهؼ٣ پژوهو با  کـ و ٝیمکــػ ىـ های  ػؿ ىـ

اـؿ  اـى وىؿػ آفوىى ٩   هؼ-ػ ویپؾیـ٥ته ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

                                                      

1. Almeida, Heitor; Campello, Murillo; Hackbarth, Dirk 

Ortiz-Molina, Hernán  &Phillips, Gordon M. 2. 
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کـ  هیمـوا ٌهیکه هق نکیػؿک وٌابٜ ؿ اػ ػؿ ا٩تَـ یامامـ  یاف اهی هٌؼػ وی ویها ؿا ا٥قا ى
ویکـي  هیمــوا ٌـهیچگىًه هق ٌکهیػؿ وىؿػ ا یصال، إلاٝات کی يیبـعىؿػاؿ ام - با ا یوال

اـؿ گ کی مهان یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ تؤحیـام  تض   کـ  ٩ صـال، ٝـؼن  يیـا ا- بـورىػ ػاؿػ ـػ،یى
اـ ییبـ تىاًا ً٪ؼىىًؼگی کـ  ب اـ یوا٩ٞ های ییامت٦اػه وزؼػ اف ػاؿا یى  یها امـت٦اػه یعىػ بـ

 تـؤحیـ ـییـػؿ صـال ت٢ یتزـاؿ ٔیوضـ کیـآى ػؿ پامظ به  یـیاًٖٞا٣ پؾ زهیو ػؿ ًت يیگقیرا
ػهـؼ- ٝـؼن  ویمـهان ؿا ا٥ـقا نـکیویکـي امـ  ؿ یوا٩ٞ ییػاؿا یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ ؾاؿػ-گ وی

عـىػ ؿا  اتیـتض  ٥ياؿ هنـتٌؼ تـا ٝیم ها کـ که ى یػؿ وىا٩ٜ بؼ، فواً ژهیبه و ی،ً٪ؼىىًؼگ
اـ یبافماف  یٌگیف ًکىل واًىؿ ػهٌؼ، وْــ امـ - بـه ٕـىؿ عـاً، ً٪ـؼا یـیرمىگ یکٌٌؼ و ب

کـ  وی یوا٩ٞ های ییػاؿا وىاره هنتٌؼ واػاؿ کٌـؼ کـه  یؿا که با ويکلات ا٩تَاػ ییها تىاًؼ ى
ٌـؼ- اهــن ک وی زـاػیا یاػیـف حاب  یها ٌهیؿا تضی  کٌٌؼ، که ا١مب هق ـوىلؼی١ های ییباؿ ػاؿا

کـ  ؿا اًلیصاٍ ، کىواؿ یاتیٝیم اـ ٝیمکـػ ى ػؿ ػوؿاى ؿکىػ  ژهیبه و ،یکلاى ا٩تَاػ ٔیبا ى
 اتیـبــ اػب یوا وبتٌ یو٦هىو چاؿچىب- ىػى ویبالاتـ  هیمـوا ٌهیو وٌزـ به هق هؼػ وی ویا٥قا
کـ  ام ، که ً٪و ٥ـوه ػاؿا یوال کـ  ییى اـ ؿا ػؿ واکٌو ى و  ـیـوت٢ یا٩تَـاػ ٔیها بـه ىـ

تـبٔ  نـکیؿا به ؿ یاتیٝیم یـیپؾ که اًٖٞا٣ ،ییػاؿا یگؾاؿ ی ی٩ اتیبـ اػب يیهیچٌ مـهان وـ
 یهـا ٤یتغ٦ ٪ؼىـىًؼهً ـیـ١ یػؿ بافاؿهـا یوا٩ٞـ یهـا یی- ٥ـوه ػاؿاٌؼک ویبـرنته  ٌؼ،ک وی

اـه ػاؿػ، که هق یاػیف ییتی٩ کـ  ؿا ا٥ـقا یگؾاؿ هیمــوا ٌهیؿا به هی و  هـؼػ وی ویوٞکـىك ىـ
اـ ییتىاًا  یٌـؼهای٥ـآً٪ؼىـىًؼگی مـهان، ؿو،  يی- اف اهؼػ ویوره ً٪ؼ کاهو  ویا٥قا یآى ؿا ب
کـ  ؼیتزؼ اـ ژهیـٌؼ، که بـه وک ویها ؿا ػىىاؿتـ  ماعتاؿ ى کـ  یبـ کـه بـا ويـکلات  ییها ىـ

هـق یا٩تَاػ کـ  يیام - چٌ ٌهیوىاره هنتٌؼ پ اـ ییها ى  یآوؿ و ریـٜ هـا  یکـاهو ٥ٞال یب
اـ اوؿتیـق وىلیٌـا و )ؼ واًٌـ یوـ ـوىلؼی١ یها ییباؿ ػاؿا ـیا١مب ف يیورىه ً٪ؼ ويک  ػاؿًؼ و بٌاب
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اـواًیان، مــىآویٌاتاى- (٥0170یمیــپل، ــال، مــاب ــه بـؿمــی 0100)1گىی ٝــؼن ( ػؿ پژوهيــی ب
اـ هیمـوا ٌهیهق یوا٩ٞ یاف بـآوؿػها ی: ىىاهؼهیمـوا ٌهیو هق یً٪ؼىىًؼگ  الاتیا یها ػاػه یب

 2یهىػ و ًىسآوػاؿػ-  یاؿتبآ و٦ٌ هقیٌه مـوایه یها يیبا تغی یٌگیً٪ؼًتایذ ًياى ػاػ که  وتضؼه

اـت و٪ٖٞـ یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ( ػؿ پژوهيی به بـؿمی 0107) ی فوـاً یو مــ یو بافػه مهان: اح
ٝـؼن ) هـىػیآو یٝـؼن ً٪ؼىـىًؼگ اؿیـلـى و ىـى وٞپـػاعتٌؼ- ػؿ ایي پژوهو ويغٌ ىؼ کـه 

صزه وٞاولات  يیاًگیکه رقء آى، و ٌٌؼک وی يٌهاػیو پ ٌٌؼک ویو تضمی   هی( ؿا تزقً٪ؼىىًؼگی
اـIDVOLکىك )ػلاؿ وٞ ٕىؿ ٩اب   هیچٌیيام -  یکا٥ یٌگیً٪ؼ یگؾاؿ ی ی٩ شیتىّ ی(، ب

 ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی ّیاً که ص٨  هیچٌیي ًتایذ ًياى ػاػؾاؿػ- گ وی تؤحیـبـ بافػه مهان  یتىره
وخب  ام -  یبىػى به ٕىؿ ٩اب  تىره یًاػؿم ، اصنامات و ٥َم گؾاؿی ی یپل اف کٌتـل ٩

بافاؿ بـ بـافػه  یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ یها کػؿ بـآوؿػ احـ ىى ؼن ً٪ؼىىًؼگیٝبافاؿ ک   ي،یٝلاوه بـ ا
( ػؿ 0101)3ػاًـگ و ًگایـاى  ٌـؼ-ک ویمهان وض٪٨ ىـؼه اف ػلاؿ وٞکـىك بـافاؿ بهتــ ٝیـ  

اـى وال یٌگیً٪ؼ نکیؿپژوهيی به بـؿمی  ی پـػاعتٌؼ- ًتایذ ًياى و ٝیمکـػ مهان ػؿ ٕىل بض
اـى ب ویکه پ ییها مهانػاػ که   یبـافاؿ رهـاً یٌگیً٪ـؼ یها ػؿ وٞـُ ىىک یافػه بالاتـاف بض

اـى تزـبه  یيتـیب ی یػاؿًؼ، کاهو ٩ ( ػؿ پژوهيـی 0101)4لیى  -ٌٌؼک ویؿا ػؿ ٕىل ػوؿه بض
کـ  ؼیتىل یوضتىا تؤحیـ  یو تضم هیتزقبه بـؿمی   یهـا ىؼه تىمٔ کاؿبـ بـ ٝیمکـػ مـهان ىـ

هـؼ ػ ویپـػاع - ًتایذ ًياى  يیواى یـیاػگی یها هکلاى ػاػه با ؿو  یو تضم هی: تزقبافؿگاًی
کـ  ی٩ابـ  تـىره تـؤحیـکه وضتىای تىلیؼ ىؼه  کـه  یػؿ صـال- هـا ػاؿػ بــ ٝیمکــػ مـهان ىـ

اصنامـات اوـا  ؛ٌـؼک ییای٦ـا ًػؿ ٝیمکـػ مهان  یً٪و وهی کٌٌؼگاى اصنامات وخب  وَـ٣

                                                      

1. Goyal, Amit; Subrahmanyam, Avanidhar & Swaminathan, Bhaskaran 

2. Amihud, Yakov & Noh, Joonki 

3. Dang, Tung Lam & Nguyen, Thi Minh Hue 

4. Liu, Xia 
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( 7955ٕـاهـی ًیـا ) ػ-ؾاؿگ وی تؤحیـمهان  ی یبـ ٩ یبه ٕىؿ ٩اب  تىره کٌٌؼگاى وَـ٣ یو٦ٌ
إلاٝـات و   ی٦یک يیبـ اؿتبآ ب یً٪ؼ ىىًؼگ نکیٍـ٣ ؿ یاحـ تٞاومػؿ پژوهيی به بـؿمی 

 ٌهیإلاٝات و هق  ی٦یک يیپژوهو ًياى ػهٌؼه ؿابٖه وٞکىك ب ذیًتاپـػاعتٌؼ-  هیمـوا ٌهیهق
 ٌـهیهق إلاٝـات بــ  یـ٦یک تـؤحیـاف آى ام  که  یصاک ٨یتض٪ ذیًتا ي،یام - هیچٌ هیمـوا
اـؿ  تؤحیـکـػه و تض   ـییت٢ نکیبا تىره به ٍـ٣ ؿ هیمـوا   یـ٦یهـچ٪ـؼؿ ک یٌٞـی ـػ،یگ وی٩

 ىػ-ىـ ویوض٪ـ٨  قیـً هیمـوا ٌهیىؼه و کاهو هق کیتـ یٌگیً٪ؼ نکیؿ ابؼی ویا٥قا یإلاٝات
کــن ىـب تـاب و  یمـاف ٌـهیبه یهـا هتیالگىؿ ییکـاؿا( ػؿ پژوهيی به بـؿمی 7955ػاؿابی )

 يیًياى ػاػ کـه بـ ذیًتاپـػاعتٌؼ-  هیمـوا ٌهیهق یٌیب ویره  پ باىیبـػاؿ پيت يیىوا ىىیؿگـم
 یی(، ًنب  ػاؿایامی)اؿتبآ م  ی٥ـٍ  ؿىؼ، ؿىؼ ٥ـوه، ًىٛ والک ،یًنب  بؼه یهـایوت٢

کـ  با هق  اؿیبنـ یورـىػ ػاؿػ- بـا تىرـه بـه عٖـا یوٌٞاػاؿ ی‎ؿابٖه هیمـوا ٌهیحاب ، اًؼافه ى
 ٌـهیهق یٌـیب ویبــػاؿ ػؿ پـ يیواى ىىیکـن ىب تاب و ؿگـم تهیؼ الگىؿػؿٍ 3صؼوػا  یوٌٖ٪
بـػاؿ  يیواى ىىیکـن ىب تاب و ؿگـم تهیکـػ که الگىؿ اىیتىاى ب وی یابیاؿف یها ػؿ ػاػه هیمـوا

کـ  هیمــوا ٌـهیهق یٌـیب ویتىاى پ یصنابؼاؿ یها با امت٦اػه اف ػاػه ىـؼه ػؿ  ـ٥تـهیپؾ یها ىـ
اـ  ییتىاًـا تـابکـن ىب  تهیالگىؿ يیبالا ػاؿػ و هیچٌ اؿیى ؿا با٩ؼؿت بنبىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

امتا، ىیغی،  بـػاؿ ػاؿػ- يیواى ىىیؿگـم تهیًنب  به الگىؿ هیمـوا ٌهیهق یٌیب ویػؿ پ یبالاتـ
 اىیـبــ ؿابٖـه و ـٝاو یً٪ـو وـؼ یػوگـاًگ تؤحیـ( ػؿ پژوهيی به بـؿمی 7955مبقٝمی پىؿ )

کـ  هیمـوا ٌهیا٥يا و هق  ی٦یک اـى ـ٥تهیپؾ یها ى صاٍ  اف  ذیًتاپـػاعتٌؼ-  ىؼه ػؿ بىؿك ته
کـ  پؾ 704پژوهو بـ  یها هیآفوىى ٥ـّ اـى ػؿ بـافه  ـ٥تهیى ىـؼه ػؿ بـىؿك اوؿا٧ بهـاػاؿ تهـ

 هیمــوا ٌـهیا٥يـا و هق  یـ٦یک اىیـًيـاى ػاػًـؼ و ىى،یبـه ؿوه ؿگـمـ 7953 تا 7951 یفواً
کـ  گـؾاؿ یىىاهؼ ي،یؿػ- هیچٌورىػ ػا یها ؿابٖه وٞکىك و وٌٞاػاؿ ى ً٪و  یػوگاًگ یاف اح

 ٌـهیا٥يـا و هق  یـ٦یبــ ؿابٖـه ک ـیوت٢ يیا یکٌٌؼگ  یاحـ تٞؼ قیو ً هیمـوا ٌهیبـ هق ـٝاو یوؼ
اـػی ىهؼاػی و هیکاؿاى ) وياهؼه ًيؼ- هیمـوا ً٪ـو  يیـیتب( ػؿ پژوهيی به بـؿمـی 7954و



003  های نىین حسابذاری و فناوری فصلنامه علمی ـ تخصصی  

کـمه یو ً٪ؼىىًؼگ ها یػاؿاپ یػؿ ً٪ؼىىًؼگ ی٥کـ هیمـوا اف بـىؿك اوؿا٧  یىاهؼها: ى  ان ى
اـى آى ؿابٖـه وٌٞـا  یو ارقا ی٥کـ هیًياى ػاػ که مـوا ها هیآفوىى ٥ـّ ذیًتاپـػاعتٌؼ-  بهاػاؿ ته

 یارقا تؤحیـتض   یتا صؼ قیمهان ً یً٪ؼىىًؼگ يیػاؿًؼ و هیچٌ ها یػاؿاپ یبا ً٪ؼىىًؼگ یػاؿ
ٝـؼن ت٪ـاؿى  تـؤحیـژوهيی به بـؿمـی ( ػؿ پ7954ؽوال٦٪اؿی و هیکاؿاى ) ام - ی٥کـ هیمـوا

کـق والک یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ ،یإلاٝات راوٞـه پـػاعتٌـؼ-  مـىػ یٌـیب ویبـ ػ٩  پ  یمهان و تی
کـ  یآواؿ اـى بـىػه امـ  کـه تٞـؼاػ  یها پژوهو، ى کـ   42ْٝى بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته ىـ
اـؿ گـ٥تٌؼ- آفوىى ٥ـّ ها هی٥ـّ  یتضم یوبٌا ؿوه صؼا٩  وـبٞات  با امت٦اػه اف ٨یتض٪ یها هی٩

که  هؼػ ویًياى  ها هیآفوىى ٥ـّ ذی- ًتاـ٥ یٍىؿت پؾ Eviews7ا٥قاؿ  و به کیک ًـن یوٞیىل
امـ  کـه  اوٌٞـ يیبـؼ يیـمىػ امـ - ا یٌیب ویاحـ وخب  بـ ػ٩  پ یػاؿا یإلاٝات ت٪اؿىٝؼن 

کـ  ىـاى مىػ یٌـیب ویام  ػ٩ـ  پ تـ يییها پا ػؿ آى یکه ىاعٌ ٝؼن ت٪اؿى إلاٝات ییها ى
اـ٣ کیتـ ػاؿای مـىػ  یٌیب ویمهان بـ ػ٩  پ یام ؛ اوا ػؿ عَىً احـ ٝؼن ً٪ؼىىًؼگ یاًض

کـق( ىىاهؼ  یماعتاؿ والک هیـونت٪یاحـ ١ يیو هیچٌ  -ًيؼ ا٥ ی ی)تی

 پژوهغ های فزضیه. 1

 ػاؿػ- یوٌٞاػاؿ تؤحیـ هیمـوا ٌهیبـ هق مهان یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ- 7
 ػاؿػ- یوٌٞاػاؿ تؤحیـکـ  بـ ٝیمکـػ ى مهان یً٪ؼىىًؼگ ٝؼن- 0

 و بیاو هتغیزها تحلیلی تحمیكی ها لهذ. 5

اـهیاً ،یٌؼگیبـ ًیا یوبتٌ یٝم   یها هیًٚـ بـعلا٣ که  هٌؼػ ویًياى  (0117)1 تیيیو ت انیمىب

کـ   تىاًؼ یو ً٪ؼىىًؼگی  یهـا کـه تٞاؿُ یفوـاً یوخبـ  بگـؾاؿػ، صتـ تـؤحیـبـ ٝیمکـػ ىـ

گاه ؿا تضـ هیوؿوػ مـوا یٌگیً٪ؼ ٔیاىـ يیورىػ ًؼاؿػ- ػؿ ا یٌؼگیًیا ٌـؼ کـه ک وی کیگؾاؿاى آ

                                                      

1. Subrahmanyam, Avanidhar & Titman, Sheridan 
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اـ ها ی ی٩ گاه ک وی تـ هآوىفًؼ ٦ٌٞاىیؽ یؿا ب اـى آ ؿ٥تـاؿ  بـاوٞـاولات عـىػ ؿا  تؤحیـٌٌؼ- وٞاومه گ

اـتژ یتیـیوؼ ؿا بهبىػ  یاتیاحـ بافعىؿػ ٝیمکـػ ٝیم يی- اٌٌؼک ویو٪اینه عىػ  یوٞاولات یػؿ امت

 هؼ- ػ ویؿا کاهو  یوال یها  یغيؼ و وضؼوػب وی
اـ یـوالی١ ٦ٌٞاىیؽ هیتَی ي،یبـ ا ٝلاوه کـ   یً٪ؼ یها اىیؿ٥تي بـ رـ ایواًؼى  یب  تؤحیـى

کـ  ىکٌٌؼه باىؼ  ٦ٌٞاىیؽ يیاؿفىیٌؼ ام  که ؿابٖه ب یفواً ژهیاوـ به و يی- اگؾاؿػ یو  ایـو ى
)٥اًـگ، ًىپـه و  ىـته باىـؼوىرىػ ورىػ ػا یها بالا با تىره به پـو ه یً٪ؼ اىیرـ ٌاىیٝؼن إی

 -(1،0115تینه

 هذل اول
COC=α0+β1ILLIQUIDITY+β2LOGMCAP+β3LEV+β4ROE+β5VOLROE+β6PPE

+β7R&D+β8LogAGE+β9DIVPAY+β10SALEGROW+β11LOGPRIE +β12RET+ɛ 0 

 هذل دوم
PERFORMANCE=α0+β1ILLIQUIDITY+β2BETA+β3ROA+β4BM+β5LOGMCAP+ɛ 0 

 هتغیزهای وابظته

COCٌیه-ک ویبه ؿوه فیـ ٝی   ,اىؼب ویـوایه : هقیٌه م 
 

 

 ؛وٞـ٣ ًـط بافػه وىؿػ اًتٚاؿ مهاوؼاؿاى )هقیٌه مـوایه( :K ،ػؿ ؿابٖه ٥ى٧
D؛: مىػ مهان وىؿػ اًتٚاؿ مال آتی 
P؛: ٩یی  مهان ػؿ ابتؼای مال 

 G: ًـط ؿىؼ وىؿػ اًتٚاؿ 

                                                      

 Noe, Thomas H. & Tice, Sheri  Fang, Vivian W; 1. 



005  های نىین حسابذاری و فناوری فصلنامه علمی ـ تخصصی  

اـی وضامبه مىػ مهان وىؿػ اًتٚاؿ، مىػ پیو  اـؿ گـ٥تـه و بیٌی ىؼه هـ مهه  ب ولاک ٝی  ٩
 1ای  مپل مىػ مهان وىؿػ اًتٚاؿ بـ اماك ویاًگیي ًنب  مىػ ت٪نییی بـه کـ  مـىػ ػؿ ػوؿه

اـی ًـط ؿىؼ وىؿػ اًتٚاؿ اف ویاًگیي هٌؼمی ؿىؼ ٥ـوه  ماله اًؼافه ماله امت٦اػه 1گیـی ىؼ- ب
گــػػ،  ت٦اػه ویی ًـط ؿىؼ اف ًـط ؿىؼ مىػ مهان امـ گـػیؼ- به ٕىؿ وٞیىل به وٌٚىؿ وضامبه

های صنابؼاؿی ػؿ و٪اینه با ًـط ؿىـؼ  پؾیـی اًؼک ٥ـوه اف ؿویهتؤحیـاوا ًـط ٥ـوه به مبب 
 (-7951تـ ام  )کاویابی و هیکاؿاى،  بیٌی مىػ مهان پایؼاؿتـ و ٩اب  پیو

PERFORMANCE  کـ اف ًنـب  کیىتـىبیي بـه وٌٚـىؿ وضامـبه  ,اىـؼب وی: ٝیمکـػ ى
کیىتىبیي=)اؿفه بافاؿ+ اؿفه ػ٥تـی ص٪ى٧ ٍاصباى مهان( ت٪نـیه  -کٌیه ٝیمکـػ امت٦اػه وی

 -بـ ػاؿایی ک 

 هتغیز هظتمل

ILLIQUIDITY اف ٕـی٨ ًنب  ٝـؼن ً٪ؼىـىًؼگی آویهـىػ بـه  ,اىؼب وی: ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی
ایي ًنـب  اف ت٪نـیه ٩ـؼؿ وٖمـ٨ بـافػه بــ صزـه  (-7951آیؼ )صیؼؿی و هیکاؿاى، ػم  وی

  :هىػیآو یً٪ؼىىًؼگ ٥ـوىل ىاعٌ .آیؼی وٞیي به ػم  و یوٞاولات ػؿ ی٬ بافه فواً
ILLIQit = 1/Dit (∑|Ridt|/ Vidt) 

 dػؿ ؿوف  iمهه  یبـ ؿو وٞاولاتصزه  t، Vidtػؿ واه  dػؿ ؿوف  iبافػه مهه  Ridtػؿ آى  که
ًنـب  ٝـؼن ً٪ـؼ  ILLIQو  tػؿ وـاه  iمـهه  یاًزان وٞاومـه بــ ؿو یتٞؼاػ ؿوفها Ditو  tػؿواه 
آى مـهه بـا ٝـؼن ً٪ـؼ  ،بـالا باىـؼ یچٌاى چه و٪ؼاؿ ًنب  ٝؼن ً٪ؼ ىىًؼگ -اىؼب وی یىىًؼگ
مـهه ػؿ واکـٌو بـه صزـه  ی یبالا ام  که ٩ یًنب  فواً يیؿوبـو ام - و٪ؼاؿ ا یىىًؼگ

ؿوفاًـه مـهان بـه  ی یبه ٌٝىاى واکٌو ٩ اؿیوٞ يیا -ػاىته باىؼ یاػیف اـتیت٢ ،وٞاولات اًؼک
 -ػىى وی ـیصزه وٞاولات ت٦ن
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 هتغیزهای کًتزلی

LOGMCAP ًضىه وضامبه اؿفه بافاؿ: اف تٞؼاػ مهان ّــبؼؿ  ,اىؼب وی: لگاؿیته اؿفه بافاؿ
 ٩یی  پایاًی مهان به ػم  وی آیؼ-

LEV اىؼ؛ اف ت٪نیه بؼهی ک  بـ ػاؿایی ک  به ػم  وی آیؼ-ب وی: اهـن والی 
ROE بـ ص٪ى٧ ٍاصباى مهان بـه اىؼ- اف ت٪نیه مىػ عالٌ ب وی: بافػه ص٪ى٧ ٍاصباى مهان

 ػم  وی آیؼ-
VOLROE اـ٣ وٞیـاؿ ب وی: ًىماًات ص٪ى٧ ٍاصباى مهان مـال اعیــ ص٪ـى٧  1اىؼ؛ اف اًضـ

 ٍاصباى مهان به ػم  وی آیؼ-
PPE ىػ- ى ویهای حاب  بـ ػاؿایی ک  وضامبه  اىؼ؛ اف ت٪نیه ػاؿاییب وی: ػاؿایی ويهىػ 

R&D های تىّـیضی وٌـؼؿد ػؿ مـای  کـؼال  ػػاىـ اىـؼ؛ اف یاب وی: هقیٌه تض٪ی٨ و تىمٞه
 گـػػ- امت٦اػه وی
LOGAGE  کـ کـ  امـت٦اػه ب وی: لگاؿیته مي ى کـ  به ٌٝىاى مي ى اىؼ؛ اف تامیل مال ى

 کٌیه-  وی
DIVPAY کـ  مىػ ت٪نییی ػاىته ٝؼػ یـک ػؿ ١یــ ب وی: مىػ ت٪نییی اىؼ؛ ػؿ ٍىؿتی که ى

 ٌیه-ک ویایي ٍىؿت ٝؼػ ٦ٍـ ػؿد 
SALEGORWکـ  : و اف ت٦اوت ػؿآوؼ ٥ـوه مـال ٩بـ  و اىؼ؛ ب وییقاى ؿىؼ ٥ـوه مالیاًه ى

 -ؼی یبـ ػؿآوؼ مال ٩ب  به ػم  و هیت٪ن یمال راؿ
LOGPRICE اـد وی اىؼ؛ اف ٍىؿتب وی: لگاؿیته ٩یی  مهان  کٌیه های والی امتغ

RET ل ػوؿه و آعـ او ی ی٩ اـتییت٢ اف:وٌٚىؿ اف بافػه مهان ٝباؿت ام  اىؼ؛ ب وی: بافػه مهان
اـه ػؿٍؼ ا٥قا  یـ ی٩ یهــ مـهه، وٌهـا یییبه ٝلاوه مىػ ت٪ن هیک  مـوا ویػوؿه مهان به هی

مـهان ػؿ  یـ یبـ ٩ هیوٖالبات ت٪ن یاف وض  آوؿػه ً٪ؼ هیمـوا ویهـ مهه ّـبؼؿ ا٥قا یامی
 -ىػى ویوضامبه  ؿتٍى يیػوؿه ّـبؼؿ ٍؼ و بؼ یابتؼا
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BETA بافػه وىؿػ اًتٚاؿ ػاؿایی وٌهای بـافػه بـؼوى ؿینـک( اىؼ؛ اف ٕـی٨ )ب وی: ؿینک بافاؿ
 ىػ-ى ویت٪نیه بـ )بافػه بافاؿ یا ىاعٌ بىؿك وٌهای بافػه بؼوى ؿینک( وضامبه 

ROA اىؼ؛ اف ت٪نیه مىػ عالٌ بـ ػاؿایی ک  به ػم  وی آیؼ-ب وی: بافػه ػاؿایی 
BM ٍـاصباى مـهان بــ  اىؼ؛ اف ت٪نیه اؿفه ػ٥تــی ص٪ـى٧ب وی: اؿفه ػ٥تـی بـ اؿفه بافاؿ

 ىػ-ى ویاؿفه بافاؿ وضامبه 

 وع پژوهغ . ر 6

بــ ی وبتٌـی و هیبنـتگی اف ًـىٛ تىٍـی٦ ،وىّـىٛ  یـباتىره به وضىؿ پژوهو صاّـ،ؿوه 
اـیو  ام  پٌ ی ها ػاػه هـا اؿتبآ بیي اؿفیابی ب ىـؼه ؿگـمـیىى امـت٦اػه ی اف ؿوه آوـاؿ، وت٢ی

ػـی ام ؛  ای و پژوهو ت کتابغاًهام - بغو اػبیات ایي پژوهو ا٩تباك اف وٖالٞا های کاؿب
هــای پـژوهو اف ٍـىؿت وٌٚىؿ اًؼافه به های وـالی صنابـمـی ىـؼه ػؿد ىـؼه ػؿ  گیـی وت٢ی

اـد و وضامبه ىؼه ام - های کؼال و ؿه مای   آوؿػ، امتغ

 گیزی يمىيهجاهعه آهاری و . 7

کـ  هیپژوهو کم يیا یراوٞه آواؿ اـى ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧  ـ٥تهیپؾ یها ى اىؼ که ب ویبهاػاؿ ته
کـ  به ٌٝىاى ًیىًه 51 کینتیاتیبه ؿوه صؾ٣ م اـیٔ لضاٗ ىؼه به اًتغاب  ى ىؼه ام - ى

کـ  کـ ( 7ها بؼیي ٍىؿت بىػه امـ :  وٌٚىؿ اًتغاب ى وـاه  9هایی کـه بـیو اف  صـؾ٣ ىـ
کـ( 9 ؛ها ها و بییه ات والی، باًکوؤمنصؾ٣ ( 0 ؛اًؼ وٞاولات ًؼاىته ی فیـاى ها  صؾ٣ ى

کـ( 0 ؛ػه کـ( 1 ؛اًؼ یی که اف بىؿك بـوى ؿ٥  ػاىتهها  صؾ٣ ى یی کـه پایـاى ها  صـؾ٣ ىـ
کـ ( 2 ؛باىؼ ام٦ٌؼ واه ًیی 05ها  مال والی آى  اًؼ- هایی که إلاٝات ًا٩ٌ ػاىته صؾ٣ ى
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 های پژوهغ یافته. 8

 آهاره تىصیفی. 8-4

 . بخؼ تىفیفی2جذول

یى هیايه هیايگیى  یى بیؾتش  یاسايذشاف هؼ کمتش
 02-1 11-1 51-7 09-1 05-1 هقیٌه مـوایه

کـ  ػـ ى  05-03 71-9 75-5 79-1 90-1 ٝیمک
 1111550-1 11-1 117-1 1111111433-1 111111335-1 ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان

 30-1 172- 03-5 37-2 30-2 لگاؿیته اؿفه بافاؿ
 02-1 19-1 11-0 17-1 10-1 اهـن والی

 21-1 91-1 44-1 92-1 99-1 بافػه ص٪ى٧ ٍاصباى مهان
ــاصباى  ــى٧ٍ  ــاًات ص٪ ًىم

 مهان
1-20 1-15 4-72 9-09 1-41 

 74-1 110-1 43-1 07-1 01-1 ػاؿایی ويهىػ
 117-1 11-1 17-1 11-1 1117-1 هقیٌه تض٪ی٨ و تىمٞه

کـ   91-1 29-0 09-0 34-9 23-9 لگاؿیته مي ى
 07-1 11-1 11-7 11-7 34-1 مىػ ت٪نییی

 05-0 09-1 55-1 03-1 05-1 مالیاًه ویقاى ؿىؼ ٥ـوه
 10-1 44-0 17-1 49-9 45-9 لگاؿیته ٩یی  مهان

 13-1 10-1 97-1 10-1 12-1 بافػه مهان
 50-1 03-1 50-1 23-1 33-1 ؿینک بافاؿ
 73-1 12-1 24-1 72-1 74-1 بافػه ػاؿایی

 91-05 91-0 03-3 07-1 21-2 اؿفه ػ٥تـی بـ اؿفه بافاؿ

 های پژوهؾگش هًبغ: یافته
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 آسهىو يزهال بىدو هتغیزها. 8-0

اـماك ٝیىواً  ،یامتٌبآ آواؿ یها ؿوه  يی- چٌـػلالـ  ػاؿػ یراوٞه آوـاؿ یکًـوال  ٜیتىف ب
بـا  ییهـا ػاػه رهـ که وٌامب  وٞـو٥ٌؼ یامتٌبآ آواؿ پاؿاوتـ یها به ؿوه وٞیىلاً  هایی ؿوه

هـا یکی اف پیو  ًـوال هنتٌؼ- ٜیتىف های وهه ؿگـمیىى ام  که باینتی  آفوىىًـوال بىػى وت٢ی
اـؿ گیـػ- ػؿ ایي پژوهو اف چىلگی و کيیؼگی بؼیي وٌٚىؿ امـت٦اػه  ىػ- ػؿ ىـ ویوىؿػ بـؿمی ٩

اـؿ ػاىته باىؼ وت٢یـ وىؿػ ًٚـ اف تىفیٜ ًـوال  2ٍىؿتی که چىلگی و کيیؼگی بیي بافه ٦ٍـ تا  ٩
 افی ىىػ-کا٥ی بـعىؿػاؿ ام - ػؿ ١یـ ایي ٍىؿت باینتی ًـوال م

 يشهال بىدو هتغیشهای پژوهؼ .3جذول

 شهایهتغ
چى 

  گی
 يتیجه کؾیذگی

کـ  ػـ ى  ًـوال ًین - 23-955 ,01-75 ٝیمک

 ًـوال ًین - 40-71 74-0 هقیٌه مـوایه

 های پژوهؾگش هًبغ: یافته

 2ٍـ٦ـ تـا  يیبـ هــایوت٢ یؼگیو کيـ یچـىلگ ـیهـؼ کـه و٪ـاػػ ویًيـاى  ذیًتا - 9رؼول
 ىىًؼ- یًـوال مافکاکل ,به ؿوه باکل ؼیو با نتٌؼیًـوال ًاىؼ، لؾا ب ییً

 . يشهال بىدو هتغیشهای پژوهؼ پظ اص يشهال عاصی4جذول

 ًتیزه کيیؼگی چىلگی هـایوت٢

کـ   ًـوال ام - 33-0 ,17-1 ٝیمکـػ ى

 ًـوال ام - 90-0 ,11-1 هقیٌه مـوایه

اىـؼ، لـؾا ب وی 2ٍـ٦ـ تـا  يیبـ هــایوت٢ یؼگیو کيـ یچىلگ ـیهؼ که و٪اػػ ویًياى  ذیًتا
 اًؼ- ًـوال ىؼه هـایوت٢
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 ها  يتایج آسهىو فزضیه. 8-3

 ػاؿػ- یوٌٞاػاؿ تؤحیـ هیمـوا ٌهیبـ هق مهان یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ آفوىى ٥ـّیه اول:
 يتیجه آصهىو فشضیه اول .5جذول

 وت٢یـ وابنته: هقیٌه مـوایه

یب ػلاهت هتغیش ػًىاو هتغیش  ابغهس  عغخ هؼًاداسی آهاسه تی ضش

  C 9-31 1-11 1-11 رقء حاب 

ونت٪یه و  LLIQUIDITY 00-33 0-21 1-11 ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان

 ػاؿ اوٌٞ

ونت٪یه و  LOGMCAP 1-19 0-01 1-11 لگاؿیته اؿفه بافاؿ

 ػاؿ اوٌٞ

 ابی وٌٞ LEV 1-111, 1-79, 1-45 اهـن والی

ــاصباى  ــى٧ ٍ ــافػه ص٪ ب

 مهان

ROE 1-110, 1-23, 1-05 ٌٞابی و 

ـــــى٧ ً ـــــاًات ص٪ ىم

 ٍاصباى مهان

VOLROE 7-37, 0-70, 1-10  وٞکىك و

 ػاؿ اوٌٞ

ونت٪یه و  PPE 1-70 0-72 1-19 ػاؿایی ويهىػ

 ػاؿ اوٌٞ

 ابی وٌٞ R_D 0-91 1-14 1-11 هقیٌه تض٪ی٨ و تىمٞه

کـ  وٞکىك و  LOGAGE 1-51, 0-30, 1-11 لگاؿیته مي ى

 ػاؿ اوٌٞ

 ابی وٌٞ DIVPAY 1-10 1-54 1-90 مىػ ت٪نییی
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ــــوه  ـــؼ ٥ ـــقاى ؿى وی

 مالیاًه

SALEGROW 1-113, 7-13, 1-77 ٌٞابی و 

وٞکىك و  LOGPRICE 1-77, 3-95, 1-11 لگاؿیته ٩یی  مهان

 ػاؿ اوٌٞ

 ابی وٌٞ RET 1-115, 1-70, 1-44 بافػه مهان

 23-1 ّـیب تٞییي وؼل

 27-7 ػوؿبیي واتنىى

 Fآماره 

(P-Value) 

33-05 

(1111.1) 

 های پژوهؾگش تههًبغ: یاف

اـبــ ) p-value و٪ـؼاؿ اصتیـال آوـاؿه هـؼ،ػ ویًيـاى  -1رؼول  و کیتــ اف  (11-1وـؼل ب
ّـیب تٞییي وؼل ًیق ًياى ػهٌـؼه  ىػ-ى وی تؤییؼی وؼل وٌٞاػاؿاىؼ لؾا اف لضاٗ ب وی( 1-11)

کـ ( اف 23-1ایي ام  که ) هـای واؿػ ىؼه ػؿ وؼل ٩اب  تىّیش ام - ٝیمکـػ ى  تىمٔ وت٢ی

اـیب با تىره وٌٞاػاؿبـؿمی ػؿ  اـی  یوٌٞـاػاؿىػ کـه مـٖش ىـ ویبه آواؿه ويغٌ ی ّ بـ
اـبـ بـا ) وت٢یـ اىـؼ، ػؿ ًتیزـه ورـىػ ب وی کیتــ (11-1)اف  ( و11-1ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان ب

ىػ- بٌـابـ ایـي ىـ وی تؤییـؼبیي وت٢یـ ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان و هقیٌـه مــوایه ی وٌٞاػاؿاؿتبآ 
( صـاکی اف 33-00)وت٢یـ ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان بىػى ّـیب  وخب  ىػ-ى وی تؤییؼ٥ـّیه اول 

- یٌٞی با ا٥قایو یک واصؼی ػاؿػیٌٞی هقیٌه مـوایه با وت٢یـ وابنته  ونت٪یهآى ام  که اؿتبآ 
 ابؼ-ی وی( ا٥قایو 33-00ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان، هقیٌه مـوایه به ویقاى )

ىاى ت ویکه هؼ ػ ویاىؼ و ایي ٝؼػ ًياى ب وی 27-7و٪ؼاؿ آواؿه ػوؿبیي واتنىى ػؿ ایي رؼول 
 اف ؿگـمیىى امت٦اػه کـػ-

کـ   یٝؼن ً٪ؼىىًؼگآفوىى ٥ـّیه ػون:   ػاؿػ- یوٌٞاػاؿ تؤحیـمهان بـ ٝیمکـػ ى
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 . يتیجه آصهىو فشضیه دوم6جذول

 هتغیش وابغته: ػملکشد ؽشکت

یب ػلاهت هتغیش ػًىاو هتغیش  سابغه عغخ هؼًاداسی آهاسه تی ضش

  C 5-10, 9-09, 1-11 حاب رقء 

ٝــؼن ً٪ؼىــىًؼگی 

 مهان

LLIQUIDITY 15-21, 0-17, 1-19  وٞکــــــــىك و

 وٌٞاػاؿ

 ونت٪یه و وٌٞاػاؿ BETA 1-13 0-11 1-17 ؿینک بافاؿ

 ونت٪یه و وٌٞاػاؿ ROA 71-05 3-05 1-11 بافػه ػاؿایی

اؿفه ػ٥تـــی بـــ 

 اؿفه بافاؿ

BM 1-00, 9-72, 1-11  وٞکــــــــىك و

 وٌٞاػاؿ

ـــــا ؿیته اؿفه لگ

 بافاؿ

LOGMCAP 0-00 2-73 1-11 ونت٪یه و وٌٞاػاؿ 

 41-1 ّـیب تٞییي وؼل

 31-7 ػوؿبیي واتنىى

 Fآواؿه 

(P-Value) 

99-44 

(1111.1) 

 های پژوهؾگش هًبغ: یافته

اـبــ ) p-value و٪ـؼاؿ اصتیـال آوـاؿه هـؼ،ػ ویًيـاى  -2رؼول  و کیتــ اف  (11-1وـؼل ب
ّـیب تٞییي وؼل ًیق ًياى ػهٌـؼه  ىػ-ى وی تؤییؼی وؼل وٌٞاػاؿٗ اىؼ لؾا اف لضاب وی( 1-11)

کـ ( اف 41-1ایي ام  که ) هـای واؿػ ىؼه ػؿ وؼل ٩اب  تىّیش ام - ٝیمکـػ ى  تىمٔ وت٢ی
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اـیب با تىره وٌٞاػاؿػؿ بـؿمی  اـی  یوٌٞـاػاؿىػ کـه مـٖش ىـ ویبه آواؿه ويغٌ ی ّ بـ
اـبـ بـا ) وت٢یـ اىـؼ، ػؿ ًتیزـه ورـىػ ب وی کیتــ (11-1)ف ا ( و19-1ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان ب

کـ بیي وت٢یـ ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان و ی وٌٞاػاؿاؿتبآ  ىػ- بٌـابـ ایـي ىـ وی تؤییـؼ ٝیمکـػ ى
( صاکی اف ,21-15)وت٢یـ ٝؼن ً٪ؼىىًؼگی مهان بىػى ّـیب  و٦ٌی ىػ-ى وی تؤییؼ ػون٥ـّیه 

کـ یٌٞـی با وت٢یــ وابنـته  وٞکىكآى ام  که اؿتبآ  کـه ٝـؼن  - بـه ٕىؿیػاؿػ ٝیمکــػ ىـ
کـ  ػاؿػ-,21-15کاهيی به ویقاى ) تؤحیـً٪ؼىىًؼگی   ( بـ ٝیمکـػ ى

کـه هـؼ ػ ویاىـؼ و ایـي ٝـؼػ ًيـاى ب وی 31-7و٪ؼاؿ آواؿه ػوؿبیي واتنىى ػؿ ایي رـؼول 
 ىاى اف ؿگـمیىى امت٦اػه کـػ-ت وی

 گیزی يتیجه. 9

کـ و  هیمـوا ٌهیبـ هق یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ تؤحیـپژوهو به ایي  : یها )وٖالٞـه وـىؿػ ٝیمکــػ ىـ
کـ  اـى( ـ٥تهیپؾ یها ى هــای  ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته پـػاعته ىـؼه امـ  و ًیـق اف وت٢ی

لگاؿیته اؿفه بافاؿ، اهـن والی، بافػه ص٪ى٧ ٍاصباى مهان، ًىماًات ص٪ى٧ ٍـاصباى مـهان، 
کـ ، مىػ ت٪نییی ، ویـقاى ؿىـؼ ٥ــوه ػاؿایی ويهىػ، هقیٌه تض٪ی٨ و تىمٞه، لگاؿیته مي ى

مالیاًه، لگاؿیته ٩یی  مهان، بافػه مهان، ؿینک بافاؿ، بافػه ػاؿایـی، اؿفه ػ٥تــی بــ اؿفه 
هـای کٌتـلی به کاؿ گـ٥ته ىؼ- - اىـؼب وی 7952,7011مال وـىؿػ بـؿمـی  بافاؿ به ٌٝىاى وت٢ی

 ػاؿػ- یوٌٞـاػاؿ تؤحیـ هیمـوا ٌهیمهان بـ هق یٝؼن ً٪ؼىىًؼگهؼ که ػ ویًتایذ ٥ـّیه اول ًياى 
کـ   یٝـؼن ً٪ؼىـىًؼگػؿ ًتیزه ٥ـّیه ػون ًیق ويغٌ ىؼ کـه   تـؤحیـمـهان بــ ٝیمکــػ ىـ

ػهـؼ- ٝـؼن  ویمـهان ؿا ا٥ـقا نـکیؿ اوکـاى ػاؿػ یٝؼن ً٪ؼىىًؼگ ػاؿػ- یوٌٞاػاؿوٞکىك و 
کـ  یفواً یً٪ؼىىًؼگ  یويکلاتبه وٌٚىؿ بافمافی ٝیمیات عىػ تض  ٥ياؿ هنتٌؼ، ها  که ى

اـه ػا کـ  ؿا ی، اتیٌؼ- اهـن ٝیمک وی زاػیا یاػیحاب  ف یها ٌهیا١مب هقو  ؼًؿبه هی ٝیمکـػ ىـ
اـ بـالاتـ وٌزــ  هیمـوا ٌهیهؼ و به هقػ وی ویػؿ فواى ؿکىػ ا٥قا ژهیبه و ،یکلاى ا٩تَاػ ٔیبا ى
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اـى مهان ؼیبا گؾاؿاى هیمـوا ىػ-ى وی مـهان  يیـا اـیـف ؛بـالا باىـٌؼ یٌگیً٪ؼ نکیبا ؿ ییها ًگ
اـى کاهو ب کیػؿ ٕىل  اصتیالاً  رـا  اف آى ي،یـ- ٝلاوه بـ اٌٌؼک ویتزـبه  ها ی یػؿ ٩ یيتـیبض

اـیٔ پایؼاؿی ؿا تزـیه کٌؼکه  اـیٔ بافاؿ ویکي ام  ى کـ  ؿا تضـ   وی، ى تىاًـؼ وّـٞی  ىـ
اـؿ ػهؼ- ٕی ما کـ ها لاليٞاٛ ٩ اـیٔ ى اـى ًنب  به  ی اعیـ ى های بافاؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته

اـًی ؿا تزـیه  ی گؾىتهها لما اـیٔ بض اـیٔ ٕی مه مال اعیـ با تىره به ًىماى  ػهکـى اًؼ- ایي ى
ػه کـبا تـػیؼ وىاره  گؾاؿی ٩ییتی و ویقاى ً٪ؼىىًؼگی، مهاوؼاؿاى عـػ و کلاى ًنب  به مـوایه

کـ  اـیٔ، ىـ هـای ػیگــ، وّـٞی   گؾاؿی ػؿ بغو ها بـا مــوایه ام - بهتـ ام  ػؿ ایي ىـ
کـ   يٌؼ-ها ؿا بهبىػ بغ ى
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Abstract 

In this Research, The Impact of Illiquidity on the Cost of Capital and the 

Performance of Companies Accepted to the Tehran Stock Exchange during 

the years 2017 to 2021 has been investigated. The Research Method is 

Correlation Based on Regression and Based on Panel Data. The Statistical 

Population of this Research is made up of all the Companies Admitted to the 

Tehran Stock Exchange. Which was selected by the Method of Systematic 

Removal of 90 Companies. The Results of this Research Regarding the First 

Hypothesis Show that Illiquidity has a Direct and Significant Effect on the 

Cost of Capital. Also, the Analysis of the Second Hypothesis showed that 

the Illiquidity has an Inverse and Significant Effect on the Corporate 

Performance. In the First hypothesis, the Control Variables of the Logarithm 

of the Market Value, Tangible Assets have a Positive and Significant effect 

on the Cost of Capital; and Variables of Equity Volatility, Logarithm of 

Firm age, Logarithm of Stock Price had an inverse and Significant Effect on 

the Cost of Capital. However, the Variables of Financial Leverage, Return 

on Equity, Research and development Cost, Dividend, Annual Sales 

Amount, Stock Return did not have an Effect on the Cost of Capital. In the 

Second Hypothesis, the Control Variables of Market Risk, Asset Return, 

Logarithm of Market Value had a Positive and Significant Effect on the 

Corporate Performance, But the Book Value Variable on the Market Value 

had an inverse and Significant Effect on the Corporate Performance. 

Keywords: Illiquidity, Cost of Capital, Corporate Performance, Market value 





 

 

 

  یعمىد اطلاه یاتیعمل یها کظیر و  ها غچال یبزرط

 های عملیاتی جهت کاهغ هشیًه

 >، هذمذ یضدايی;دکتش سویا داسابی

   

 چکیذه

اـی   یـیوؼ اٝیال ػ٩ـ  ػؿ  آى، بىػى یـؿبىی١  یبه ػل یاملاو یػؿ باًکؼاؿ ٝیمیات والیار
و   یـتضم ،ییتـلاه کــػه تـا بـا ىٌامـا ٨یـتض٪ يیـا ام -ًیافوٌؼ  ایي ًىٛ باًکؼاؿی هیو٦اه
 یبـؼوى ؿبـا یو ًٚان باًکؼاؿ یػؿ ٝ٪ىػ املاو یاتیٝیم یها کنیؿها و  چالواًىاٛ  یبٌؼ ؿتبه

گـاى با امت٦اػه اف ًٚـ اـىیا  یصـؼا٩م یها  امـیو هؼ٥یٌـؼ، م یً٪يـه ؿاه کمـ کیـ اىی، با بعب
ایي ًـىٛ اف  وؼیـی  صىفه ػؿوهه  یکـػه و گاو يیٍىؿت وٌنزه تؼوه ب ،ها کؿا ػؿ باً نکیؿ
  کـػه باىؼ- ٦ایا املاوی یباًکؼاؿ ها ػؿ ٝیمیات نکیؿ

 یهـا نـکیؿ یمػؿ ػو ػمته ک یاتیٝیم یها نکیؿها و  چالوًغن  اًىاٛ  ٨یتض٪ يیػؿ ا
بـا وتـؼ و  ا٥تـهیمـاعتاؿ ً یها هىؼ- ػؿ اػاوه بـا اًزـان وَـاصب يییو عاً تب کويتـ یاتیٝیم

اـد گـػ یاتیٝیم یها نکیؿها و  چالوتا صؼ اىباٛ إلاٝات ٩ْاوتی گمىله بـ٥ی  و  ؼیـامـتغ
اـ ؼیـگـػ  یـتضم FMEA و ؿوه نـکیؿ لیؿوه واتـ ذیمپل ًتا کـاهو و   یـیوـؼ یو بـ

                                                      

اـى رٌىب1   -- ْٝىهیئ  ٝمیی ػاًيگاه آفاػ املاوی واصؼ ته
اـى رٌىب - ػاًيزىی ػکتـی صنابؼاؿی ػاًيگاه آفاػاملاوی2  .واصؼ ته
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اـتژ چهاؿاف  یاتییمٝ یها ههقیٌ  ـهی"، "ٝـؼن پـؾنـکی"، "کـاهو ؿنـکیتضی  ؿ"یکم یامت
اـً  ی" و "وّٞنکیؿ  یو ا٩ـؼاوات کٌتـلـ ییاؿویـًضـىه ؿو قی" امت٦اػه ىؼ و ًآًی ا٩ؼان – یبض

اـ ؿا تـا وـصمـه  یاتیـٝیم یهـا نکیبتىاى ؿ  یتا ػؿ ًها ؼیگـػ یوٞـ٥ ها هػمت يیا فا کیهـ  یب
اـ  -ی ؿا کاهو ػاػاتیٝیم یها هی  ًیىػ و هقیٌوؼیـباًک  ی٩اب  ٩بىل ب

وتـؼ گمىلـه بـ٥ـی،  ،یٝ٪ـىػ امـلاو ،یامـلاو یباًکـؼاؿ ،یاتیـٝیم نکیؿ های کلیذی: واژه
 FMEAؿوه  ،نکیؿ لیواتـ
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 همذهه

اـ اـ یباًکؼاؿ یػؿ ار ىػ تـا اؿتبـآ ونـتیـ و ىـ ویتلاه  ،یٝ٪ىػ وياؿکت یبؼوى ؿبا و بؼؿ ار
اـؿ ىـىػ- ا اىیوت٪اّو  کٌٌؼگاى ٝـّه يیب یؼاؿیپا اـ يیـورـىه بـ٩ـ اـ ٌـؼی٥ بـا  یـیبـه لضـاٗ ار

و  يــ٥ یپ لـؾاؿا با ويک  وىارـه مـاعته امـ -  یکوىاره ام  که ٝیلا ًٚان باً یويکلات
ٝمـىن  یوبـاً ،یباًکـؼاؿ یاف وبـاً ٨یوىرىػ، ونتمقن ىٌاع  ٝی یها ییبـٕـ٣ ماعتي ًاؿما

اـؿػاػها ٌهیىٌاع  ػؿ فو ژهیو ا٩تَاػ و بى یوال  یـیوؼ  ام - یاملاو یوٞاولات و ٩
 ،گؾاؿی مـپـػه اتیؿا ٝیم یًکاب یاه ی اف ٥ٞال یبغو وهی ی(مٌت)وتٞاؿ٣  یاؿؼػؿ باًک

اـه بـا  ٥ـُ يیو اگـ ا  امآى ٥ـُ  ی٩ىص٪ ی واه هک ؼهػ وی ی وان و اٝتباؿ تيک یاٖٝا هیـ
هـ باى اـعىاهؼ بىػ اـنو ص اؿب ،املاوی يیافىبـصنب و ؼبه  یاؿؼباًک یها ی ـ ٥ٞالکخا ،يی- بٌاب

اـ ػؿ  ی و ٩ابم  ام هرىاو یـٝى ی ٝىبا ویٌ یمٌت  يیهیـ ه- بـکيىؿهای املاوی ؿا ًـؼاؿػار
وتٞاؿ٣  یاؿؼباًک بـعلا٣ و  ػاىته ام ٜیمـ ؼؿى ـیاع یها ػؿ مال ی املاویاؿؼباًک ی ػل

هـ  ؿ ػو بغـو ػ) یػ اًت٦ـاٝىاف ٝ٪ـی امـلاوی اؿؼباًکـ ،ؼٌـک وی ی ٥ٞال ؿبىیکه بـ اماك به
 (7011 ،ی و هیکاؿاىـیاو) -ؼٌک وی امت٦اػهی ا٦ٝاـًت١ی ػىو اف ٝ٪ ی(اؿکتو وي ای هوباػل

 یبــ وبٌـا یبـاًک اتیـتزـبه ٝیم يیًغنت ،بؼوى ؿبا یباًک اتیٝیم ٩اًىى ٌکهیبا تىره به ا
ويـکلات  که یٕىؿه ام ؛ ب يؼهاًزان ً ی٪یو ػ٩ ٨یٝی یهٌىف بافًگـ ؛اىؼب وی یٝ٪ىػ املاو

اـ های یامتو ک  یاؿیباٝج ىؼه ام  تا هه اکٌىى بنـ ،یٝ٪ىػ، به عَىً ٝ٪ىػ وياؿکت ییار
اـب  بن یوياؿکت ـیػؿ ٩الب ٝ٪ىػ ١ یاف وٞاولات باًک وتٞـاؿ٣ ػاؿػ،  یبـا باًکـؼاؿ یاؿیکه ٩

 - ـػیٍىؿت گ
اـؿػاػها( کـه  ـػػ ؿینکگ ویهییي اوـ باٝج   های ٝیمیاتی فیاػی )به ٝم  ويـوٓ بىػى ٩

اـی ایي مبک باًکؼاؿی ؿط ػهؼ که ٝؼن وؼیـی  آًها ػؿ ٥ـآ هـای  ىاًـؼ باٝـج فیـاىت وییٌؼ ار
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اـی باًک ها ىىػ و یـا صنـي ىـهـت و ویـقاى امـت٪بال وــػن ؿا  ونت٪یه و یا ١یـونت٪یه والی ب
 کاهو ػهؼ-

 هاهیت طیظتن بايکذاری اطلاهی

ؿا با ی املاوی ه اعلا٩ام  که مینتی اف و٦هىن ومیٜ ا٩تَاػ املاوی بغيی املاوی باًکؼاؿ
کـیب ی ماعتاؿ ا٩تَاػ اـصی ٕىؿی املاوی ٌؼ- مینته والک ويت ػاػى،  ىػ کـه ٩ــُى ويی ٕ

ىػ، اًزـان ى ويکه ؿینک بیي ٕـ٥یي تنهیه ی ، ػؿ وضیٖگؾاؿم گـ٥تي و ٝیمیات مـوایه ٩ـُ
ی اًکـؼاؿػاؿػ، ایـي ًـىٛ بی ٝـ٥ی ًنب  به باًکؼاؿی املاوی که باًکؼاؿی ؿ١ه وقایای بهىىػ- 

اف ػلایـ  ی ػاىته و رایگاه باینته و ىاینته عىػ ؿا ًؼاؿػ- یکـی املاوی ػؿ کيىؿهای ؿواد کی
و مـاعتاؿ آًهـا بـا  اًـؼ هوىاری با ؿینک ٩ـاًىًی املاوی ها کوهه ایي وا٩ٞی  آى ام  که باً

ی و ويـــ٣ رــىاػ) ٝـ٥ـي، کــه ػؿ رهــاى ؿواد ػاؿػ وٌٖبـ٨ ًینــ ی باًکــؼاؿی مـاعتاؿ وــال
 (7944 ،هیکاؿاى

بایؼ تىره ػاى  که مینته باًکؼاؿی املاوی کمیه وباػلات والی عـىػ ؿا ػؿ ٩الـب ٝ٪ـىػ 
اـ  اـؿ و یکه ػؿ ًٚان باًکؼاؿ یٝ٪ىػٌؼ، ک ویاملاوی ار ىـاو  ٝ٪ـىػ  گیــػ یوا وىؿػ امت٦اػه ٩

 -ىػى ویالضنٌه  ٝ٪ؼ ٩ـُ و یا و ٝ٪ىػ وباػله یوياؿکت
- ػؿ ایـي ٝ٪ـؼ ىػىـ ویوياؿک  ػو ٕـ٣ صاٍـ   هنتٌؼ که بـپایه یٝ٪ىػ ،یٝ٪ىػ وياؿکت

و اوـىال ػؿ  گیــػ یوـ اـؿبمکه وـال ػؿ والکیـ  عـىػ باًـ٬ ٩ـ گیـػ، یٍىؿت ًی یاًت٪ال اوىال
اـؿ و« اعتیاؿ» و هـ ػو ػؿ مىػ و  پـػافػ یکـػ اوىال و و او ًیق با ایي اعتیاؿ به هقیٌه گیـػ یٝاو  ٩

 یاف ٝ٪ـىػ هنـتٌؼ کـه واهیـ  ويـاؿکت یػیگــ فیاى مهیه هنتٌؼ- وْاؿٝه و ونا٩ات ًیق ًىٛ
اـؿ ًی یػاؿًؼ، البته ایي ٝ٪ىػ ػؿ صال صاّـ ػؿ مینته باًکؼاؿ  -گیـػ یوا وىؿػ امت٦اػه ٩

به بیاى ػیگـ ػؿ ایي ٝ٪ـؼ  پؾیـػ، یاًت٪ال ٍىؿت و یبـ علا٣ ٝ٪ؼ وياؿکت یا ػؿ ٝ٪ؼ وباػله
 ٍىؿت گـ٥ته ام -« بیٜ»
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تـیب که باً  اـؿ ؿا  یوال کبه ایي ت ًـؼه تنهیلات ٩ و پل  هؼػ ویاف ٕـ٣ وىک  ػؿ اعتیاؿ گی
که به وٌٚىؿ مىػ و فیاى ػو ٕـ٣ تا پایاى پــو ه  یتنهیلات، بـ علا٣ ٝ٪ىػ وياؿکت ا٥ اف ػؿی
و مـىػ اف پـیو تٞیـیي ىـؼه ؿا ػؿ مــ  کيـؼ یعىػ ؿا کٌاؿ وـ کػؿ ایي وؼل باً کـػًؼ یٍبـ و

اـیًیایؼ یوٞیي وٖالبه و یؿمیؼها  یًٚاؿتک اًت٪ال ٍىؿت گـ٥ته و باً یا ػؿ ٝ٪ؼ وباػله ،ي- بٌاب
 کـػ تنهیلات ًغىاهؼ ػاى - بـ هقیٌه

ام  که  یا هیاًٖىؿ که ٌٝىاى ىؼ ػؿ ٝ٪ؼ وياؿک  وا ىاهؼ اًت٪ال ًینتیه و ػؿ ٝ٪ؼ وباػله
اـت اعلا٩ یاوا ػؿ ٝی  مینته باًکؼاؿ پؾیـػ، یاًت٪ال وال ٍىؿت و  1یوا به عإـ آًچه وغإ

اـت یاف ٝ٪ىػ وياؿکت یوٖـس ىؼه ام ، بنیاؿ یو ًٚان وياؿکت یٚان باًکؼاؿػؿ ً که  یؿا با ت٢یی
تبؼی  کــػه امـ  و هیـیي  یا تىمٔ ىـوٓ ّیي ٝ٪ؼ ػؿ آى ٍىؿت گـ٥ته به ٝ٪ىػ ىبه وباػله

 کٌٌؼه تنهیلات ؿا به ٕىؿ که بایؼ ؿّای  ٕـ٣ ػؿیا٥  وا آى یاوـ مبب ىؼه تا مینته باًکؼاؿ
 ؿػ-ػم  ًیاو 

٥ـته ىىػ ی اف ایي ؿو بایؼ تیهیؼهای -ورىػ ػاؿػی ا٩تَاػی ها  ػؿ کمیه ٥ٞالی کؿین ػؿ ًٚـ گ
ػـی ا٩تَاػی ها  اف ٥ٞالیی ًاى کتا بتىاى ؿین اـیي، وـؼیـی  ؿینـ٬ ػؿ رهـ   -ؿا کٌتـل ک بٌاب

اـی یها هیا٥تي ؿو ػـى ؿینـی ب هـا ًیـق ػؿ رایگـاه  کػاؿػ- باًـی اهییـ  بـالای کوهاؿ و کـه کـ
ػـهی ا٩تَاػی ها منهؤو ػـه که وامٖه بیي مپ ها هنـتٌؼ، بـه ػًبـال کـاهو  گؾاؿاى و وت٪اّیاى مپ

ػـه کؿین اـ و ٝؼن اًت٪ال آى به مپ ص٦ـ٘ و ا٥ـقایو ی گـؾاؿاى رهـ  پؼیـؼآوؿػى اًگیـقه بیيـتـ بـ
ػـه ػـهی ؿبىی هایٌؼ- ػؿ باًکؼاؿ مپ ؿا  کها ؿین کها حاب  ام  و باً با تىره به ایٌکه ًـط مىػ مپ

ًـؼه وان وٌت٪    هـا کبؼوى ؿبا، باًی ىًؼ؛ اوا ػؿ باًکؼاؿى ويؿوبه ؿو  کٌٌؼ کیتـ با ؿینک ويبه گی
اـ وٞیي که ىـیٞ  آى هـا ؿا ويـغٌ ی ها بػؿیا٥  و تغَیٌ وٌابٜ بایؼ بـ اماك چاؿچىی ب

ػـه، ٝی  کٌٌؼ ًـؼ و ًـط آى پل افت یيؿا ًی ػؿ ًتیزه اف پیو، ًـط حابت و ک ی بـؿم ىاًٌؼ ػؿ ًٚـ بگی

                                                      

1. Moral Hazard 
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ػـ ػؿ ٩الب یک اـیي، به ًٚـ  -ويغٌ عىاهؼ ىؼی املاوی اف ٝ٪ؼهای ٝیمک مؼ وؼیـی  ؿ ويبٌاب
 (7941 ،) اکبـیاى و ػیاًتی ػاؿػ-ی بؼوى ؿبا اهیی  ػوچٌؼاًی ػؿ باًکؼاؿ کؿین
 ٜیـو تىف یکـه عَـم  ويـاؿک  وضـىؿ هامـ  ییاف ػاؿا ییٍاصب پـ٥تى یاملاو اًکب

اـؿػاػها اىیو ويتـ باًک يیواًٌؼ پاػاه ب نکیؿ ( بــ آى ١الـب یويـاؿکت ی)به عَىً ػؿ ٩
کـ  مهاو کیبه  ؼیام  و ىا به  ؿو يیآى- اف ا ی١ـب ٤یباًک با تٞـ کیباىؼ تا به  تـ هیىب یى

بـا آى  یباًـک مـٌت کیـکـه  یوتٞـاؿ٥ یها کنـیا٥ـقوى بــ ؿ یمؼ که باًـک امـلاوؿ ویًٚـ 
  ىػ-ى ویی  وتض قیؿا ً یگـیوت٦اوت ػ یها کنیؿوم  ؿ هؿوب

ؿا ی امـلاوی ام  که مینته اعلا٩ی اف و٦هىن ومیٜ ا٩تَاػ املاوی بغيی املاوی باًکؼاؿ
کـیب ی با ماعتاؿ ا٩تَاػ اـصی ٕىؿی املاوی ٌؼ- مینته والک ويت ىػ کـه ٩ــُ ػاػى، ى ويی ٕ

٥ـتي و ٝیمیات مـوایه ٥ـیي تنـهیه ی ، ػؿ وضیٖگؾاؿم ٩ـُ گ ىػ، اًزـان ىـ ويکه ؿینک بیي ٕ
٥ـی ًنب  به باًکؼاؿی املاوی که باًکؼاؿی ؿ١ه وقایای به ىىػ- ؿواد ی ػاؿػ، ایي ًىٛ باًکؼاؿی ٝ

اف ػلای  وهه ایـي ی ػاىته و رایگاه باینته و ىاینته عىػ ؿا ًؼاؿػ- یکی املاوی ػؿ کيىؿهای کی
ی وـالها با مـاعتاؿ  و ماعتاؿ آى اًؼ هوىاری با ؿینک ٩اًىًی املاوی ها کوا٩ٞی  آى ام  که باً

٥ـي، که ػؿ رهاى ؿواد ػاؿػ وٌٖب٨ ًین ی باًکؼاؿ  (7944 ،ی و هیکاؿاىويـ٣ رىاػ) ٝ

 هفهىم ریظک 

أـت کـػى» وٌٞای به risicare ایتالیایی کمیه اف «ؿینک» وا ه  و٦هىن وٌٞا، ایي ػؿ و ام  «1ر
ًـىى  ًه و کـػى اًتغاب ـ هیچٌیي ػؿرایی ػیگـ (Bernstein, 1998)ػاى -  ػًبال به ؿا م

ػـیؼه ام  که ؿیيه وا ه ؿینک اف ل٢   اـًنىی ٩ؼییی وی risquéٌٝىاى گ باىؼ کـه  ػؿ فباى ٥
 -(Vesper, 2006)باىؼ  وی «که ػؿ آى ًىٝی ىاًل ورىػ ػاؿػ 2عٖـ»وٌٞای 
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بـوًؼاػها و  ای اىیويغٌ وٌزـ به ف ؿویؼاػ کیام  که  یٝان، اصتیال ٤یػؿ تٞـ نکؿی
اف  ػؿرـاتیػؿبـػاؿًـؼه  یبيــ های کىىـوهیه  باً یگـػػ- ت٪ـ و ًاعىامته ٌؼیًاعىىا یاوؼهایپ
اـه ػاؿًـؼ- ػؿ اػ یيتـیب یها نکیاف آًها ؿ یهیه بـع يیام ، با ا نکیؿ  یوـال اتیـبؿا به هی
هـی١ یؼاػهایـبه ٍـىؿت ؿو تىاى یؿا و نکیؿ ػؿ اؿفه  ـییـبـه ٍـىؿت ت٢ وٞیـىلاً کـه  ـوٌتٚـ

 کـػ-  ٤یتٞـ باىؼ، یو ها یبؼه ای ها ییػاؿا

1الیممی امتاًؼاؿػ تٞـی٦ی که مافواى بیي
اف ؿینـک اؿاپـه  97111ػؿ امـتاًؼاؿػ وـؼیـی  ؿینـک  

ػـه ًیق ٝباؿت ام  اف  ٌـؼ کـه ک وی تؤکیـؼٝؼن ٩ٖٞی  بـ اهؼا٣ مافواى و ػؿ اػاوه بـ ایي ًکتـه  تؤحیـک
اـ٣ اف آًچه وىؿػ اًتٚاؿ ام  تؤحیـتىاًؼ  ؿینک وی ىؿت وخب  یا و٦ٌـی باىـؼ ،اًض (- ISO, 2009) بهٍ 

2وؤمنه صنابـماى ػاعمی ّیٌاً 
تىاًـؼ  که وـی 3ًیق ؿینک ؿا به ٌٝىاى ٝؼن إییٌاى اف و٩ىٛ یک ؿعؼاػ 

ػـه که ؿینک اف لضـاٗ ٝىا٩ـب تؤحیـبـ ػمتیابی به اهؼا٣  ػـه ام  و هیچٌیي بیاى ک  4گؾاؿػ، تٞـی٤ ک
بـه ٌٝـىاى هـچیـقی کـه  وٞیـىلاً ىػ- هیچٌیي ؿینک ػؿ فویٌه مافواًی ًیق ى ویگیـی  و اصتیال اًؼافه

کـ  ؿا تض   ػـیؼه ام   تؤحیـبتىاًؼ تض٪٨ اهؼا٣ ى اـؿ ػهؼ تٞـی٤ گ ٩(Hopkin, 2010)  - 
 ىػ:ى ویؿینک به ٕىؿ کمی به مه ػمته فیـ ت٪نیه 

هـ- 7 باىؼ که تٌهـا پیاوـؼهای و٦ٌـی بـه  ؿعؼاػهای ؿینک عاٍی وی :5ؿینک به ٌٝىاى وغإ
اـه ػاؿػ و ویکي ام  به ٌٝ های ٝیمیاتی و ٩اب  بییه ػؿ ًٚـ گـ٥ته ىىػ- به ٕـىؿ  ىاى ؿینکهی

اـبـ ایي ؿینک کمی مافواى باىٌؼ و ًیاف ام  که ایي مٖش  ها وی ها ػاؿای یک مٖش تضی  ػؿ ب
 تضی  وؼیـی  گـػػ-
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ؿینک عاٍی که به ٝؼن ٩ٖٞی  ػؿ وىؿػ پیاوؼهای ویکـي  :1ؿینک به ٌٝىاى ٝؼن ٩ٖٞی - 0
هـا ػاؿای یـک ًامـافگاؿی بـا  گـػػ- به ٕىؿ کمی، مـافواى ویوٌزـ   وخب  و و٦ٌی یک وّٞی

اـ ٝؼن ٩ٖٞی  ؛باىٌؼ کٌتـل ؿینک وی اـه ػاىـته  ها وی فی تىاًؼ پیاوؼهای وخب  و و٦ٌی بـه هیـ
 باىٌؼ-

اـًه- 9 ایي که یـک ؿابٖـه بـیي ؿینـک و بـافػه ورـىػ ػاؿػ  :(2ؿینک به ٌٝىاى ٥ـٍ  )مىػاگ
به وٌٚىؿ ػمـتیابی  ،های تزاؿی و بافاؿ فواى به عَىً ػؿ ؿینکپؾیـ٥ته ىؼه و به ٝباؿتی ما

گـؾاؿی ػؿ چٌـیي  ىػ و تیایـ  بـه مــوایهىـ ویبه بافگي  مـوایه بیيتـ، ٝیؼاً ؿینـک پـؾیـ 
 -(Collier, 2009; Hopkin, 2010)به ٌٝىاى ٥ـٍ  ػاؿػ  هایی ؿینک

 ریظک عملیاتی در بايکذاری اطلاهی

وباصج وىرـىػ ػؿ ٍـٌٞ   يیاف وهیتـ یکیبه « آى   یـیوؼ ىهیو ى یاتیٝیم نکیؿ» اوـوفه 
ىاًـؼ بــ ٝیمکــػ ت وی نـکیىـاعه اف ؿ يیـکـه ا ای هبال٪ى اتتؤحیـىؼه ام -   یتبؼ یباًکؼاؿ

 یواصـؼها یگنتـػه ام  که به وؿىکنـتگ یػاىته باىؼ گاه به صؼ یات والوؤمنها و  باًک
 اًزاوؼ- یوقبىؿ و

ِ  ِایار فیطثق تعر )هفهاد ًاههِ اهوارُ     . ا. اج  تاًهک هرمهس    رٌّوَدّها  ادُ در هجوَعه

عثارت ا ت  یاتیعول سکی( ریادارُ هطالعات ٍ هقررات تاًک 31/03/1331م ب هَرخ  1112

، افهراد ٍ  ّها  شٍ رٍ ٌهدّا یفرآ تیه از ًاهٌا هة تهَدى ٍ عهدم مفا    یًااه  اىیه ترٍز ز احصوال» :از

 «. ِ اعصثار سهؤخارج از   دادّایاز رٍ یًاا ایٍ  یداخل  ّا سصنی 

 -بـعــىؿػاؿ امــ ی وت٦ـاوتی هـا واهیاتـاً اف وزیىٝـه ؿیـن٬ی املاوی ٥ٞالی  باًکؼاؿ
کیتـــ و تــنهیه مــىػ و فیــاى ػؿ وا٩ــٜ  گیـی وحی٪ــه فویٌـه پـؾیـه ؿیـن٬ بیـيتـ، الـقان
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اـت ػؿ باًکـــؼاؿ وزیىٝـه ، زیىٝــهو ٌٌـــؼ- ػؿ ایـــيک ويؿا بـــافگى ی امـــلاوی وغــإ
اـکه ؿیـن٬ اـیٔ ٝـؼن إییٌـاى، اوکـاى تـ ی و اؿفیـابی ىٌامـایی ًاوٖمىب، ػىـىاؿی هـا ىـ

 مــىػ،ی و اؿفیــابی گؾاؿ ، تیای  ٩ییــ گؾاؿم مـوایهی ها هپـو  بافاؿ وـبىٓ بهی ها  ٥ـٍ
اـت ی تنهیلات باًک گـؾاؿ و وــؼیـی   ٥قایٌؼ- ًٚاؿت بـ ٥ٞالی  مــوایها ويًیق بـ ػاوٌه وغإ

تنهیلات  ه ونت٪یه با ؿین٬ ػؿ ا١مبهبه ٝم  وىاری املاوی باًکؼاؿ وـيیىلی ها  ـ٥ٞالی
رهـ  ت٪میـ  و ی وْاؿبه ًیافوٌؼ تؼابیـ وی و ص٪ـى٩ی ، بـىیژه ػؿ وـياؿک  وـؼًها  و ٥ٞالیـ

اـ -ام  کتىفیٜ ؿین  فیـــی هـا نگای امـلاوی وؼیـی  بهیٌه ؿین٬ ػؿ مینته باًکـؼاؿی بـ
 :(7011 ،ی و هیکاؿاىـیاو) ؼ:مٌؿ ويبه ًٚـ ی ّـوؿ

  ؛تزـبه ىؼهی ها کػ٩ی٨ ؿین٬ و تٞییي وىاؿػ ٝیؼه ؿیـنی ىٌامای -7
  ک-وٌامب ت٪می  و تىفیٜ ؿینی امت٦اػه اف ماف و کاؿها -0

 یو به ٍىؿت وا٩ٞـ یػ ًٚـ ام ، چٌاًچه به ػؿمتىؿکه ػؿ ٩اًىى و یبه ًضى یٝ٪ىػ وياؿکت
اـؿ گ ػؿ  گؾاؿی هیو مــوا یوـال یافهـایاف ً یبغـو ٩ابـ  تـىره ؼتىاًٌ وی ًـؼ،یوىؿػ امت٦اػه ٩

اـؿ ػهٌؼ یوغتم٤ ا٩تَاػ یها وبغ  لاتیبغـو اف تنـه يیـتىمٞه ا کيیل ؛ؿا تض  پىىو ٩
کـ  ػؿ ره یپـػاعت اـ  و ص تـ باًـک ػؿ  ٨یو ػ٩ يتـیآى، ونتمقن اٝیال ًٚاؿت ب تـ  کاو یار

اـؿػاػهـا به ٍض  و کٌتـل؛ افیً- ٕىل ػوؿه وياؿک  ام  یتیاو ا٥ـقوى بــ  ،یويـاؿکت یػؿ ٩
اـؿػاػ، باًک ونئىل  یونئىل اـف ٍض  اٍ  ٩ اـف   یـبـىػى ٥ٞال یػاؿػ که ا٩تَاػ  یاص ؿا اصـ

اـ وٌابٜ، ًٚاؿت و کٌتـل ػاىته باىؼ تا اف صـ٨ و  یـیبه کاؿگ  ی٦یپـو ه بـ ک یکٌؼ و ػؿ ٕىل ار
 (-7957 اى،یگؾاؿاى ػ٥اٛ کٌؼ )وىمى ص٪ى٧ باًک و مپـػه

اـتژ کیـبه وّـىس  نکیؿ  یـیوهه ام  که هـ مافواى ػؿ ؿابٖه با وؼ يیا  زـاػیا یامـت
اـتژ يیکٌؼ- ا باىـؼ- بـه  نـکیؿ  یـیو وـؼ نکیمافواى اف ؿ یکم کـػیبـ اماك ؿو ؼیبا یامت

اـتژ يیا زاػیوٌٚىؿ ا  گیـی هیمافواى، تَـی یـیپؾ نکیؿ اىیلافن ام  ػؿ عَىً رـ یامت
اـ نکیؿ یکم  یػؿ صؼ ٙـ٥ یـیپؾ نکیؿاى یوهه ام  که رـ يیىىػ- ا  ،يیمافواى باىؼ بٌاب
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 یها گیـی هیگـ٥تـه ىـىػ- تَـی هیتَی قیً نکیؿ  یوضامبه ٙـ٥ یػؿ عَىً چگىًگ ؼیبا
بـمـؼ هیاًٌـؼ  بیتىمٔ مـافواى بـه تَـى ؼیورىػ ػاؿػ که با نکیؿ ٌؼیػؿ ؿابٖه با ٥ـآ یوهی

اـص ییاتیتَی تض٪ـ٨  یػؿ ؿامـتا يیآ١ـاف نـکیؿ  یـیوـؼ یماف اػهیو پ یکه ػؿ عَىً ٕ
اـتژ  (Hopkin, 2010)- گـػػ یاتغاؽ و نکیؿ یالقاوات امت

 اهذاف تحمیك

کـاهو و  یٝ٪ـىػ امـلاو یاتیـٝیم یها کنـیؿو  هـا بـؿمی چالوپژوهو  يیا یهؼ٣ اٍم
  -اىؼب ویٝیمیاتی  یها ههقیٌ

اف  یًاىـ یهـا ى ایى اى فت وی نکیؿ یؼاػهایتىره ػاى  که با کاهو اصتیال و٩ىٛ ؿو ؼیبا
باًک ؿا ًنب  به صىاػث وقبـىؿ  یـیپؾ بیآم ٨،یٕـ يیػاػ و اف ا  یؿا ت٪م یاتیٝیم یها کنیؿ

 یـیـگ و اًـؼافه یابیـاؿف ،ییهیقوـاى بـا ىٌامـا نـ یاب ویباًک  -به صؼا٩  ویکي کاهو ػاػ
 -ؼیًیا یـیگ هیتَی قیها ً کٌتـل آى ىهیعَىً ى ػؿ ،یاتیٝیم یها کنیؿ

اؿاپـه  و یٝ٪ىػ املاو یاتیٝیم یها نکیؿها و  بـؿمی چالوٌؼ تا با ک ویوٖالٞه تلاه  يیا
اـی ػؿواى و یتیـیوؼ یها هؿا تىاًـؼ ب اى،یبا ًگــه ويـتـ ایي اوـ هیاؿتبآ ونت٪ وکاهو آًها  ب

اـ یباًک اىیو ٕـف ت٦کـ وغإباى و ويتـ ٌویؿا اف ب یوٌامب اؿیبن یؿ٥تاؿ یالگى ىلاى و ئون یب
هـا يـتـیًها ؿا ػؿ تىمٞه و گنتـه هـچـه بآاؿو٢اى آوؿػ تا به  قاؿاىگ ام یم  یباًکـؼاؿ یبنـت

ىــٛ و٪ـؼك  یهـا  یها و وضـؼوػ باًک يیػؿ ب ؼیتىره به ؿ٩اب  ىؼ با و ػهٌؼ یاؿی یاملاو
عـؼوات  هـا و چـالو هـا نـکیؿ ایي  یـیو وؼ ییىاى با ىٌامات ویٝىاو  وؤحـ  گـیاملان و ػ

 -ؼکٌبؼوى ؿبا اؿاپه  یػؿ ٝـٍه باًکؼاؿ تـیی با هقیٌه ٝیمیاتی کیتـ يوٖیئ
 یاتیـٝیم یها کنـیو بالاعٌ ؿ نکیوـبىٓ به ؿ یو ؿاهکاؿها ها ووناپ  و چال یبـؿم

وباصج کیتـ ٍـىؿت گـ٥تـه  يیبىػى ا ؼیرؼ  یػله ب ،یباًکؼاؿ ؼیػؿ ٝـٍه رؼ یٝ٪ىػ املاو
اـ  ٍىؿت راوٜ و تیـانه ىؼه ام  که ب ؼهیػ ای هو وٖالٞ ٨یػؿ کیتـ تض٪ ،صال يیبا ا -ام  گـ
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ؿا وـىؿػ  یامـلاو یٍىؿت عاً ػؿ باًکؼاؿه ب یاملاو ٝ٪ىػوغَىً  یاتیٝیم یها کنیؿ
اـؿ ػاػه و اف ٕـ٣ ػ یابیو اؿف  یتضم ها  آى  یؿا با تىره به ؿعؼاػ و واه ها کنیؿ گىًه يیا ،گـی٩
ػؿ وٖالٞـه صاّــ  ؼیـؼر یا٥تیىاى به ٌٝىاى ؿهت ویوهه ؿا  یژگیو يیا ؿو يیکٌٌؼ- اف ا یبٌؼ ؿتبه

وـىؿػ  قیً یاملاو ی٥ٞالاى ٝـٍه باًکؼاؿ گـیىاًؼ تىمٔ ػت وی ٪اتیتض٪ يیا ذیًتا ٩میؼاػ کـػ-
اـؿ گ  -ـػیامت٦اػه ٩

 هذل هفهىهی تحمیك

باًک و  هیمـوا  یوّٞ ،یباًک اتیتٞؼاػ و تٌىٛ ٝیم  یبه ػل ،یػؿ ًٚان باًکؼاؿ نکیؿ  یاهو
گؾاؿاى  وٌا٥ٜ مـپـػه  یگؾاؿاى، وّٞ وؼاؿاى باًک و مپـػهآى، ص٦٘ وٌا٥ٜ مها قاىیو  یوضؼوػ
اـواً وت٦ـاوت  کاولاً  ،یوال اتیوٌابٜ و حب  ٝیم  یـیوؼ ٌهیػؿ فو یآى و ًبىػ تغٌَ کا٥ یو ٥

  -ام  یا٩تَاػ یواصؼها گـینک ػؿ ػیاف ؿ
 یکيىؿ و ٝاوـه وــػن آى امـ  کـه باًکـؼاؿ یکاؿىٌاماى باًک يیب ذیاف اىتباهات ؿا یکی
اف  یبؼوى ؿبـا تٌهـا بغيـ یصال آًکه باًکؼاؿ پٌؼاؿًؼ، یو یاملاو یى ؿبا ؿا وٞاػل باًکؼاؿبؼو

بـه ػوؿ اف  یبـاًک اتیـبؼوى ؿبا اًزان ٝیم یآى- هؼ٣ باًکؼاؿ ۀام  ًه هی یاملاو یباًکؼاؿ
گـىًه ىب ػؿ اهؼا٣ ا٩تَاػ  يهیؿ یاملاو یباًکؼاؿ ٜیکه اهؼا٣ وم یػؿ صال ؛اىؼب ویه ؿبا هه

اـصاى ٩ـاًىى ٝیم زهیػؿ ًت -ػاؿػ یاملاو اف  یبـعـ آیـبـؼوى ؿبـا، اف بـاب اصت یبـاًک اتیـٕ
بـافاؿ  تایـوزؼػ و ٝیم  یػؿ ًـط تٌق ـییت٢ ،یمپـػه ٩اًىً ویقاىػؿ  ـییويـوٛ چىى ت٢ یابقاؿها

آوؿػًؼ که هه اف ره   یؿو یی( ؿا کٌاؿ گؾاىته و به ابقاؿهایاملاو یوال یاابقاؿه ٨یباف )اف ٕـ
 لافن ؿا ًؼاؿًؼ-  ییابهان ػاىته و هه کاؿآو٦هىن، 

های ٝیمیـاتی وىرـىػ ػؿ  این  ؿینکب وی اـىیا ىػى ًٚان باًکؼاؿی ػؿب ویبا تىره به املا
و  یىــٝ یهـا بـا تىرـه بـه القان اـىیـا ػ- ًٚـان باًکـؼاؿیکـرى و آى ؿا اف ػو ػیؼگاه فیـ رن 
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 :ؿو هنــتٌؼ ؿوبــه  یــؽ یها نــکیوٌــابٜ بــا ؿ قیــو تزه ٌیعــاً آى ػؿ تغَــ یهــا یژگــیو
 (7959و٪ؼن  یو صنٌ یابىالضنٌ)

کـ هنتٌؼ؛ یوتٞاؿ٣ و املاو یها که هیه باًک ییها نکیؿ- 7   ػؿ بـعىؿػ با آى ويت
 -ىػى ویؿو  با آى ؿوبه یاملاو یو باًک یکه ٥٪ٔ ًٚان وال ییها نکیؿ- 0
و  یًٚـان وـال ،یىــٝ یهـا ورىه و القان يیو تؤو ٌیعاً ػؿ تغَ یها یژگیتىره به و با

  یـیوـؼ یهـا و ؿوه کیـکـه تکٌ ىػىـ ویؿو  ؿوبه یها نکیاف ؿ یا با پاؿه یاملاو یباًکؼاؿ
ػؿ  نـکیؿ  یـیوـؼ یها ؿوه هیاؿا ،ؿو يیبـعىؿػ با آًها ؿا ًؼاؿًؼ- اف ا  یوتٞاؿ٣ ٩ابم نکیؿ

 یف مـىوٖاب٪ـ  ػاىـته باىـؼ و ا یىـٝ یها ها و القان با ٩اًىى مى کیکه اف  یاملاو یباًکؼاؿ
 -()هیاى ًٚان ؿا ػاىته باىؼ، ّـوؿ ام  يیکاؿبـػ ػؿ ا  ی٩ابم ،گـیػ

اـؿػاػهای املاو یاتیٝیم های نکیؿبایؼ تىره ػاى  که   های باًک اتیػؿ ٝیم ی،عاً ٩
اـؿػاػها عاً  یٝم  واه به یاملاو اـؿػاػ، ویکي ام  بهؼیآ یو ؼیپؼ ٩ ٝمـ   - بنته به ًىٛ ٩

اـؿػاػهای اًىاٛ ؿػ نکیًىٛ اف ؿ يیگىًاگىى ا اـبضـه، ای هوباػلـ ٩  ،يیـػ ؼیـعـ ارـاؿه، واًٌـؼ و
اـؿػاػهای - ػؿ ایـي تض٪یـ٨ ورـىػ ػاىـته باىـؼ یاف ریمه وياؿک  وؼً یوياؿکت امتٌَاٛ و ٩

اـػ  ـ ها  های ٝیمیاتی ایي ٝ٪ىػ )اف چهاؿ وٌٚـ مینته مٞی ىؼه ام  تا ؿینک ٥ـآیٌـؼها و  ـا٥
اـی وؼیـی  آًها با ؿویؼاػهای عاؿری( با امـ ها  ؿوه گـاى باًکی ىٌامایی و ب ت٦اػه اف ًٚـ عب

 تىره به ًٚـ آًها، ؿاهکاؿهای لافن اؿاپه گـػػ-
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گــ٥ته اف و٪اله " تضمی  و ؿتبه -1 امـلاوی" ،  ٕـالبی، وضیـؼ؛ کاوًـؼ،  یٝیمیاتی ػؿ باًکؼاؿ یها ینکؿ یبٌؼ ب
 (  7951وزتبی؛ صنیي پىؿ، وضیؼ - )

 عملیاتی :َا اس جُار مىظز ریسک  بزسی ریسک

 ( ريیذادَای خارجی4( افزاد             3( فزآیىذ           2( سیستم           1
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 یتحلیل و ارسیاب ،پیؼیًه تحمیك

گــػاى و هـؼا یریٜ آوؿ ها کباً ٦هیوٙ يیتـ یاٍم وغتمـ٤  یهـا وآًهـا بـه بغ  یورىه مـ
اـکٌؼگ ی٩تَاػا ًیـىػ  يتـیب ٦هیوٙ يیا  یورىه ػؿ مٖش کيىؿ اهی يیا یام  که با تىره به پ

وىاره ىؼه ام ،  یبا تىمٞه ؿوف ا٥قوً یػؿ ٝـٍه رهاً یاملاو یوال ی- اوـوفه بافاؿهاابؼی وی
اـ یـیکه به کاؿگ ای هگىًه ب  ٞ یبـ ىـ یوبتٌ ؼیرؼ یوال یابقاؿها زاػیا یاًىاٛ ابقاؿها و تلاه ب

اـ ٩میـؼاػ ىـؼه امـ -  یاملاو یباًکؼاؿ یاٍم یها  یوٌابٜ رقو اولى ٌیرؾب و تغَ یب
 یاتیـٝیم یهـا نـکیػؿ وٞـُ ؿ یها و وؤمنات وال ـػػ تا باًکگ ویوىاؿػ باٝج  يیا یتیاو

اـؿ گ یاػیف اـواًـی  یـاهی یآًها ػاؿا  یـیو وؼ ییکه ىٌاما ًـؼی٩ عَـىً  يیـامـ - ػؿ ا ٥
تـبٔ بـا  یهـا نکیؿ ایو  یاملاو یػؿ باًکؼاؿ یاتیٝیم نکیؿ ّىٛوىبا  وتٞؼػی ٪اتیتض٪ وـ

 ـػػ- گ ویبه چٌؼ وىؿػ اىاؿه   یکه ػؿ ؽ ـ٥تهیػؿ ػاع  و عاؿد اف کيىؿ ٍىؿت پؾ یٝ٪ىػ املاو

 ( هطالعات ايجام ػذه در خارج اس کؼىرالف

گــ امـ  کـه  یقیـاف آى چ يتـیب یاتیٝیم نکیؿ ػؿ پژوهو عىػ با ًان (0100و هیکاؿاى ) ب
کـ  ی: ىىاهؼؼیٌک وی٥کـ  بـه بـؿمـی ایـي وىّـىٛ  وتضـؼه الاتیا یباًک ٌگیهمؼ یها اف ى

عـاً بـا  یژگـیو کیـبـه ٌٝـىاى  یبه ٕـىؿ کمـ یاتیٝیم نکیکه ؿپـػاعتٌؼ که با تىره به ایٌ
کٌـؼ- بـا امـت٦اػه اف  ؼیـؿا تهؼ یحبـات وـال تىاًؼ وی ؛ىػى وی یوضؼوػ تم٪ ینتییم یاوؼهایپ

کـ  یبـ ؿو یؿتًٚا یها ػاػه ًيـاى ، (BHC)وتضـؼه  الاتیـا یها باًک ٌگیبقؿگ همؼ یها ى
 و هـؼػ وی ویا٥ـقا هیکاًال ونت٪ کی ٨یؿا اف ٕـ ینتییم نکیؿ ،یاتیٝیم یها اىیف که ػاػًؼ

 - هؼػ ویکاهو  گؾاؿػ، یو تؤحیـوؤمنه  يیبافاؿ ؿا که به ٕىؿ هیقواى بـ چٌؼ یها اؿفه
بــ ٝیمکــػ  یاتیٝیم نکیؿ تؤحیـ ػؿ پژوهو عىػ با ًان (0100و هیکاؿاى )اؿی ماًتیکا 

کـ  اًؼافه کی یٝیمکـػ وال اًؼوًقی ًياى ػاًؼ که یػؿ ٌٍٞ  باًکؼاؿ یوال  ایـمـىػ  گیـی ى
کـ  ػؿ  اىیف  یباًک نکیؿ  یـیىاًؼ وناپ  وـبىٓ به وؼت وی- که ام  يیوٞ یػوؿه فواً کیى
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هـ باىؼ- ٕـس امتؼلال ػؿ وىؿػ ا ویقاى نکیو ؿ یاتیٝیم نکیاؿف، ؿویقاى  نکیواًٌؼ ؿ  ٌکهیبه
ؿا کـاهو ػهـؼ و  یىاًؼ اصتیال وؿىکنتگت ویؾاؿػ، گ وی تؤحیـ یبـ ٝیمکـػ وال نکیچگىًه ؿ

اـ یيتـیحبات ب اـهه کٌؼ-  یباًکؼاؿ یؿا ب ٥ 
 یو مـاعتاؿها یًٚـاؿت ىــٝ تـؤحیـ یبـه بـؿمـ یػؿ پژوهيـ (0175و هیکـاؿاى ) اصیؼ

  یـوالک ،یويغٌ ىؼ که ًٚاؿت ىـٝ ٌؼ وپـػاعتی اتیٝیم نکیؿ یا٥يا قاىیبـ و یتیصاکی
وخبـ  و  ؿتبآا یػؿ مٖش کيىؿ، اف ًٚـ آواؿ  یصاکی  ی٦یًٚاؿت و ک اتیبمىک، امت٪لال ه

اـ یاتیٝیم نکیؿ یبا ا٥يا یوٌٞاػاؿ و  و مـاف یًٚـاؿت ىــٝ اتیـه یػاؿػ- بـا تىمـٞه و ارـ
اـ ییوٖالٞــه ػمــتاوؿػها يیــا ،یتیصــاکی کاؿهــای وٌٖ٪ــه  یػؿ کيــىؿها گــؾاؿاى امــ یم یبــ

اوـ ونتمقن  يیؿا بهبىػ بغيؼ- ا یاتیٝیم نکیبـوف ؿ ىاًؼت ویػاؿػ که  ٪ایو ىیال آ٥ـ اًهیعاوؿو
 -ام  یتیصاکی و کاؿهای و ماف یًٚاؿت ىـٝ یاف ماعتاؿها یػؿک ٥ٞم  ی٪ىت

و  یامـلاو یػؿ باًکـؼاؿ نـکیوىّـىٛ "ؿ ی( ػؿ بـؿمـ0174) يیالمه و ىیل الـؼ ی٦ٍ
کـ   یصاکی بـه ً٪ـو  ژهیـو وتٞاؿ٣ ؿا با تىرـه و یاملاو های باًک يیب نکؿی ت٦اوت" ها ى

کـ کـه  ا٥تٌـؼیػؿ آًهـاکـػًـؼ-  یبـؿمـ یامـلاو های باًک نکیػؿ ؿ یًٚاؿت ىـٝ ئ یه بیت
و  یاٝتبـاؿ نـکیبالاتـ، ؿ یٌگیً٪ؼ نکیوتٞاؿ٣، ؿ های با باًک نهیػؿ و٪ا یاملاو های باًک

اًـؼافه  ویبـا ا٥ـقا يیويابه هه ػاؿًـؼ- هیچٌـ یاتیٝیم نکیاوا ؿ ؛یتـٝؼن پـػاع  ک نکیؿ
و ٝـؼن  یاتیـٝیم هـای نـکیؿ ،آى یاْٝـا یمیوـؼاؿک تضَـ یو اؿت٪ـا یًٚاؿت ىـٝ ئ یه

 هـا نکیؿ يیا یًٚاؿت ىـٝ ئ یوض٪٪اى بٌان ىـٛ ػؿ ه ویاوا با ا٥قا ابؼ،ی ویپـػاع  کاهو 
و  یٌگیً٪ـؼ هـای نکیبـ ؿ ی٩اب  تىره تؤحیـ یًٚاؿت ىـٝ ئ یه های یژگی- وابٌؼی وی ویا٥قا

 -ًؼاؿًؼ یاٝتباؿ
اف  یػؿ وـالق یامـلاو هـای باًـک یاٝتباؿ نکیؿ یابی( ػؿ اؿف0171و هیکاؿاى ) نیاىیو
 یو ًـط بـافػه یوٌابٜ وال  ی٦یکه ک ا٥تٌؼی، با امت٦اػه اف وؼل احـ حاب  ػؿ0179تا  7551مال 



035  های نىین حسابذاری و فناوری فصلنامه علمی ـ تخصصی  

اـ  یـبـه ػل یعـاؿر  یو والک یوضم  یبا والک یاملاو های باًک يیب هیمـوا  وت٦ـاوت ٔیىـ
 -ورىػ ػاؿػ یاؿاعتلا٣ وٌٞاػ

اـىیو ػ ٝبؼالمه بـا هـؼ٣  «یامـلاو یهـا ػؿ باًـک یاتیـٝیم نـکیؿ»ػؿ و٪اله  (0177) گ
 زـهیًت يیـبـه ا ،یوـالق یامـلاو یها کػؿ باً یاتیٝیم نکیؿ يیتـ وهه  یـیو وؼ یـیگ اًؼافه

اـؿػاػهـا یها یژگیو و ی٩اًىً ٔیکه به ٝم  وض ؼاًؼیؿم  نـکیوىّـىٛ ؿ ،یامـلاو یعاً ٩
 وتٞاؿ٣ ام - یها تـ اف باًک و وهه تـ هؼیچیپ یاملاو یها ػؿ باًک یاتیٝیم

 ( هطالعات ايجام ػذه در داخل کؼىرب

مـىػ  یو هیىاؿماف نکیؿ یؿابٖه ا٥يا ػؿ تض٪ی٨ عىػ با ٌٝىاى (7017) بىلى وًنب  یضیؼو
کـ  نکیبا ؿ اـتژ يیبآ باؿت یبـؿمها به  ى مـىػ ػؿ  یو هیىاؿمـاف نـکیؿ یا٥يـا یػو امـت

 قاىیو یبه ٕـف وٌٞاػاؿ نکیؿ ویبا ا٥قا هؼػ ویًياى  ذیًتا -اًؼ هپـػاعت نکیؿابٖه با مٖىس ؿ
 -ابؼی یو ویمىػ ا٥قا یهیىاؿماف ام یو م نکیؿ یا٥يا

اـت کـاؿا عىػ با ٌٝىاى ٨ی( ػؿ تض٪٩7017ىچاى و هیکاؿاى ) یاصیؼ  یوـال نـکیو ؿ ییاح
ٝیمکــػ  ی( بــ ؿو یوـال یو تـىاًگـ یٌگیً٪ـؼ نـکیؿ ،یاتیـٝیم نـکیؿ ،یاٝتباؿ نکی)ؿ

کـ  اـى به تض٪ ـ٥تهیپؾ یهیب یها ى و  ییػؿ عَىً احــ کـاؿا ٨یىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
کـ  یوال یها نکیؿ ٝیمکــػ و  يیًيـاى ػاػ بـ ذی- ًتـااًـؼ هپـػاعت یـهیب یها بـ ٝیمکــػ ىـ
ماعتاؿ  کیاؿتبآ وٌٞاػاؿ ورىػ ػاؿػ-  یوال یو تىاًگـ یٌگیً٪ؼ ،یاٝتباؿ ،یاتیٝیم یها نکیؿ

 ام - یوال یو تىاًگـ نکیؿ  یـیوؼ یکاؿا نتهیم کی افیً ویوٌامب، پ یتیصاکی
اـت باًکـؼاؿ( ػؿ تض٪ی٨ عـىػ بـا ٌٝـىاى 7011ی )و هىىیٌؼ ً٪اب یپىؿًزات بــ  هیمـا یاحـ

اـى ـ٥تهیپؾ یها کػؿ باً هیمـوا  یو ک٦ا یباًک نکیؿ  یبـؿمبه  ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
( باًـک 70) 7954 –7950 یػؿ بافه فواً هیمـوا  یو ک٦ا یباًک نکیبـ ؿ هیما یباًکؼاؿ آحاؿ

اـد  ،یو امـٌاػکاو یؼاًیو یوٌٚىؿ با امت٦اػه اف ؿوه بـؿم يی- بؼاًؼ هپـػاعت إلاٝـات امـتغ
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بـا ًــن ا٥ـقاؿ  ییتـابمى یهـا هػاػ یىًیؿگـمـ یلگىو ا ی٦یآواؿ تىٍ یها هىؼه با امت٦اػه اف ؿو
اـؿ گـ٥ - ًتا  یو تضم هیوىؿػ آفوىى و تزق ىفیىیا بــ  هیما یهؼ: باًکؼاؿػ ویًياى  هی٥ـّ ذی٩
وٞکـىك  تـؤحیـ هیمــوا  یبـ ک٦ا هیما یػاؿػ- و باًکؼاؿ یوٌٞاػاؿ هیونت٪ تؤحیـ یباًک نکیؿ

 ػاؿػ- یوٌٞاػاؿ
اـهاً یگىػؿف  نـتهیم هـای نـکیؿ تؤحیـ یبـؿم عىػ به وٖالٞه ػؿ (7011) و هیکاؿاى ی٥

اـاًؼ هپـػاعت یکلاى ا٩تَاػ یهـایػؿ ٝیمکـػ باًک و وت٢ یباًک  هـای نکیوٌٚىؿ اف ؿ يیا ی- ب
- ؼامـت٦اػه ىـ یباًک نتهیم های نکیؿ يتـی به ٌٝىاى وهه یاتیبافاؿ و ٝیم ،یٌگیً٪ؼ ،یاٝتباؿ

 نـکیواکـٌو ؿا بـه ؿ يیيـتـیب یو بـاًک یى ا٩تَاػکلا یهـایکه اکخـ وت٢ هؼػ ویًياى ذ یًتا
 یٌگیو ً٪ـؼ یاتیـٝیم هـای نـکیواکٌو ؿا بـه ؿ يیاف عىػ ًياى ػاػه و کیتـ یو اٝتباؿ یبافاؿ
 -اًؼ هػاىت

اـوتی فاػه )  نکیبـ ؿ یوال یاحـ تىمٞه بافاؿها( ػؿ و٪اله عىػ با ٌٝىاى 7954پىؿىهابی و ک
بـا مـه  یٌٍٞ  بـاًک نکیبـ ؿ یوال یتىمٞه بافاؿها احـ یه بـؿمب اـىیػؿ ا یٌٍٞ  باًکؼاؿ

اف آى ام  که تىمـٞه  یصاک ذیًتاٌؼ- بتا( پـػاعت بیو ّـ یتٌىٛ ػؿآوؼ ه،ی)ًنب  مـوا اؿیوٞ
ىػ- ىـ وی هـا کباً کینـتیاتیم نکیؿ ویػؿ ػو بغو مهان و باًک باٝج ا٥قا یوال یبافاؿها
 ویؿا ا٥قا ها کػؿآوؼ باً  ی٦یػاؿػ و کاحـ وخب   هیتىمٞه ىاعٌ مهان بـ ًنب  مـوا يیهیچٌ

وـىؿػ وٖالٞـه  یها که باًیًنب  مـوا ویوىرب ا٥قا یعاؿر هیونت٪ گؾاؿی هیهؼ- مـواػ وی
 کینـتیاتیم نـکیوىؿػ وٖالٞه وىرب کـاهو ؿ یػؿ بافه فواً یىؼه ام  و ػؿره باف تزاؿ

 ،یـیو  بـافػه ػاؿاىـا هـا کًياى ػهٌؼه ٝیمکـػ باً اؿیمه وٞ يیىؼه ام - ػؿ ب یٌٍٞ  باًک
 وىرـببه ػؿآوؼ، تٌها بافػه ص٪ـى٧ ٍـاصباى مـهان  ٌهیبافػه ص٪ى٧ ٍاصباى مهان و ًنب  هق

 ام - ؼهیگـػ ها کباً یو تٌىٛ ػؿآوؼ  ی٦یک ویا٥قا
وىاًـٜ  یبٌؼ  یو اولى يییتب ،ییىٌاما( ػؿ و٪اله عىػ با ٌٝىاى ٥7954لاس و میاهکاؿفاػه )

اـ صاٍـ  اف ٝـؼن  نـکیؿبه ىٌامـایی  یاـًیا یها کػؿ باً یاتیٝیم یها کنیؿ  یـیوؼ یار
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اـ ای  یک٦ا اـػ و م ٌؼها،ی٩َىؿ ػؿ ٥ ی پـػاعتٌؼ عاؿر یاف ؿعؼاػها یًاى ای یػاعم یها هنتیا٥
گـاى به ىٌاما یو وبتٌ یبا امت٦اػه اف ؿوه ػل٦ و اـت عب وىاًٜ ا٩ؼان ًیـىػه امـ  و  يیا ییبـ ًٚ

  یـاهی قاىیـىؼه ؿا بـ امـاك و ییوىاًٜ ىٌاما ؼويی٥ـ کیمپل با امت٦اػه اف آفوىى ًاپاؿاوتـ
 -اًؼ هکـػ یبٌؼ  یاولى

 یػؿ ػو ًٚـان باًکـؼاؿ نـکیاًىاٛ ؿ ی( ػؿ پژوهو عىػ به بـؿم7952و هیکاؿاى ) یًؼؿ
 ػؿ آًهـا- اًـؼ هبؼوى ؿبا پـػاعت یػؿ باًکؼاؿ نکیو ً٪و ؿ گاهیرا  یوتٞاؿ٣ و بؼوى ؿبا و تضم

اف  کیـوغَىً به هـ های نکیو ؿ یٝیىو های نکیاو  ؿى نکؿی ػمته ػو عىػ پژوهو
تـ يیکـػًؼ- به ا یـ٥وٞ یاملاو یٝ٪ىػ باًکؼاؿ  ،یٌگیً٪ـؼ ،یاٝتباؿ ،یاتیٝیم های نکیؿ بیت

 یػؿ ًٚان باًکؼاؿ یٝیىو های نکیو ػول  به ٌٝىاى ؿ یبـػاى ، ٩اًىً ه،یًـط پا ،یًـط بافػه
اـ ،گـیػ یىؼًؼ- اف مى ییبؼوى ؿبا ىٌاما  یٝ٪ـىػ ويـاؿکت قیـو ً ای هاف ٝ٪ىػ وباػل کیهـ  یب

عـاً  هـای نـکؿی ؤوٌيـ عـىػ پژوهو ػؿ هاآً  یؼ- ػؿ ًهایگـػ اىبی هاعاً آً های نکیؿ
 ػًؼ-کـاؿاپه  ییو ؿاهکاؿها  یبؼوى ؿبا ؿا تضم یباًکؼاؿ

اـب ػؿ ًٚـان  نـکیؿ  یـیو مـاعتاؿ وـؼ نـکی"اًـىاٛ ؿ ی( ػؿ بـؿم7951) یو ًؼؿ یوض
ػؿ  هـا نکیؿ یکه بـع ا٥تٌؼیػؿ یػؿ ًٚان باًک نکیاًىاٛ ؿ یی" ّیي ىٌامایاملاو یباًکؼاؿ

کـ بىػه و بـع یوتٞاؿ٣ و املاو یًٚان باًک اىیو ورىػ ػاؿػ-  یاملاو های ٥٪ٔ ػؿ باًک یويت
اٝتیـاػ، کـاهو  ،یاتیـٝیم ،یاٝتبـاؿ نـکیؿا ىاو  ؿ یاملاو یػؿ باًکؼاؿ نکؿی اًىاٛ هاآً

 یًيـاى ػاػ بـعـ ذیبـىـیـػًؼ- ًتـا هیو مــوا ٞ یىــ  ،یتٞؼ ٝؼن ی ،ی٩ ،یٌگیمپـػه، ً٪ؼ
اـ باىٌؼ یًٚان و يیبؼوى ؿبا، وغتٌ به ا یًٚان باًکؼاؿ  یواه  یبه ػل ها نکیؿ کٌتـل  یکه ب

وْاؿبه بـه رٞالـه و   یواًٌؼ تبؼ یژه و مافگاؿ با اٍىل املاویو یابقاؿها افوٌؼیآى ً  یـیو وؼ
اـؿػاػ ٍمش   -هاىیب وی٩

ػؿ  نـکیؿ  یـیوـؼ یابقاؿهـا»ػؿ و٪اله عـىػ بـا ٌٝـىاى  ،(7959) اىیؼیه و صیفاػ صني
ٝـلاوه بــ  «یامـلاو یبـا باًکـؼاؿ اـىیـػؿ ا ی٥ٞمـ یتٖاب٨ باًکؼاؿ قاىیو و یاملاو یباًکؼاؿ
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اف  یبـعـ شیبه تيــ یاملاو یباًکؼاؿ یها یژگیو و اتیػؿ ؿابٖه با عَىٍ یوغتَـ شیتىّ
ػؿ  ی٥ٞم یتٖاب٨ باًکؼاؿ قاىیو  یػؿ ًها يیپـػاعته و هیچٌ یاٝتباؿ نکیؿ  یـیوؼ یابقاؿها

اـؿ ػاػ یؿا وىؿػ بـؿم یاملاو یبا باًکؼاؿ اـىیا  یهـا ؿوه یبـه بـعـ - ػؿ پـژوهو آًـاىاًـؼ ه٩
اـؿػاػ وْـاؿبه  یوان، تبؼ اىیف هـیو ّیاً ، ؽع ٪هیاف ریمه، وح نکیؿ  یـیوؼ بـه رٞالـه،  ٩
 اىاؿه ىؼ- یويت٪ات اٝتباؿ ،یؿاٝتبا یٌؼؿتبه ب ه،یتؤػ ـیتؤع یهیرـ

اـبـ ٍـکىک و٦ٌٞــ  و پىىــو »( ػؿ و٪الــه عــىػ بـا ٌٝــىاى 7959)  ابـیـو ػ ی٪ــیو ٕـ یت
تـب بـ آى یها نکیؿ اـف ػاىتٌؼ هـچٌؼ اوؿا٧ و٦ٌٞ  ػؿ ٩الب وؼل ا ،«وت  کیـپـژوهو  يیـاب

 یوـال یـیهیچـىى هــ ػاؿا کيیلـ ؛اىـؼب وی نـکیو پىىو ؿ یره  کنب بافػه یابقاؿ وال
هـ، ً٪ـؼ ىـىًؼگ نـکیگىًاگىى هیچـىى ؿ یها کنیػؿ وٞـُ ؿ یگـیػ  نـکیؿ و یًــط بهـ

 ام - ؼهیتا صؼ اوکاى اؿاپه گـػ قیً ها کنیؿ يیپىىو ا یاىؼ که ؿاهکاؿهاب وی قیً یاتیٝیم

 روع تحمیك

که ػؿ ام   ا٥تهیًٚان  ٌاىیوٞتبـ و ٩اب  إی یها هاف ٩ىاٝؼ ابقاؿها و ؿا ای هوزیىٝ ٨،یؿوه تض٪
بـه کـاؿ گـ٥تـه  بـه ؿاه صـ  ويـکلات یابی، کي٤ وزهىلات و ػم  ها  یوا٩ٞ یؿمره  بـ

 ىػ-ى وی
و اف ًـىٛ  یو اکتيـا٥ ی٦یتىٍـ ی، پژوهيـهـا هػاػ یبـصنـب ؿوه گــػآوؿپـژوهو،  يیا

اـ افیام  و إلاٝات وىؿػ ً یيییایپ  ایـوَـاصبه  ٨یـاف ٕـ وٞیـىلاً  ی٦یتىٍ یها وپژوه یب
وـىؿػ  یـیـگ هیتَـی ٌؼیػؿ ٥ـآ تىاًؼ یپژوهو و ذیرا که ًتا ىاف آ ىًؼ-ى وی یآوؿ وياهؼه ریٜ
اـؿ گ  ؛ام  یکاؿبـػ یها پژوهو پژوهو صاّـ اف ًىٛ ؛(هؼ٣ یپژوهو بـ وبٌا) ـػیامت٦اػه ٩

اـ که با امت٦اػه اف آى به تضم  ٝ٪ـىػ بـالاعٌ ػؿ باًکؼاؿی یاتیٝیم یها کنیؿ یبٌؼ و ؿتبه  یچ
 تويـکلا یاً یو پـژوهو ونـت٪ ٨یام  که تض٪ یّـوؿ ،ًکته يیـػافػ- تىره به اپ وی یاملاو

 ويکلات ؿا بيٌاماًؼ-  يیىاًؼ ؿاه ات ویبمکه  ،ٌؼک ییؿا ص  ً یو ٝمی یارتیاٝ ،یا٩تَاػ
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اـ ـیف یو ابقاؿها ها هاف ؿو قیپژوهو ً يیا ػؿ  امت٦اػه عىاهؼ ىؼ-  ها هػاػ یآوؿ ریٜ یب
اـص  گـػآوؿ يیا ػؿ  اىؼ:ب وی ـیبه ىـس ف ها هػاػ یپژوهو و

  ىاو : ای هوٖالٞه امٌاػ و وٌابٜ إلاٝات کتابغاً -7
ًـتیا یإلاٝات یها و پىؿتال ها  یال٤( ما   ینیو اًگم یو و٪الات ٥اؿم ها باب( کت ؛یٌت

  ؛)تا صؼ اىباٛ ( و بؼوى ماعتاؿ ٨یوَاصبه ٝی -0
اـد  و یو ته بٌؼ ها هوَاصب  یتضم -9 اـمؤالاامتغ   ؛پـميٌاوه یت ب
اـفها پامظ  یو تضم ٌهیتزق -0   -یمیو تضم یآواؿ یها با امت٦اػه اف ًـن ا٥

   یآهار  جاهعه

اـماك ؿو ییها وپژوه ػؿ پژوهيـگـ بـه  ،ىػىـ ویاًزان  اؿهیچٌؼ وٞ یـیگ هیتَی یها هکه ب
گـاى امـ ، بـه ٍـىؿت ونـت٪ یوبتٌ ها هؿو يیٝم  آًکه ا اـت عب گــاى  هیبـ ًٚ اـٟ عب بـه مـ

اـ ؛وػؿ وی اـ که ً نتٌؼ؛یً یبه تٞؼاػ ًیىًه وتک یآواؿ یها هواًٌؼ ؿو ها هؿو يیا يیبٌاب  یافیـچ
 -ن یً ٨یًىٛ اف تض٪ يیًـوال و عىاً آى ػؿ ا ٜیتىف افبه امت٦اػه 

اـ يیو ًضىه اًتغاب آًها ػؿ ا ٨یػؿ تض٪ کٌٌؼگاى وياؿک  یوٞـ٥ اًتغـاب ًیىًـه  یپژوهو ب
 یها هوزیىٝـ ـیــػػ کـه اف فگـ وی٦اػه امـت یو گمىله بـ٥ یهؼ٥یٌؼ ٩ْاوت گیـی اف ؿوه ًیىًه

 اىٌؼ-ب وی گیـی ًیىًه یاصتیالـی١ یها هؿو
وػ کـه ؿ ویبه کاؿ  یام  و ػؿ وىا٩ٞ یاصتیالاتـیؿوه ١ کی ،گمىله بـ٥ي گیـی ًیىًه ؿوه

- ایـي ؿوه نـ یويـغٌ ً گیـی ورىػ ًؼاؿػ و چاؿچىب ًیىًه یاف ک  راوٞه آواؿ یىٌاعت
اـ اـؿ  ایپٌهاى هنتٌؼ و  وػ که اٍٖلاصاً ؿ ویبه کاؿ  یآواؿ یها هاف راوٞ گیـی ًیىًهی ب وض  امت٪

 ای ییپل اف ىٌاما ـیؿوه آواؿگ يیػؿ ا -ؼیها ػاؿ اف آى یو ىیا إلاٝات اًؼک ؿًؼًؼا یويغَ
اـ گیـی واصؼ ًیىًه يیاًتغاب اول امـت٦اػه  گیـی واصؼ ًیىًه يیو اًتغاب ػوو ییىٌاما یاف آى ب

تـ يی- به هیـػیگ ویکیک  ای  ىًؼ-ى ویو اًتغاب  ییًیىًه ىٌاما گـیػ یواصؼها بیت
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تـ يیبؼ بٌا به ٩ْاوت وض٪٨، ابتؼا کاؿ اف وتغََاى ىـوٛ ىؼه و ّیي وَـاصبه اف  ب،یت
اـػ ٍاصب ًٚـ ػؿ ا ـیىػ تا ماى ویآًها عىامته  اـٌؼیًیا یؿا وٞـ٥ ٌهیفو يیا٥ اـت  ،يی- بٌاب تٌها ٦ً

اـت  یوىؿػًٚـ اًتغاب ىؼه و واب٪ یها اؿیٞاول به ٩ْاوت وض٪٨ و با تىره به و اـػ تىمٔ ٦ًـ ا٥
بـه اىـباٛ بـمـؼ و ػؿ  هـا هکـه ػاػ ابؼی ویاػاوه  یتا فواً ها هوَاصب يیـػًؼ- اگ وی یوٞـ٥ یم٩ب

 -ًيىػ ا٥ ی یؼتـیوىؿػ رؼ ؼ،یوَاصبه رؼ
اـت  گــاى امـت٦ ٦ًــ 00تٞؼاػ ػؿ ایي وٖالٞه و تض٪ی٨ تا صؼ اىباٛ إلاٝات اف ًٚ اػه اف عب

اـػ ىاو  وؼ يیام - ا ىؼه گـاى  اـىیای ًٚان باًکؼاؿ نکیو کاؿىٌاماى ؿ اـىیا٥ و امتاػاى و عب
 هنتٌؼ- نکیػؿ صىفه ؿ یػاًيگاه

 اطلاعات  لیو تحل هیروع تجش  

اـ يیا ػؿ آـ 1ته  تضمی ؿوه افها  ػاػه  یو تضم هیتزق یپژوهو ب ٥ـته ىؼه ام - ٥ هـ گ تـه   یـتضم ٌؼیبه
ىٝات یوٌٞ یالگىها گـ  یکه تضم ىػى ویىـوٛ  یفواً ــ   یکه رؾاب یو وىّ ـؼ ؿا وـىؿػ ًٚ بال٪ىه ػاؿً
اـؿ  گـيـ  ونـتیـ بـ کیـىـاو    یـتضم يیا -هؼػ وی٩  یها هـا و علاٍـه وزیىٝـه ػاػه يیؿ٥ـ  و ب

اف هیاى وـصمه اول ىــوٛ   ی- ًگاؿه تضمٌؼآی یام  که به ورىػ و ییها ػاػه  یىؼه، و تضم یکؼگؾاؿ
ػـ چیه یىؿ کم- به ٕىػى وی اـ یؿاه وٌضَـ به ٥  ته ورىػ ًؼاؿػ-   یىـوٛ وٖالٞه ػؿ وىؿػ تضم یب

کـ  به ٝ٪ب و رمى ػؿ ب یبافگيت یٌؼیته ٥ـآ  یتضم اـص  ؽکــ ىـؼه  يیام  که ػؿ آى ص و
اـگـػ  یورىػ ػاؿػ- به ٝلاوه تضم  - ـػؾیپ ویام  که ػؿ ٕىل فواى اًزان  یته ٥

اـص   ( Braun & Clarke, 2006) :اىؼب وی ـیته به ىـس ف  یتضم ٌؼی٥ـآ و
 هیاول یکؼها زاػی- ا0وـصمه    عىػ یها هبا ػاػ یی- آىٌا7 وـصمه

 ها ته یٌی- بافب0وـصمه                   ها ته ی- رنتزى9 وـصمه

 گقاؿه هتهی- 2 وـصمه   ها ته گؾاؿی و ًان ٤ی- تٞـ1 وـصمه

                                                      

1. Thematic analysis 
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گـاى اوـپـميٌاو کی یٕ ،نکهایؿ یکم ن یل هیاف ته بٞؼ ىؼت و اصتیـال و٩ـىٛ  ،ه اف عب
بـه  یآوـاؿ یـػػ و با امت٦اػه اف ًـن ا٥قاؿهاگ وی یافػهیفا و اصتیال کي٤ آًها اوت نکیٝىاو  ؿ

 - هیـػافپ ویآًها   یتضم هیتزق
چٌؼ ٕب٪ـه اف چهـاؿ ٕب٪ـه  ای کیػؿ  ها کیتکٌ ی، تیاوها ؿینک یابیو اؿف ییىٌاما بٞؼ اف

اـؿ و یاٍم  :(7941 ،یو فًزاً ییبا: )باًـؼیگ ی٩
اـؿػاػ  مهیبه ومـ وٞیىلاً ؿا ٩بىل کٌؼ،  نکیؿ یگـیبغو ػ :نکیاًت٪ال ؿ- 7 اًزـان  ایـبنـتي ٩ـ

  ؛یإیا٩ؼاوات اصت
- به ٌٝىاى وخال ویکي ىػى وی نکیکه باٝج ؿ یتیاًزان ًؼاػى ٥ٞال یٌٞی :نکیارتٌاب اف ؿ- 0

اـؿ گ یپىى وکاؿ وىؿػ چيه کنب کیوؿوػ به  ایًگـػػ  یؼاؿیعـ ییػاؿا کیام  که  تا اف  ـػ،ی٩
هـا   ؛ها ارتٌاب ىىػ آى یويکلات و ػؿػم

 اىیـکـه باٝـج کـاهو ىـؼت ف ییها ىهیىـ یـیکاؿگ بـه یٌٞـی :نـکی( ؿيیتنک ایکاهو )- 9
  ؛ىػى وی

- ػؿ وا٩ـٜ عـىػ هـؼػ ویکـه آى ؿط  یو٩تـ اىیـ٩بـىل ف یٌٞـی :نکی( ؿیًگهؼاؿ ای) ـهیپؾ- 0
 -ـػیگ یو یٕب٪ه را يیاػؿ  یىغَ يیتْی ای یٌیتْی

اـػؿ ایي پژوهو   -ىػى ویامت٦اػه  FMEA و آحاؿ آى اف ؿوه نکیصالات ؿ  یو تضم هیتزق یب

   FMEAروع  یهعزف

FMEA (احــ  یـو تضم هیـصال  ىکن  و تزق) اف  یـیو رمـىگ ییىٌامـا کینـتیاتیؿوه م کیـ
آـ  ییٌـیا ویاف ً٪ٌ، ا٥قا یـیػؿ رمىگ FMEAؿوه  ٩ب  اف و٩ىٛ ام - يیويک  آ٥ـ ٌؼیوضَىل و ٥

ا ویو ا٥قا اـص ،یويتـ  یؿّ آـ ایعؼوات و  ایوضَىل  یبهبىػ ٕ تىمٞه وضَـىلات و عـؼوات  ٌؼی٥
ــىػ و ــؼت وی ---وىر ــوقا ىاً ــىره یای ــ  ت ــؼ  ی٩اب ــته باى  & McDermott & Mikulak)ػاى

Beauregard, 2008)  
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اـت آى یًنب عٖـ  :ىػ )هیاى(ى وی يییتىمٔ مه ٝاو  تٞ و اح
هـ و ؿینکاحـ  قاىیو و زهی: ًتىؼت- 7  ؛ػؿ ٍىؿت و٩ىٛ آى وغإ
هـ واصتیال و٩ىٛ: اصتیال و٩ىٛ - 0  ؛ػؿ کاؿ نکیؿ وغإ
گـؾاؿ ٌیکي٤: اصتیال تيغ- 9  آى- ی٩ب  اف و٩ىٛ و اح

اـت نکیؿ یابیػؿ اؿف یمیؿوه تضم کیؿوه  يیا تا صؼ ویکي  ىىؼک ویام  که  و وغإ
اـت بال  آحـاؿٝمـ  و  يیو هیچٌـ ىػىـ ویاًزان  یابیه ػؿ آى اؿفک ای هوىرىػ ػؿ وضؼوػ ٪ىهعٖ

تـبٔ با آى ؿا ىٌاما ٝـلاوه بــ ىـؼت و اصتیـال و٩ـىٛ  وـؾکىؿ،ؿوه  ػؿػ- کـ یافػهیو اوت ییو
اـؿ  قیً یگـیفا ٝاو  ػ نکیٝىاو  ؿ  ییىٌاما ییکه ٝباؿت ام  اف تىاًا ـػیگ ویوىؿػ امت٦اػه ٩

ػؿ  FMEA- لؾا ؿوه ىػى ویإلا٧  ییىٌاما ای یابی٩ب  اف و٩ىٛ آى که به آى ٝاو  باف ٝىاو 
 هیـبٞـؼ اف ته ٨یتض٪ يیا ػؿ عىاهؼ بىػ- ؿآوؼتـکا ،باىؼ یی٩اب  ىٌاما فا نکیوىاؿػ که ٝاو  ؿ

اـت و  یکم ن یل گــاى اوــ کیـ یٕـ ،ی وضتیـ ها نکیؿوغإ ىـؼت و  ،پـميـٌاوه اف عب
اـد ًتـا پـل -ؼیگـػ یػه افیفا و اصتیال کي٤ آًها اوت نکیاصتیال و٩ىٛ ٝىاو  ؿ  ذیاف امـتغ

گـاى و کاؿىٌاماى ؿاهکاؿها ٪اتیتض٪  ـػػ-گ وی يٌهاػیپ یو کٌتـل یتیـیوؼ یبا ًٚـ عب
اـص   :هیاى() FMEAگاًه اًزان پـو ه  71 و
 ؛وضَىل ایعؼوات و  ٌؼ،ی٥ـآ یبـؿم -7 وـصمه
اـ یامت٦اػه اف وَاصبه و ؿوه ٕى٥اى ؽهٌ -0 وـصمه  ؛کي٤ صالات بال٪ىه یب

اـت ها نکیًیىػى ؿ ٥هـم  -9 مهوـص  ؛آحاؿ آًها ٝم  آى و يییوتٞ و وغإ
 ؛ابؼی ویبه آى اعتَاً  ای هبا ًیـ یک اف وىاؿػ کي٤ ىؼهىؼت احـ و٩ىٛ هـ  -0 وـصمه
 ؛ابؼی ویبه آى اعتَاً  ای هبا ًیـ یک اف وىاؿػ کي٤ ىؼهاصتیال و٩ىٛ هـ  -1 وـصمه
  ؛و اصتیالبا کیک ىؼت  ها نکیؿ یبٌؼ ؿتبه -2 وـصمه
 ؛گـػػ ییىٌاما  یپـ اهی یها نکیؿا وضامبه ًیىػه و ؿ نکیهـ ؿ  یٝؼػ اولى -3 وـصمه
اـ  یپـ اهی یها نکیؿ -4 وـصمه اـؿ   یػؿ اولى  یـیاًزان وؼ یؿا ب  ؛ًـؼیگ وی٩
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اـتژ نکیؿ هیبا تىره به ًاص -5 وـصمه   ؛ـػیؾپ ویبـعىؿػ با آى، ا٩ؼاوات لافن ٍىؿت  یو امت
هـ اصتیـال کيـ٤ و اًزـان ا٩ـؼاوات اٍـلاص RPNوضامبه  -71 وـصمه اـ یبا کیـک ًیـ  یبـ

 -آًهاصؾ٣  ایکاهو و   ،یـیوؼ
 & McDermott & Mikulak)اىـؼ ب وی گیـی ایي ؿوه بـ اماك مه رقء ٩اب  اًـؼافه

Beauregard, 2008) 
(S) ؛ىؼت- 7

ىاؿػ وْــی کـه و گـیػ ایآمیب به اوىال و  ،ًتیزه ٩اب  اًتٚاؿ اف لضاٗ ػؿره ٍؼوه :1
٥ـته “ احـ”وعاو  عٖـ ٥٪ٔ ػؿ وىؿػ  ایتىاًؼ ات٦ا٧ بی٦تؼ- ىؼت  وی کـاهو ػؿ  ىػ،ى ویآى ػؿ ًٚـ گ

 ام -  ـیپؾ اوکاى ها  یػؿ ٥ـآیٌؼ و ًضىه اًزان ٥ٞال اـتییاٝیال ت٢ ٨یوعاو  عٖـ ٥٪ٔ اف ٕـ
(O) اصتیال و٩ىٛ- 0

 هؼ-ػ ویىاتـی ؿط ٌؼ که یک ٝم  یا وکاًیقن بال٪ىه با چه تک ویويغٌ  :2
اـی مٌزو اصتیال و٩ىٛ  اـت وضاین  ب ویب ًیــوی  ،مینـتیی ،یقاتیتزه ،یٖیتیان عٖ

 قیـصـالات هــ عٖــ ً يیهیچٌـ -ػؿ ًٚــ گـ٥ـ  ىاًؼ تهؼیؼکٌٌؼه باىٌؼ ؿات وی -- که-و یاًناً
اـؿگ  یو تضم هیوىؿػ تزق ن یبا یو  -ـػی٩
 وکـاًیقن / ٝمـ  یـک ىٌامایی وٌٚىؿ به یتىاًای ویقاى :3(Dبافیابی، ىٌامایی، پیيگیـی )- 9

 ىاو  ؿینک ی ىٌاماییها هويغَ .آى و٩ىٛ اف ٩ب  ؿینک به بـػى پی تىاًایی یا ؿینک و٩ىٛ
 .اىؼب وی فیـ وىاؿػ

 :ػاى  بیاى ىاىت ویفیـ ٍىؿت به ؿا آى :1(RPNّـیب ؿینک )

 ىٌامایی ًـط * اصتیال ًـط * ىؼت ًـط = ؿینک ّـیب

                                                      

1. Severity 

 Occurrence .2 

3. Detection 

4. Risk Priority Number 
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 كیتحم جیيتا

اـی ٝ٪ـىػ امـلاوی  متاوؿػ ایي تض٪ی٨ ىٌامـایی ؿینـکاولیي ػ هـای ٝیمیـاتی ػؿ ٥ـآیٌـؼ ارـ
هـای  ها، بـ اماك تضمی  ته آًها ؿا ػؿ گــوه اىؼ- بٌابـ وؼل تض٪ی٨ پل اف ىٌامایی ؿینکب وی

ٍـىؿت ه ی ؿینک ويغٌ ىـؼه امـ  کـه ػؿ ؽیـ  بـها هتٞییي ىؼه ػمته بٌؼی ًیىػه و گـو
 علاٍه بیاى ىؼه ام :

یغک :1جذول   های ؽًاعایی ؽذه جذول تن بًذی س

یغک اختلاط  س

یت  و عى هذیش

هـای ٝ٪ـىػ  ی پـو هها نؿینک پىليىیی تىمٔ کاؿىٌاماى اٝتباؿی باًک ػؿ ٥ـآیٌؼ اٖٝای وا
ؿینک  ،ػؿ هٌگان ػؿیا٥  و کٌتـل وؼاؿک تىمٔ ونئىل باره ػاعمی ؿینک ت٪مب ،املاوی

ٝؼن ًٚاؿت کا٥ی بـ  ،های ٝ٪ىػ وياؿکتی  هاٝتباؿی پـو گؾاؿی ت٪مب ػاعمی ػؿ هٌگان اؿفه
ٝـؼن  ،تىمٔ وٞاوى و ونـئىل ىـٞبه کاؿ ونئىلیي باره وان و کٌتـل ٍض  وؼاؿک اعؾ ىؼه

هـای ٝ٪ـىػ ويـاؿکتی ػؿ  وؼیـی  ًاوٌامب پـو ه ،های وٌامب کٌتـل وؼیـیتی ورىػ ماواًه
 -ها ًکهای إلاٝاتی بکپاؿچه وؼیـیتی ػؿ با ًا٩ٌ بىػى ماواًه ،ٕىل ٝیـ آى

یغک اعتشاتژی  س

 و ساهبشدی

ـس ٛ فیاػٕ  ى ٪ىػ تٌ ػـاع  واوها ػؿ ١البٝ  اـی پ اـیی ب ج های ار اـى و ػؿیا٥ـ   که باٝ ػـؿگیی کـاؿب مـ
ٌٌؼکاى وان  ـىؿت  ،ىػى ویک ػـن بـهٍ  یىوی اکخـی  و تٝیاػ و ا٩بالٝ  ؼن ا تًیزهٝ  ؿینک ىهـت که ػؿ 

وهـه ػؿ مـافواى )رامىمـی إلاٝـاتی و ؿینک و٩ىٛ ماًضه  ،ىػى ویًاگهاًی یا تؼؿیزی ایزاػ 
هـ ى٦ا٣، ٝمیی و کاوـ  ًبـىػى ػمـتىؿالٞی   ـهک ىؼى مـوؿها  های فیـاػ ػؿ  هـا و ورـىػ تبَـ

کـقی و  ،ها( آى ک و اـى اؿىؼ ؿػه بالا ػؿ باً ـک تؤحیـت٢ییـ وؼی  ـ٥ٞالیـ  باً ـیـه  ،هـا آى بـ ًامـافگاؿی ًٚ
ٌٌؼه تنهیلات( باً  ک با ويتـی )ػؿیا٥  ک ػـه گؾاؿ(وياؿک  باً ک اف ويتـی )مپ  -ٚـیه وکال  باً

یغک آعیب به  س

 داسایی فیضیکی

ٝـؼن  ،ی وـؼًیها  ـ احـ کىتاهی ىــیک ٝاوـ  ػؿ ويـاؿکبآمیب ػاؿایی وىّىٛ وياؿک  
اـی تنىیه بؼهی اـهه کـػى یک ػاؿایی رایگقیي تىمٔ  ،ک٦ای  تْییي اعؾ ىؼه ب ؿینک ٥

ٝؼن ورىػ ًٚاؿت کا٥ی  ،ٕبیٞی بـ ػاؿایی باًک ػؿ ٍىؿت بـوف عناؿت رؼی بـ احـ ٝىاو 
هـای اوٌیتـی و امـتاًؼاؿػ وضـؼوػی   کیبىػ مینـته ،های ػؿیا٥  ىؼه اف ويتـیاى وحی٪ه بـ

اـی امـٌاػ و وـؼاؿک و  ،ها ػمتـمی ػؿ بغو بایگاًی ىٞبات باًک کیبىػ ٥ْای بایگـاًی بـ
 ----(-وها و امٌاػ ومکی  و م٦ته ها کهای واوها و وضتىیات آًها )چ پـوًؼه
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یغک اهايت  س

بافگى ًیىػى و  ،ها ها به ػلی  ًگهؼاؿی ًاوٌامب پـوًؼه ػؿ پـوًؼه وحای٨ و آمیب ػیؼى وؼاؿک
ًيـ إلاٝات وضـواًه ويتـیاى به ٍىؿت مهىی و یا ٝیؼی تىمٔ کاؿکٌاى اوــ، وـؼیـی  

اـ ًبىػى هؼ٣ های مــوایه گـؾاؿاى و  ًاػؿم  صناب های راؿی تىمٔ باًک، ؿینک هیگ
وـؼیـی  ًاػؿمـ  ػؿ اػاؿه کنـب وکـاؿ و  ،ی اؿاپه ىؼه باًک به آًهاها  هاوؼاؿاى با ٥ٞالیم

گـىًـه کىتـاهی  گؾاؿی، هـای مــوایه های ١یـ ّـوؿی به ٍـاصباى صنـاب تضیی  هقیٌه ه
 های وياؿکتی واًٌؼ وْاؿبه و وياؿک  ص٪ى٩ی  ٝیؼی باًک ػؿ اؿفیابی و ًٚاؿت بـ پـو ه

یغک پشداخت  س

 هقلذتی

اـی تىفیٜ مىػ  ًاتىاًی باى ،ها ػمتىؿالٞی  ػؿًٚـ گـ٥تي ی ػمتىؿی بؼوىها  ػاعپـ  کها ب
ی مـپـػه ها ببـافػهی صنـا ویـقاىا٥ـقایو  ،وىؿػ اًتٚاؿ ػؿ ٕـی ػوؿه فوـاًی ويـغٌ

اـی ًگهؼاؿی مپـػه ؿینـک ًــط بـافػهی  ،ها ػؿ باًک بمٌؼوؼت به وٌٚىؿ ایزاػ اًگیقه ب
اـی باًک )هٌگاوی که ورىه باًک ىـىػ و ًــط  گـؾاؿی های بمٌؼوؼت مـوا یه ػؿ ػاؿایی ب

 های رایگقیي ؿا ًؼاىته باىؼ( گؾاؿی بافػهی تىاًایی ؿ٩اب  با مـوایه

یغک تغییش دس  س

 لىايیى

اـی آًها رؾب وٌابٜ  ؿینـک  ،های هػکــتى٤٩ ًاگهاًی بـعی اف تنهیلات که اف ويتـیاى ب
اـیی و وـؼیـیتی باًـک  ت٢ییـ ػؿ امامٌاوه کــقی و های ار وت٪ابـ  آى بــ ٥ٞالیـ   تـؤحیـو

ت٢ییــ  ،ت٢ییـ ػؿ ٩ـىاًیي و و٪ــؿات وـبـىٓ بـه اعـؾ وحـای٨ اف ويـتـیاى ،های تابٞه باًک
کـقی بـعلا٣ ؿوال ٝاػی و چـاؿچىب ٝــ٣ عـىػها  میام ت٢ییــ ًاگهـاًی  ،ی باًک و

اـی اٖٝای تنهیلات )ت٢ییـ ًـط بغيٌاوه  ---(-وؼت بافپـػاع  و ،ها ها ب

یغک خذ هات س

 هًاعب

اـی وٞـ٥ی ٕـس تـاعیـ و یـا  ،های رؼیؼ و رؾب وٌابٜ گـوه هؼ٣ احـبغو ًبىػى تبمی٢ات ب
ؿینک ػؿ اًتغاب وى٩ٞیـ  وٌامـب وکـاى یـابی  ،های اؿمال پیاوکی گاها ٩ٖٞی ػؿ ماواًه

ًاکاؿوـؼی  ،ًبىػى وٞیاؿی و ػکىؿامیىى ػاعمی ىٞبات ػؿ رؾب ويـتـی احـبغو ،ها ىٞبه
ًـتـی و ّـ٤ٞػؿ اؿاپه عؼوات ب  رؼیـؼٝـؼن اؿاپـه عـؼوات  ،هـای اوٌیتـی آى اًکؼاؿی ایٌت

اـی  ،هـا باًکؼاؿی واًٌؼ باًکؼاؿی الکتـوًیکی وؼؿى تىمٔ باًک ٝـؼن بافاؿیـابی وٌامـب بـ
 -ی ٝ٪ىػ وياؿکتی و رؾب گـوه هؼ٣ها نوا

یغک علاهت  س

 سویه و هذیظ کاس

هـ اـى ا ت٦نیـ به ؿای تبَ  ،ؿىـؼ تىمـٔ کاؿکٌـاى باًـکهای ػمـتىؿات ابلا١ـی اف مـىی وـؼی
اـى اؿىـؼ ػمتىؿات اًزان کاؿ علا٣ ػمتىؿالٞی   وـبهه و گاهـاً  ،ًـا٩ٌ ،ها اف راًـب وـؼی

اـى باًـک های اػاؿی باًک بافػاؿًؼه بىػى ؿویه اـی کاؿکٌـاى و وـؼی اـیٌـؼ  ،ها ب ٝـؼن ک٦ایـ  ٥
اـص  پـیو اف ىــوٛ ٥ٞالیـ  ويـاؿکتی ٝـؼن ويـغٌ بـىػى ؿوه و  ،ؿامتی آفوایی ػؿ و

اـیٌؼويغ ٝـؼن  ،)واًٌؼ ؿیق وؼاؿک اعؾ ىـؼه( ها ػؿ بـعی اف بغيٌاوه َات ؿیق اًزان هـ ٥
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اـی کاؿکٌاى باًک هـای وٌامب اییٌی و اًگیقىی ػؿ وضیٔ کاؿ ب ٝؼن ورىػ ٥ْا،  ،ورىػ بنت
 -آى بـ ٝیمکـػ کاؿکٌاى باًک تؤحیـوضیٔ و ًىؿ وٌامب ػؿ ىٞب و 

یؼت  یغک ؽش س

 و ايغباق با لىايیى

ػعالـ  ػاػى  ،های املاوی، ًٚان باًکؼاؿی وتٞاؿ٣ و فیـماع  ٩اًىًی هه ویاى باًکاؿتبآ وب
 ٝـؼن مـاعتاؿ و ً٪ـو وٌامـب ،هـا وان وؼاؿک و ونتٌؼات اؿفیاباى ػؿ اؿفیابی ملای٨ ىغَی

هـا بـا  ها اف تٖاب٨ اٍـىل صـاکه بــ باًـک ًاتىاًی باًک ،وٌؼ کییته ٥٪هی ػؿ مٖش ًهاػی و ًٚان
های گىًاگىى اف ٩ـىاًیي ىــیٞ ،  های وؾهب های ًاىی اف ت٦اوت ػیؼگاه ؿینک ،٩ىاًیي ىـٝی

 -عاً و ویژه هـ ٝ٪ؼ های تغََی ػؿ ٝـٍه ٝ٪ىػ املاوی به ٍىؿت بىػى آوىفه که

یغک ؽفافیت  س

امـت٦اػه اف  ،ها و ٝؼن بیاى ى٦ا٣ رقپیـات و تىّـیضات آًهـا بیاى کـػى کمیات ػؿ بغيٌاوه
اـی گق ؿویه اـمتاًؼاؿػ ب اـؿػاػهای والی املاوی اؿههای ١ی های ًاىـی  تضیی  هقیٌه ،ػهی ٩

ًبـىػى امـتاًؼاؿػهای یکنـاى  ،های بؼ بـ اماك إلاٝات ًا٩ٌ یا ًاػؿم  گیـی اف تَییه
های باًکی و اصتیـال  های پـو ه ٝؼن ورىػ ى٦ا٥ی  ػؿ بیاى ٕـس ،ها ػهی ویاى باًک گقاؿه

ها و  ػؿ ػمتىؿالٞی  ---و بىػى ریلات ٝؼن ورىػ ى٦ا٥ی  و ػوپهمى ،مـػؿگه ىؼى ويتـیاى
 -ابلا١ی ها ی بغيٌاوه

یغک فى آوسی  س

 اعلاػات

کٌؼی و ٩ٖـٜ ىـؼى  ،ها یـیگ اىتباه ػؿ گقاؿه ها و وضامبه ػاػه مینتیی ػؿ ؿینک اىتباهات 
نـ ا٥قاؿی تىمٔ کاؿکاى باًک ها به ىبکه وضؼوػ بىػى ػمتـمی ،ها کاوپیىتـی ىٞبه ىبکه  ،های ً

کـق ٥ي آوؿی إلاٝات و اؿتبإات متاػ باًکوضؼوػ بىػ ّٞی٤  ،ها ى فواى های هیاهٌگی با و
نـ ا٥ــقاؿی و وضامــباتی باًــکها هی اوٌیتــی ػؿ مینــتهــا هبــىػى الگىؿیت وضــؼوػ بــىػى  ،ی ًــ

ػـاع  با تیؼیؼ وان ػمتـمی اـی پ نـ ا٥قاؿی باًک ب ػؿ مینـته حبـ   ها کـه ٩ـبلاً  ها ػؿ مینته ً
نـ  ،ىؼه ام   -ی ونؼوػیها نا٥قاؿی و صنابؼاؿی ػؿ فواى تنىیه واوضؼوػی  ً
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یغک ػملیاتی  س

خاؿ لشاسدادهای 

 اعلاهی

های فیاػتـ اف بــآوؿػ و پـیو  تضی  هقیٌه ،های ًٚاؿت و کٌتـل ٝ٪ىػ وياؿکتی بالا بىػى هقیٌه
اـؿػاػ های مم٤ ) واًٌؼ بییه اـی تضىی  کالا ػؿ ٩ ؿینک تْـییي اىـغاً  ،--(-اًباؿ و ،بیٌی ب

ؿینک تٞییي ویقاى وا٩ٞی مىػ کنـب ىـؼه )صاٍـ  اف ويـاؿک ( تىمـٔ  ،ٝ٪ىػ وياؿکتی ػؿ
ؿینک ت٢ییـ واهی  ٝ٪ىػ وياؿکتی اف ریمه ٝ٪ىػ وياؿکتی ص٪ی٪ی و وْاؿبه به ٝ٪ـىػ  ،ويتـی

ی ١یـ ىــٝی و ًامـافگاؿ بـا ها  ؿینک فیاى ػؿآوؼ اراؿه )اگـ ػاؿایی ػؿ ٥ٞالی ،با بافػهی حاب 
ؿینک ىبهه ًاک بىػى وٞاولات بـاًکی کـه ًاىـی اف بکـاؿگیـی  ،ػه ىىػ(اٍىل ىـیٞ  امت٦ا

 ،های ػیگـ به ١یـ اف اوىال وىّٜ تنـهیلات ٝؼن امت٦اػه اف تْییي ،ٝ٪ىػ با بافػهی حاب  ام 
اـؿػاػهـای امـلاوی وٖـاب٨ بـا امـتاًؼاؿػها و ًیافوٌـؼی های ؿوف  ٝؼن اٍلاس و ماػه مـافی ٩

اـؿػاػهـای مـم٤ و  هـای کـالا ػؿ فوـاى تضىیـ  ژگیٝؼن اًٖبا٧ ويغَات و وی ،راوٞه ػؿ ٩
اـؿػاػ هـای مـم٤ ،امتٌَاٛ ٝـؼن تىرـه بـه ػوؿه  ،ٝؼن تضىی  کالا ػؿ فوـاى وـىؿػ ًٚــ ػؿ ٩ـ

اـؿػاػ وْاؿبه ػـاع  ػؿ ٩ اـی ٝ٪ـىػ امـلاوی ،بافپ  ،ٝؼن تىمٞه و تزهیق ًٚان راوٜ إلاٝاتی ب
اـػ وتغٌَ ػؿ اًتغـاب بهتــیي پــو ه مـ هـ اعلا٩ـی ػؿ  گؾاؿی، ـوایهکیبىػ ورىػ ا٥ وغـإ

ٝؼن تکییـ  کـالا تىمـٔ  ،ومیمه وؼیـی  باًکه ی پـ ؿینک بها هوْاؿبه به ػلی  اتغاؽ تَیی
اـؿػاػهـای امتَـٌاٛ ؼه ػؿ وىٝـؼ و٪ــؿ ػؿ ٩ کـ  مافً ٝـؼن تیایـ  بـه پـؾیـه ؿینـک و  ،ى

گنتـه ٥نـاػ  اؿی،گؾ بىػى بافػه وا٩ٞی مـوایه ػؿ ٝ٪ىػ وياؿکتی به ػلی  ًاوٞمىن گؾاؿی مـوایه
وىا٥ــ٨ ًبــىػى  ،وت٦ــاوت ػؿ ٝ٪ــىػ ويــاؿکتی هامــىػ ویــقاىوــالی و اػاؿی ػؿ ٍــىؿت اٝیــال 

ػـ ػیگــ گؾاؿی گؾاؿاى با ایؼه تنهیه مـىػ و وـؼیـی  مــوایه مـوایه  ،تىمـٔ باًـک یـا هــ ٥ـ
 -ها ػؿ فیاى اصتیالی صاٍ  اف وياؿک  ًاؿّایتی ويتـیاى اف مهیه ًيؼى وا٩ٞی باًک

یغک يیش  وی س

 ايغايی

ًـاوه ؿیـقی ًاوٌامـب آوىفىـی ،ها ػؿ مینته و وضامبه ػاػه ػؿ وؿوػ اىتباهات ٥ـػی بـه  ،ب
هــا و  ؿوف ًبــىػى آوــىفه هبــ ،هــای آوىفىــی اف پــیو تٞیــیي ًيــؼه عَـىً ػؿ وــىؿػ ػوؿه

اـیـی: ،ایزـاػ ًاؿّـایتی بـیي پـمـٌ  ،ا٥قاؿهای وىؿػ امت٦اػه تىمٔ کاؿکٌـاى ًـن  ؿینـک ار
و ٝیمیاتی که ویکي ام  واًٜ تبؼی  ىؼى کاؿکٌاى بـه مــوایه اًنـاًی ويکلات مافواًی 

اـی مافواى ىىًؼ واًٌؼ رى مافواًی های  عـٔ ويـی، کی٦ی  پاییي فًـؼگی کـاؿی ،وا٩ٞی ب
اـًه وؼیـیتی ٬ًاوٌامب وٌابٜ اًناًی  ػاػى ًیــوی وـاهـ و وتغَـٌ ػؿ  اف ػمـ  ،مبک او

بـه  کـه تـىرهی بٜ اًنـاًی بـه وامـٖهآمـیب ػؿ صـىفه وٌـا ،ٍىؿت تٞؼی  ًیـوی اًنـاًی
اـى  ی پيتیباًی )ٝؼن اٝتیـاػ بـه پـمـٌ ، ًٚـان ًاوٌامـب بییـهها  ٥ٞالی های ػؿوـاًی، ربـ

 آمیب ػؿ صىفه وٌابٜ اًنـاًی بـه وامـٖه ٝىاوـ  عـاؿد اف کٌتــل وـؼیـی  ،--(-عؼوات و
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ک ؿینـ ،--(-ی میامـی بـیي کاؿکٌـاى، ٝـؼن اییٌـی وهـا و)اٝتَاب، بییاؿی کاؿکٌـاى، تٌ
ا٩تَاػی: ایي اصتیال که پیاوؼهای ًٚان وؼیـی  وٌابٜ اًناًی چیقی ١یـ اف اًچه کـه پـیو 

های بهؼاى  و اییٌـی کـاؿ و  های آوىفه کاؿکٌاى هقیٌه ًٚیـ هقیٌه  ،بیٌی ىؼه اف آب ػؿ آیؼ
هـ هـٌگ مافواًی مافواًی ،١ی ؿینک ٝؼن اؿت٪ای بافػهی ًیـوی اًناًی بـا تىرـه  ،ؿینک ٥

اـیٔ ٝیمکـػی و وضیٖی ؿوف به ًیافها و ؿینک و٪ـؿاتی: اصتیال ایٌکه وٌابٜ اًنـاًی بـه  ،ى
ٝـؼن ورـىػ  ،کـاؿکـػ وٌامـبی ؿا اف عـىػ ًيـاى ًؼهٌـؼ ٬وامٖه ٩ىاًیي و و٪ـؿات بافػاؿًـؼه 

 های وىؿػ امت٦اػه های وـبىٓ به کاؿ با مینته آوىفه

ـیي ؿینـک ٝیمیـاتی ىاًـؼ بیيـتت وییـک اف ٝ٪ـىػ امـلاوی  ػاًنتي ایي وىّىٛ که کـؼان
کـ و ؿینـک )ؿینک اـى و ت وی کٌـؼ،هـای عـاً( ؿا وتىرـه باًـک  های ويت اـی وـؼی ىاًـؼ بـ
ًـؼگاى اوـ ػاؿای اهیی  فیاػی باىؼ تَییه اـکه با تضمی  ًتایذ  -گی ىاى بـا وـؼیـب  ایـي ت ویچ

واًٌؼ  ،ىاًؼ ػاؿایی ٥یقیکیت ویؿینک، ویقاى ػاؿایی ػؿ وٞـُ عٖـ ؿا کاهو ػاػ که ایي ػاؿایی 
اـفواً  واًٌؼ صني ىهـت باىؼ- ،تا ػاؿایی ًاويهىػی ای ها٩لان ت

اـد ؿینک هـ  ػؿ ایي تض٪ی٨ پل اف امتغ گـاى اوـ اؿتبآ  RPNها و تٞییي ًی آًها با ًٚـ عب
اـؿ ىؼ ؿینک ٕىؿ عاً ه ها ب که بـعی اف ؿینک ٕىؿیه ب ؛های ىٌامایی ىؼه با هـ ٝ٪ؼ بـ٩

تـبٔ  ؛اؿػبا یک ٝ٪ؼ تنهیلاتی اؿتبآ ػ کـ بىػه و به آًها وـ ولی بـعی ػیگـ ػؿ چٌؼ ٝ٪ؼ ويت
تــیي  هؼ تا پـ ؿینـکػ ویهای آى به وا اوکاى  بٌؼی و تضمی  ػاػه ًتایذ ایي ػمته -بىػه ام 

اـی هـیک اف ٝ٪ىػ به ت٦کیک  -یهکًٌىٛ ٝ٪ؼ تنهیلاتی ؿا ويغٌ  بؼیي وٌٚىؿ ػؿ گان اول، ب
آًها بـآوؿػ گـػیؼ که ًتایذ آى ػؿ رؼول فیـ آوـؼه های ٝیمیاتی  ويغٌ ىؼه، تٞؼاػ ؿینک

 ام :
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یغک :2جذول  یغک دسفذ تؼذاد س  های ؽًاعایی ؽذه های هش یک اص ػمىد اص هجمىع س

یغک يىع ػمىد یغک rpnهجمىع  تؼذاد س  دسفذ تؼذاد س

 %8.4 1,720 84 هضاسبه

 %8.3 1,809 83 دمىلی

 %8.2 1,754 82 هضاسػه و هغالات

 %8.1 1,746 81 هذيی

 %7.7 1,663 77 هشابذه

 %7.6 1,613 76 بیغ علف

 %7.6 1,637 76 هغتمین گزاسی عشهایه

 %7.4 1,567 74 جؼا ه

 %7.4 1,586 74 فشوػ الغاعی

 %7.4 1,733 74 اعتقًاع

 %7.3 1,562 73 لشك ا ذغًه

 %7.2 1,559 72 اجاسه به ؽشط تملیک

 %7.1 1,559 71 اجاسه

 %100.0  997 هجمىع

ىػ که ٝ٪ىػ وْاؿبه، وياؿک  ص٪ى٩ی و وقاؿٝه ى ویوياهؼه  وؾکىؿبا تىره به ًتایذ رؼول 
تـیب ػاؿای بیيتـیي تٞؼاػ ؿینـک هـای  هـای ٝیمیـاتی اف وزیـىٛ کـ  ؿینـک و ونا٩  به ت

 اىٌؼ- ب وی ٝیمیاتی ىٌامایی ىؼه
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یغک :1يمىداس یغک دسفذ تؼذاد س یک اص ػمىد اص هجمىع س  ی ؽًاعایی ؽذهها های هش

ابیه که ػؿ ٝ٪ىػ وياؿکتی ؿینک ًاىـی ی ویؼ و ٝىاو  ؿینک ٝیمیاتی ػؿ ٝ٪ًىٛ  یبا بـؿم
اـؿ ػاؿػ )رؼول ؽی ( اـػ ػؿ ؿتبه اول و ؿینک ًاىی اف ٥ـآیٌؼها ػؿ ؿتبه ػون ٩  :اف ا٥

یغک RPNجمغ  :3جذول   های هش یک اص ايىاع ػمىد س
عقد قرض الحسنهعقد مبادلهعقد مشارکتعامل ریسک عملیاتی

813657657افراد

334334334سیستم

448394394فرآیند

385363246رویدادهای بیرونی

 1,9801,7481,631جمع کل 

ه واهی  ًىٛ ٝ٪ؼ و القاوات ىـٝی و ٩اًىًی آًها ً٪و هؼ با تىره بػ ویایي ًتایذ به وا ًياى 
اـػ ػؿ تٞی ي ویقاى ؿینک )ٝؼن ؿٝای  ٩ىاًیي ص٪ى٩ی و وىافیي ىــٝی، ٝـؼن ؿٝایـ  ؿویـه یا٥

اـی بـب ویگؾاؿ تؤحیـ---( بنیاؿ فیاػ و -اًزان کاؿ، اعتلاك و مىء وؼیـی  و ه اىؼ- ػؿ گان ػون، ب
اـی مٌزو و  هـای  های ٝیمیاتی ٝ٪ىػ املاوی بـ صناب ؿینک تؤحیـػم  آوؿػى یک وٞیاؿ ب

 ات والی، اف ؿوه فیـ امت٦اػه عىاهیه کـػ؛وؤمنها و  والی باًک
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اـیب ؿینک اـی هـیک اف ٝ٪ىػ امـلاوی rpnها ) ابتؼا ویاًگیي ّ هـ ؿینک" ب ( به ٌٝىاى "ًی
 701و  7بـافه ّــیب ؿینـک، ٝـؼػی وـابیي  ؽکـ امـ  کـه ٩اب گـػػ،  به ت٦کیک بـآوؿػ وی

 (1*1*1و بیيتـیي  7*7*7)کیتـیي: اىؼب وی
اـت ؿینک ـیب ؿینک ویکي که هیاى ٝـؼػ  ػؿ وـصمه بٞؼی، اف ت٪نیه ًی  701ها بـ بیيتـیيّ 

هـ" ایزاػ ب وی هـ گ ویاىؼ، پاؿاوتـ "ػؿٍؼ وغإ تـىاى اف  اىؼ و ویب ویػـػ که بیاًگـ ویقاى مٌزه وغإ
اـی وضامبه " ػاؿایی ػؿ وٞـُ عٖـ"  ػ-کـها امت٦اػه  ات والی و باًکوؤمن ؿها( )اکنپى آى ب

 

 

 
یغک و يمشه :3و  2 يمىداسهای  دسفذ دسهؼشك خغش هش یک اص ػمىد اعلاهی س

هـ صاٍ  ىؼه ؿا ػؿ واًؼه بـؼهی های هـیـک اف ٝ٪ـىػ امـلاوی ّــب ًیـاییه  اگـ ػؿٍؼ وغإ
هـای  ٦ا٧ ا٥تاػى ایي ؿینکهای ٝیمیاتی بال٪ىه ػؿ ٝ٪ىػ ؿا ػؿ ٍىؿت ات ومیمه آى فیاىه تىاًیه ب وی

ػـ ولی  ؛هٌىف تضیی  ًيؼه ام  بال٪ىه( اىیػؿ وٞـُ عٖـ )ف ییػاؿاػؿ وا٩ٜ  -ٝیمیاتی وضامبه ک
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تىاى با بـؿمـی ػ٩یـ٨  ؿو وی اف ایي -«پیيگیـی هییيه بهتـ اف ػؿواى ام »اًیه ػ ویٕىؿ که  هیاى
ًـاوه هـ ٝ٪ؼ و ويغٌ اـی یک ب  راوٜ وؼیـی  ؿینـک آى ًیىػى ًىٛ و وض  و٩ىٛ ؿینک با ار

 اصتیالی ىؼ- های ٝیمیاتی های و فیاى ؿا به صؼا٩  ؿماًؼ و واًٜ اف هقیٌه
بـه ػمـ  آوؿػ، تٞیـیي ٌٝـاویي  وـؾکىؿىاى اف ًتایذ ت ویاف ریمه وىاؿػ امت٦اػه ػیگـی که  

اـیب ؿینک آى ؿینک اـت بال٪ىه ػؿ هـ ٝ٪ؼ و اوتیاف ریٜ ّ ومیمه ه اىؼ که بب ویها  ها و وغإ
هـ ؿا ىٌامایی کـػ- ًتایذ ػؿ رؼول و ًیىػاؿ فیـ آوؿػه ىؼه ام ؛ت ویآى   ىاى ٝ٪ىػ پـوغإ

یغک هش دعته اص ػمىد اعلاهی :4جذول   هجمىع ضشایب س

یغکها  ػمذ لشك ا ذغًه ػمذ هباد ه ػمذ هؾاسکت ايىاع س

یت یغک اختلاط و عى هذیش  98 98 178 س

یغک اعتشاتژی و ساهبشدی  109 109 109 س

ی  43 43 61 غک آعیب به داسایی فیضیکیس

یغک اهايت  81 81 105 س

یغک پشداخت هقلذتی  27 27 27 س

یغک تغییش دس لىايیى  62 62 62 س

یغک خذهات هًاعب  178 178 178 س

 139 139 151 سیغک علاهت سویه و هذیظ کاس

 87 87 87 سیغک ؽشیؼت و ايغباق با لىايیى

یغک ؽفافیت  113 113 113 س

یغــک ػملیــاتی خــاؿ لشاسدادهــای  س

 90 207 305 اعلاهی

یغک فى آوسی اعلاػات  178 178 178 س

یغک يیشوی ايغايی  426 426 426 س

 1631 1748 1980 هجمىع

 %30 %33 %37 دسفذ اص کل
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بؼم  آوؼه به رؼول ؽی   RPNها و ریٜ  بٌؼی ؿینک و ػمته وؾکىؿبٌؼی وٖالب  با ریٜ
های فیاى باؿ ؿینک ًیـوی اًناًی و ػؿ ؿتبـه بٞـؼی  هؼ بیيتـیي ؿینکػ یو میه که ًياىؿ وی

اـؿ ػاؿػ اـؿػاػهای املاوی ٩   -ؿینک ٝیمیاتی عاً ٩
یغک هش دعته اص گشوه RPNهجمىع ضشایب  :5جذول   های س
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اـػ، هـای ٝیمیـاتی ٝ٪ـىػ امـلاوی اف چهـاؿ وٌٚـ با تىره به ایٌکه ػؿ ایـي تض٪یـ٨ ؿینـک ـ ا٥ـ

ىاى تـ ویو به ًىٝی  اًؼ ه٥ـآیٌؼها و ؿویؼاػهای ػؿوًی ىٌامایی ىؼ ،ؿویؼاػهای بیـوًی، مینته
ایي چهاؿ وٌٚـ ؿا به تٞبیـی چهاؿ ٝاو  بـوف ؿینک ًاویؼ- تضمیـ  ایـي ٝىاوـ  بـه وـا کیـک 

اـتژیک وی ًـاوه وـؼیـی  ؿینـک بتـىاًیه بهتــ ٌؼ تا بتىاًیه ػؿ تؼویي امت اـی اًزان ب ٝیـ   ها ب
ورىػآوؿًـؼه ه های ىٌامایی ىؼه و اؿتبآ کؼها با ٝىاوـ  بـ ؿینک گؾاؿی لؾا ابتؼا با کؼ -هکٌی

ها ػعی  هنتٌؼ- مپل  کؼان اف ؿینک )چهاؿ ٝاو ( ويغٌ گـػیؼ که چٌؼ ٝاو  ػؿ بـوف هـ
اـت  ػـیؼ، که RPNوزیىٛ ًی بٌؼی وٖالـب ٥ـى٧ ًتـایذ  اف ریٜ هـ گـوه اف ٝىاو  ويغٌ گ

 ـػػ-گ ویؽی  صاٍ  
 
 
 

درصد از کلمجمىع RPNدسته بندی ریسکها

%42620ریسک نیروی انسانی

%42220ریسک عملیاتی خاص قراردادهای اسلامی

%1788ریسک اختلاس و سو مدیریت

%1788ریسک خدمات مناسب

%1788ریسک فن آوری اطلاعات

%1517ریسک سلامت رویه و محیط کار

%1135ریسک شفافیت

%1095ریسک استراتژی و راهبردی

%1055ریسک امانت 

%874ریسک شریعت و انطباق با قوانین

%623ریسک تغییر در قوانین 

%613ریسک آسیب به دارایی فیزیکی

%271ریسک پرداخت مصلحتی

Total2,097
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جمع rpnشرح

829افراد

523رویدادهای بیرونی

489سیستم

971فرآیند

RPN 2,812جمع کل

یغک ػملیاتی RPNهجمىع ضشایب  :5يمىداس   بش اعاط چهاس هًظش س

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ىاى بـا ت ویها ؿا  % اف ؿینک91ابیه که ػؿ وزیىٛ ی ویػؿ وؾکىؿ،با امت٦اػه اف رؼول و ًیىػاؿ 
اـیی ٝ٪ىػ املاوی کٌتـل ًیىػ اٍلاس ٥ـآیٌؼها و ػمتىؿالٞی  هـای  ػؿ ؿتبه ػون ؿینک -های ار

تـب اـػ با صؼوػ و اـؿ ػاؿًؼ %05ٔ با ا٥ اـػ به ػو گـوه  که ؿینک کـػبایؼ تىره  -٩ تـبٔ با ا٥ های و
  :ىًؼى ویاٍمی ت٪نیه 

بىػى ٝی ، باٝج بـوف ؿینک و عٖـ  ػؿ ایي وىاؿػ ىغٌ با ٝمه به اىتباه :عٖاهای ٝیؼی- 7
بهبـىػ  -----و ای هػوؿی وـٌٚه ها یهای ًٚـاؿتی و صنابـمـ تىاى آًها ؿا با کٌتـل ـػػ، که ویگ وی

 بغيیؼ-
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ىاًؼ ًاىی اف ٝؼن آوـىفه ٍـضیش، ٝـؼن کاؿمـٌزی ػؿمـ ، ٝـؼن ت وی :عٖاهای مهىی- 0

ًـاوه یاـتىاى آًها ؿا با ار ---- باىؼ که وی-وٌامب وبکاؿگیـی  های آوىفىی وٌٚه و وؼاون  ب

ًـاوه اـی یک کاؿمٌزی وٌامب و ػیگـ ب  ؿماًؼ-ؿا به صؼا٩   ها بهبىػ بغيیؼ و آى و ار

تـبٔ با ؿویؼاػهای بیـوًی )صؼوػ  ؿینک ولـی  ؛%( عیمی ٩اب  کٌتـل ًینتٌؼ75های و

 ،ًاىی اف آًها به صؼا٩  بـمؼ های ٝیمیاتی ها و هقیٌه تىاى ؿاهبـػهایی اًؼیيیؼ که فیاى وی

اـ، اعؾ وحای٨ با ٩ؼؿت ً٪ؼ ىـىًؼگی  اـؿػاػهای لافن ار اـؿػاػهای بییه ونئىلی ، ٩ واًٌؼ ٩

 -های رایگقیي ٕـس و بالا

اـؿػاؿًؼ، ایي ؿینک73های مینتیی )صؼوػ  ؿینک ٩اب   ها ١الباً  %( ػؿ ؿتبه چهاؿن ٩

ؿوف ه های ػاًيی و تزهیقاتـی و بـ تىاى با امت٦اػه اف ٙـ٥ی  وی اىٌؼ وب ویکٌتـل و اٍلاس 

 اًؼ-های مینتیی، آًها ؿا کٌتـل و به صؼا٩  ؿم ا٥قاؿها و ؿ٥ٜ ٝیب ا٥قاؿها و ًـن مغ  کـػى

های ؿینک ًياى ػاػ که ػؿ هـ  تىاى با تٞییه ًتایذ بالا و اؿتبآ آى با هـ یک اف گـوه وی

رؼول ؽیـ   ها ػاؿًؼ- ؿا ػؿ بىرىػ آوؼى ؿینک تؤحیـگـوه و ػمته چه ًىٛ ٝىاومی بیيتـیي 

ًـاوه وؼیـی  ؿینک به کاؿىٌاماى وـبىٕه کیک ىـایاًی  وی تىاًؼ ػؿ تٌٚیه ؿاهبـػها ػؿ ب

 کٌؼ-
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جمع rpnشرحجمع rpnشرح

223ریسک سلامت رویه و محیط کار329ریسک اختلاش و سى مدیریت

28افراد154افراد

18رویدادهای بیرونی71سیستم

48سیستم104فرآیند

129فرآیند109ریسک استراتژی و راهبردی

138ریسک شریعت و انطباق با قىانین9افراد

57افراد52رویدادهای بیرونی

9رویدادهای بیرونی48فرآیند

24سیستم100ریسک آسیب به دارایی فیسیکی

48فرآیند15افراد

125ریسک شفافیت34رویدادهای بیرونی

48افراد24سیستم

12سیستم27فرآیند

65فرآیند37ریسک پرداخت مصلحتی

570ریسک عملیاتی خاص قراردادهای اسلامی6افراد

118افراد12رویدادهای بیرونی

238رویدادهای بیرونی19فرآیند

24سیستم76ریسک تغییر در قىانین 

190فرآیند14رویدادهای بیرونی

535ریسک نیروی انسانی62فرآیند

263افراد210ریسک خدمات مناسب

9رویدادهای بیرونی24افراد

52سیستم98رویدادهای بیرونی

211فرآیند56سیستم

144ریسک امانت 32فرآیند

69افراد178ریسک فن آوری اطلاعات

39رویدادهای بیرونی178سیستم

36فرآیند38افراد

یغک RPNهجمىع ضشایب  :6جذول  یغک ػملیاتی و گشوه س  های ػمىد بش اعاط چهاس هًظش س

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یبًذ گیزی و جمع يتیجه

های ٝیمیاتی یکی اف ؿاهکاؿهای وـؼیـی  مـىػ و ا٥ـقایو  ػؿ ًٚان ا٩تَاػی و باًکی کٌتـل هقیٌه
های  ؼ بنـیاؿ فیـاػی اف هقیٌـهتىاى تا صـ های ٝیمیاتی وی اىؼ و با وؼیـی  ؿینکب ویمىػآوؿی 

گــ یا٥ته -ػکـٝیمیاتی ؿا کٌتـل  هؼ که ػؿ باًکهـای ػ ویًياى  (0100و هیکاؿاى ) های تض٪ی٪ات ب
یٌٞی ا٥ـقایو  ،ابؼی وی ویا٥قا ی میتیی ههها کنیؿ ،یاتیٝیم یها اىیفایالات وتضؼه با ا٥قایو 

 تـؤحیـباًک   به ٕىؿ هیقواى بـ اؿفه و های ٝیمیاتی با هه ؿابٖه ونت٪ییی ػاؿًؼ ها و هقیٌه ؿینک
ًٚاؿت  تؤحیـ یبه بـؿم اًزان ىؼ (0175و هیکاؿاى ) اصیؼػؿ تض٪ی٪ی ػیگـ که تىمٔ  -گؾاؿػ یو

ػـاعتی اتیـٝیم نـکیؿ یا٥يـا قاىیبـ و یتیصاکی یو ماعتاؿها یىـٝ ويـغٌ ىـؼ کـه  ٌـؼ وپ
ؿ مٖش کيىؿ، اف ًٚـ ػ  یصاکی  ی٦یًٚاؿت و ک اتیبمىک، امت٪لال ه  یوالک ،یًٚاؿت ىـٝ
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ؿا  یاتیـٝیم نـکیبـوف ؿ ىاًؼت ویو  ػاؿػ یاتیٝیم نکیؿ یبا ا٥يا یوخب  و وٌٞاػاؿ ؿتبآا یآواؿ
ػـ و  يیًيــاى ػاػ بــ (٩7017ىچــاى و هیکــاؿاى ) یاصیــؼ ًتــایذ تض٪یــ٨ بهبــىػ بغيــؼ- ٝیمکــ

مـاعتاؿ  کیـ- اؿتبآ وٌٞاػاؿ ورىػ ػاؿػ یوال یو تىاًگـ یٌگیً٪ؼ ،یاٝتباؿ ،یاتیٝیم یها نکیؿ
 ام - یوال یو تىاًگـ نکیؿ  یـیوؼ یکاؿا نتهیم کی افیً ویوٌامب، پ یتیصاکی

تىاى ًتیزه گـ٥  که بـا وـؼیـی  ؿینـک  لؾا با تىره به تض٪ی٪ات ٩بمی و تض٪ی٨ صاّـ وی
اـتی  های ػیگـ وی ٝیمیاتی به ٌٝىاى فویٌه بـوف ؿینک تىاًؼ  که ویؿا تىاى تا صؼ فیاػی اف وغإ

هـا اٖٝـای  ٌؼ- با تىره به ایٌکه ٥ٞالی  اٍمی باًـککٌکٌتـل  ،ىىًؼوٌزـ های ٝیمیاتی  ى به فیا
ـػاعـ  پ  ویػؿ باًکؼاؿی املاوی ایـي تنـهیلات ػؿ ٩الـب ٝ٪ـىػ امـلا اىؼ وب ویتنهیلات 

اـت و ؿینک ،ـػػگ وی تىاًـؼ  هـای تنـهیلات ػؿ ٩الـب ایـي ٝ٪ـىػ وی کٌتـل و وؼیـی  وغإ
 نـ یبا یهـا وـ اف ریمـه باًک یوال ًهاػهـ هو ػهؼ- بایؼ تىره ػاى  فیاًهای ٝیمیاتی ؿا کا

 یوا٩ٞـ قاىیعىػ ؿا اًزان ػهٌؼ تا و یها  ی٥ٞال یاٝتباؿ ٌیًٚان کاو  و راوٜ تيغ کیتض  
به  یٌیاف بؼگق یـیعىػ ؿا ره  رمىگ یٕـ٣ تزاؿ ایو  لاتیتنه ًـؼهیگ کیوـبىٓ به  نکیؿ

اـ  یٕــ٣ تزـاؿ ایـو  لاتیتنه ًـؼهیگ یاٝتباؿ ٨یره  تَؼها  باًک ،يیصؼا٩  ؿماًٌؼ و بٌاب
بـه   یهیچـىى تبـؼ ییها با امت٦اػه اف ؿوه تىاًؼ یو یػاؿًؼ- ًٚان باًک یاػیبه إلاٝات ف افیً

 یـیوـبىٓ بـه مـبؼ ػاؿا نکی-- ؿ-و ی٥ـوه بؼه ،یويت٪ات اٝتباؿ ها ییکـػى ػاؿا اوؿا٧ بهاػاؿ
 یبٌــؼ ها و ٕب٪ه  ٪ــهیوح یگــؾاؿ رهــ  اؿفه یًٚــان ٩ــى ؼیــهــا با عــىػ ؿا کــاهو ػهــؼ- باًک

 نـکیؿ یگـؾاؿ ًٚـان ًـط ؼیبا يیها هیچٌ عىػ ػاىته باىٌؼ- باًک اىیبال٪ىه ويتـ یها نکیؿ
ؿا بــ  اىیويـتـ یبٌـؼ ؿتبه  ی٩ابم ؼیبا یًٚاو يیػاىته باىٌؼ- چٌ نکیؿ  یـیره  وؼ یػاعم

 -ػاىته باىؼ نکیاف ؿ یصنب ػؿره ويغَ

هـای ىٌامـایی ىـؼه ػاؿای اهییـ   بـعی اف ؿینک هؼ کهػ ویًياى  ی ایي تض٪ی٨ها هیا٥ت
 ىاًؼ آمیب ؿماى باىؼ که اهه آًها ػؿ ؽی  آوؼه ام :ت ویاىٌؼ و ٝؼن کٌتـل آًها ب ویبیيتـی 

 ؛ػؿ ٕىل ٝیـ آى یٝ٪ىػ وياؿکت یها هًاوٌامب پـو   یـیوؼ نکیؿ- 7
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ؼه بىػى ؿو وبهه و گاهاً  ،ًا٩ٌ نکیؿ- 0 اـ باًک یػاؿا یها هیبافػاؿً  ؛باًک اـىیکاؿکٌاى و وؼ یها ب
اـکه کاؿکٌاى ؿ٥تاؿ و ٝیمکـػی )مافواً نکیؿ- 9 هـٌـگ مـافواً ایـ  یـوـؼی ،هٌزاؿهـا یبـ  ی٥

  ؛(ىًؼى ویوضنىب  ؼیتهؼ

آـ٥ـ یماعتاؿ مافواًؿینک ورىػ - 0  ؛ها( ها و اعتیاؿات و کٌتـل ىلی ئ)ٝؼن تىفیٜ وٌامب ون يیعٖ
 ؛ىػى وی زاػیوـػن ا  یاکخـ یٝؼن اٝتیاػ و ا٩بال ٝیىو هزیىهـت که ػؿ ًت نکیؿ- 1
  ؛وىؿػ امت٦اػه یها نتهیم و یاوـبىٓ به کاؿ تغََی  یها ورىػ آوىفه ٝؼن- 2
  ؛واهـ و وتغٌَ یـوًی ػاػى اف ػم  نکیؿ- 3
 ؛یمىػ وت٦اوت ػؿ ٝ٪ىػ وياؿکت یها طػؿ ٍىؿت اٝیال ًـ یو اػاؿ ی٥ناػ وال گنتـه- 4
اـً نکیؿ- 5  ؛اؿاپه ىؼه باًک به آًها یها  یگؾاؿاى و مهاوؼاؿاى با ٥ٞال هیمـوا یها بىػى هؼ٣هیگ

 ؛ًاػؿم  ایبؼ بـ اماك إلاٝات ًا٩ٌ  های گیـی هیاف تَی یًاى یها ٌهیهق  یتضی نکیؿ- 71
 -یٝ٪ىػ وياؿکت یها هپـو  یاٝتباؿ گؾاؿی ػؿ هٌگان اؿفه یت٪مب ػاعم نکیؿ- 77

گـاى باًکی وٖــس ىـؼه کـه  یؽ یيٌهاػهایکاؿها و پؿاه ،وؾکىؿوىاؿػ  اماك بـ  با ًٚـ عب
 وؤحـ باىؼ: ٝ٪ىػ املاوی  یاتیٝیم یها هو هقیٌ ها نکیکاهو ؿ ره ىاًؼ ت وی

تـبٔ بالافن به کاؿکٌاى و یها هرمنات و آوىفامت٦اػه اف- 7 اـػ و اـؿػاػهاا٥  ػؿ باًک؛  یاملاو یوال ی٩
 باًک و بـٕـ٣ ًیىػى ً٪آ ٤ّٞ آًهـا یو مغ  ا٥قاؿ یًـن ا٥قاؿ یها نتهیم یبـوفؿماً- 0

  ؛و ويکلات کیتـ يتـیب یبه وٌٚىؿ بافػه )ٝؼن تٖاب٨ با ىـیٞ (
بـه  ـیکیتـ و ت٦ن  یى٦ا٥ یکه ػاؿا ییها هو بغيٌاو يی٩ىاً ًىا٩ٌ و ويکلات ػىکـبـٕـ٣ - 9
 ىلاى اؿىؼ باًک؛ وٌامب تىمٔ ونئ یاتیو ٝیم یتیـیوؼ ـیوتٞؼػ هنتٌؼ و اتغاؽ تؼاب یها یؿا
 ایـصال اصتیال و٩ـىٛ کـه  يیو ػؿ ٝ اػیف یگؾاؿتؤحیـ یکه ػاؿا یاتیٝیم یها نکیاًت٪ال آى ػمته اف ؿ- 0

کـ  ب کی یهیب مهیومه اىٌؼ بب ویوتىمٔ  ػـاع  به ىغٌ حالخ ایو  یهیى اـ یبا پ    نک؛یؿ ـهیپؾ یب
اـ یها کٌتـل- 1  ییهـا نـکیآى ػمته اف ؿ یها  یاف ٥ٞال یو عاتیه ػاػى بـع یـیرمىگ یلافن ب

اـواى  اػیف گؾاؿی تؤحیـ یکه ػاؿا   اىٌؼ؛ب ویو اصتیال و٩ىٛ ٥
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اـ یماف یو بىو نکیؿ  یـیىؼه ػؿ وؼ ٥ـتهیاٍىل و ٩ىاٝؼ پؾ  یؿٝا- 2  وىرىػ ػؿ باًک؛  ٔیآى با ى
اـ یلافن و کا٥ هیمـوا يییتٞ- 3 اـ نکیؿ  یـیوؼ یب   ؛یو عاؿر یوغتم٤ ػاعم ٔیػؿ ى
تـ٦ى تـ يییپا نکیؿ یالاوکاى اف ٝ٪ىػ ػاؿا ی٦اػه صتامت- 4   باًک؛ یػؿ پ
  ؛یو عؼوات باًک لاتیتنه یػؿ اٖٝا یاٝتباؿ یمٌزو و ؿتبه بٌؼ یاتکا به ًٚان کاؿا- 5

 بؼوى ؿبا؛  یػؿ ًٚان باًکؼاؿ یاتیٝیم یها نکیو کٌتـل اًىاٛ ؿ ویآوؿػى ًٚان مٌزو، پاؼیپؼ- 71
کـ و ام هیؿو  یتيک- 77  بؼوى ؿبا؛  یباًکؼاؿ یًٚان وال یبـ وبٌا یتاًؼاؿػ صنابؼاؿويت
 ؛----واًٌؼ ٍکىک اراؿه و یباًک يیًى یامت٦اػه اف ابقاؿها -70
اـیػؿ الگى و  یبافًگـ- 79 بـا وضىؿیـ  پىىـو  بـؼوى ؿبـا یًٚان باًکؼاؿ یاتیٝیم ٕـی٪ه ار

 -ها ؿینک
اـی تکاو  و ؿىؼ هـ  اف آى ات فیاػی اًزان گــػػ تـا ٝمـىن این  تض٪ی٪ب ویػاًيی را که ب

ػـی اف بٖي آًها عاؿد ىىػ اـیگ ویپیيٌهاػ  ؛کاؿب ػ ًٚــ ىؿیـ  وـؽتض٪ی٪ات بٞؼی وىاؿػ  ـػػ ب
اـؿ   :گیـػ٩

اـی کٌتــل - 7 اـی امـت٦اػه ػؿ بافاؿهـای اؿف ػیزیتـال بـ بـؿمی امت٦اػه اف ابقاؿهـای امـلاوی بـ
 ؛های آى ؿینک

اـی کٌتــل ؿینـکامت٦اػه اف ٝمه ػاػه و ابقاؿهای کٌت- 0 هـای ٝیمیـاتی ػؿ  ـلی الکتـوًیکـی بـ
 ؛باًکؼاؿی املاوی

اـی پىىو ٕی٤ بیيـتـی اف ًیافهـا )کـه کــػى - 9 کـیبی ب اوکاى مٌزی ایزاػ یک ابقاؿ والی ت
 ؛تٞؼػ ٝ٪ؼها(

های عَىٍـی و ػولتـی و اؿتبـآ آى بـا  بـؿمی ىکا٣ ً٪ؼیٌگی و ک٦ای  مـوایه ػؿ باًک- 0
  -حبات مىػآوؿی



 

 

 

  ابعًه

آى   یـیوؼ یها هو ؿو نکیاًىاٛ ؿ ی"بـؿم -(7943و٪ؼن ) یصنٌ ٜ،یؿ٥ ؛ا٢ٍـ ،یابىالضنٌ- 7
 -91، ه 4ك ،یا٩تَاػ املاو یپژوهي ی٥َمٌاوه ٝمی "-اـىیا یبؼوى ؿبا یػؿ ًٚان باًکؼاؿ

 ی،بؼوى ؿبا- ا٩تَاػ امـلاو یػؿ باًکؼاؿ نکیؿ  یـی(- وؼ7941ن ) ،یاًتیؿ-، و ػ اى،یاکبـ- 0
2(00)، 719,731- 
اـنیً ؼ،یٍض  مٞ ه،یوـّ ٨ی٩ىچاى ٝت یاصیؼ- 9 اـ٩ـ یمیهاىه، عم کىو - (7017) هیوــ یٝ

اـت کاؿا  یو تـىاًگـ یٌگیً٪ـؼ نـکیؿ ،یاتیٝیم نکیؿ ،یاٝتباؿ نکی)ؿ یوال نکیو ؿ ییاح
کـ  ی( بـ ؿو یوال اـى ـ٥تهیپؾ یهیب یها ٝیمکـػ ى وٖالٞـه  :ىـؼه ػؿ بـىؿك اوؿا٧ بهـاػاؿ تهـ

 -7017 یوا٩تَاػ یوال یها  امی- ٥َمٌاوه ماـىیا ػؿ یوىؿػ
 یامـلاو یات والوؤمنو  ها کػؿ باً نکی(- ؿ٥7944ـػ، س ) ین-، و ٩ىچ ،یويـ٣ رىاػ- 0

 -(94) 3 – ؼیػوؿه رؼ ی،بافؿگاً یها یبـؿم (-ی٩اًىً نکیبـ ؿ یکـػی)با ؿو
ــاو- 1 ــؼ،یو ییس-، و ؿّــا ،یـی ــ ـ٩اپ ــى ،یو-، و ٕىمــ چ،ین-، و ٩م ــى٩ یؿوفٛ-، و ً ٣  ي،یٝی
- یبـاًک نتهیبـ ٝیمکـػ م یػؿ ٩الب ٝ٪ىػ املاو ییاٖٝا لاتیماعتاؿ تنه یابی(- اؿف7011)

 -99,31 ،( (92 یاپی)پ 7)71 ی،ؿاهبـػ ا٩تَاػ
 يیًى یکـػیؿو ،نکیؿ  یـی" وؼ -(7941ؿّا ) ؼیصی ،یفًزاً ـیوف ؛یوضیؼ ٝم ،ییبابا- 2
اـ  -731، ه74ك ـ،یتؼبواهٌاوه  -مافواًها" یاحـبغي یاؿت٪ا یب
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کـق- 3 هـ( یباًک اتیًاوه ٥َ  مىن ٩اًىى ٝیم يیآپ ؛- ا- ادی باًک و  بیتَـى ؛بؼوى ؿبـا )بهـ
اـى و وَـىب  44201ًاوه  اـى: باًـک  ،یامـلاو یوزمـل ىـىؿا 4.12.7920هیؤت وفی تهـ
کـق  -اـىیا یاملاو یریهىؿ یو

کـق- 4 اـی ها ػمتىؿالٞی  ؛- ا- ادی باًک و اـبضه و عـ ٝ٪ىػ مه گاًه ییار  ي؛یػ ؼیامتٌَاٛ، و
کـق ،پىل و اٝتباؿ یىىؿا 01.11.7951وَىب  اـى: باًک و  -اـىیا یاملاو یریهىؿ یته

کـق- 5 اـى: اًتيـاؿات پژوهيـکؼه پـىل ،(7951) يیـػ ؼیـػمـتىؿالٞی  عـ ؛- ا- ادی باًک و و  یتهـ
 -یباًک
کـق- 71  ،(7942) ؛یاتیـٝیم نـکیوـؤحـ ؿ  یـیوـؼ یوضیىٝـه ؿهٌیىػهـا ؛- ا- ادی باًک و

اـى: اًتياؿات کـق ته  -یاملاو یریهىؿ یباًک و
اـب- 77 " ٍکىک و٦ٌٞ  و پىىـو  -(7959) یاىیپ ،ییتاتا ؛ٝبؼاله ابـ،یػؿ ؛میاًه ،ی٪یٕـ ؛یت٪ ،یت

تـب بـ آى" یها نکیؿ   -00ه  ،3تضمی  اوؿا٧ بهاػاؿ ك ی ػاًو والی پژوهيی ٥َمٌاوه ٝمی -وت
اـ ،ی٪ابو هىىیٌؼ ً یوهؼ ،یپىؿًزات- 70 اـت باًکؼاؿ،(7011) فه و  یباًک نکیبـ ؿ هیما یاح
اـى ـ٥تهیپؾ یها کػؿ باً هیمـوا  یک٦ا  -ىؼه ػؿ بىؿك اوؿا٧ بهاػاؿ ته
اـوت ،یپىؿىهاب- 79 ٍـٌٞ   نـکیبــ ؿ یوـال ی(- احـ تىمٞه بافاؿها7954فاػه، ى ) ی٣-، و ک

 -( 9)72 ،(یا٩تَاػ یها ی)بـؿم ی- ا٩تَاػ و٪ؼاؿاـىیػؿ ا یباًکؼاؿ
 یػؿ باًکـؼاؿ نکیؿ  یـیوؼ ی" ابقاؿها -(7959وضني ) اى،یؼیصی ؛صني فاػه، وضبىبه- 70

اـًل بـ -"یامـلاو یبا باًکـؼاؿ اـىیػؿ ا ی٥ٞم یتٖاب٨ باًکؼاؿ قاىیو و یاملاو  یالیممـ يیک٦ٌـ
اـى آباى  ،یوال  یـیا٩تَاػ و وؼ ،یصنابؼاؿ  - 7959ته

اـ یبٌؼ  یو اولى يییتب ی،ی(- ىٌاما7954ن ) اهکاؿفاػه،ی٥لاس ىیل، ن-، و م- 71  یوىاًٜ ار
 -737,759 ،( 90)4 ،گؾاؿی هی- ػاًو مـوایاـًیا یها کػؿ باً یاتیٝیم یها کنیؿ  یـیوؼ
اـمـاك ٩ىاٝـؼ باًکـؼاؿ اـىیـا یالضنٌه ػؿ ًٚان بـاًک ٩ـُ یىٌام بیوهاب- آم چی٩م- 72  یب

 -91,3:(01) 3; 7953املاوي-  یا٩تَاػ و باًکؼاؿ هی- ًيـیاملاو
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اـب- 73 اـى ) ،یو ًـؼؿ لایلـ ،یوض ػؿ ًٚـان  نـکیؿ  یـیو مـاعتاؿ وـؼ نـکی( اًـىاٛ ؿ7951کـاو
اـى،  ،یو اؿف یپىل های ام یمالاًه م ویهیا يیو ىيی ن یب ،یاملاو یباًکؼاؿ ػـاػ 1و 0ته  -ع

اـى؛ م ،یًؼؿ- 74  ؼهیپؼ  ی(، تضم7952بهٌان ) ،یپابٌؼ یو ًبات ؼیمٞ ،یقػیفاػه  يیصن ؼیکاو
ا٩تَـاػ و  یزـیتـو ـ ی٥َمٌاوه ٝمیـ اـى،یا یبؼوى ؿبا یػؿ باًکؼاؿ یعاً باًک های نکیؿ

 -703,735، ٌٍ 75ىیاؿه  ،یاملاو یباًکؼاؿ
 نـکیمىػ با ؿ یو هیىاؿماف نکیؿ ی(- ؿابٖه ا٥يا7017بىلى ٧ ) ،ًنب ك- ن یوضیؼ- 75

کـ - ٥َمٌاوه ٝمی ػـهایؿو یتغََ یى  -یابؼاؿو صن  یـیػؿ وؼ يیًى یپژوهي یک
اـى: اًتياؿات پژوهيکؼه پىل ؛یاملاوی باًکؼاؿ ،(7957- )ؼٝباكیم اى،یوىمى- 01  -  یو باًک یته
اـهاً یگىػؿف- 07 ً٪ـو  ی(- وؼلنـاف7011- )یؼٝمیـاو ی،ٝاػل ی،ؼهاػیم ی،ٝـب ،قػاىی ی،٥

وـؼل  کــػیبـا ؿو یکـلاى ا٩تَـاػ یهــایو وت٢ یباًک ننتهیػؿ ٝیمکـػ م یباًک یها نکیؿ
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Investigating the challenges and operational risks of the contract 

of the contract for reducing operational costs 

Abstract  

The management of the implementation of financial operations in Islamic 

banking, due to its unbelievable, requires the accuracy of the concepts of this 

type of banking. The research tried to identify the analysis of the challenges 

and the risk of various challenges and operational risks in the Islamic 

Republic and the banking system without Iran's abduction using experts' 

opinion, with a general and purposeful map of the risk of investment in banks, 

and co-operation is important in the field of management of this kind of risks 

in Islamic banking operations. In this study, the first types of operational 

challenges and risks were explained in two general categories of common and 

specific risk factors. Continuing with the structured structured interviews and 

the snowball method, the suture saturation was evaluated and the operational 

risk was extracted and the results were analyzed by the risk of matrix and the 

FMEA method, and the method of managing the reduction in the operation 

and reduction of operational costs of four overall strategies of "risk tolerance", 

"risk reduction", "risk of risk" and "critical situation" and Anatomical status 

was used, and the way of confronting and control measures were performed 

for each of these categories, and finally, the operation can be reduced to the 

acceptable stage to the bank and managed to operate operations. 


